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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

;J

A los miembros de |a Junta General de Accionistas de REAL CASA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)

)0

>

Opinion

3

p)

Hemeos auditado los estados financieros adjuntos de REAL CASA DE VALORES
DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diclembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas. '

En nuestra opinidn los Estados Financieros, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de REAL CASA DE VALORES
DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL), 2l 31 de diciembre de 2016 de
conformidad con Normas Internacionales de. Informacion Financiera.
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Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las normas internacionales
de auditoria - NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en [a seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con [a auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la entidad de acuerdo con lo sefialado en las disposiciones del
Codigo de Etica para Profesionales de Contabilidad emitido por el IFAC
International Federetion of Accountants, y hemos cumplido las responsabilidades
de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para emitir nuestra opinion.
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Cuestiones claves de auditoria

)

Las cuestiones clave de la auditoria son aqueilas que, a nuestro juicio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria a los estados financieros
del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de ia
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de la
opinion de auditoria al respecto, por lo cual no representan una opinién por
separado sobre estas cuestiones.
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- » Valoracion de acciones

7 Como se detalla en la nota 9, por efectos de la aplicacién de la Ley Para
™~ el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y la
—~ Disposicion Transitoria Cuarta del Libro Segundo del Cédigo Organico
— Monetario y Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el
~ Suplemento del Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014, en las
cuales se autoriza la transformacion de las Bolsas de valores del Pais de
o Corporaciones Civiles a Sociedades Andnimas, la compafiia procedié a
-~ reclasificar las cuotas patrimoniales a acciones por un importe total de
~ US$190.523,63.

- Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién
- con la valoracion de acciones:

~ Andlisis detallado de bases de valuacion emitidos por los entes de control

—~ respectivos y las propias Boisas de Valores.

o Responsabilidad de la Administracién

—~

~ La administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y
~ presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
s fas Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como del control
. interno que la administracion de la compafia considere necesario para permitir
- la preparacion de estados financieros consolidados libres de errores importantes
~ debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la
~ administracién es responsable de evaluar la capacidad de la compafita para
-~ continuar ¢como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
. asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la
- compafiia 0 cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que
a hacerlo. Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso
~ de presentacion de los informes financieros de la Entidad

- Responsabilidad del Auditor

- Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
~ financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude
~ o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
-~ razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
. realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
ﬁ‘ cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
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consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones economicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros, Como parte de una auditoria de
conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

)

K

Ademas:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones

~ deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusién del
~ control interno.
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- » Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria
con €l fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno del Grupo.

)

PEDE

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la direccion.

Ji)

o Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los
Administradores, la base contable de empresa en funcionamiento v,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar
la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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— » Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los

= estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados

- financieros representan ias transacciones y los hechos subyacentes de un

. modo gue expresen la imagen fiel.

Eoa's

~ Comunicamos con los responsables del gobierno de la compaiiia en relacion con,

~ entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria

o~ planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de

i - F]

. la auditoria.

~ Otros asuntos

N La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias y las

- recomendaciones sobre aspectos tributarios por el ejercicio fiscal terminado al 31

A de diciembre 2016 se incluyen en el cuerpo del Informe de Cumplimiento

™ Tributaric que se emitiria seg(n normativa vigente hasta julio del ejercicio 2017.

R

L Guayaquil, abril 20 del 2017

~
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
Valores expresados en dolares americanos

ACTIVOS
Notas 2016 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 64.488 179,948
Activos Financieros 5 69.765 13.680
Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 6 70.032 60.278
Activos por Impuestos Corrientes 7 8.682 9.239
Otros activos 9 180.524 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 403.491 263.145
ACTIVOS NO CORRIENTES
Prapiedad, Planta y Equipo, netos 8 8.827 10.230
Otros Activos No Cotrientes 9 37.947 228.715
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 46.774 238.945
TOTAL ACTIVOS 450,265 502.090

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financierss

CPA. Danny Gonzalez Jara
Contador General

. \Eco%é:z.ascano Loo
—Represertante Legal
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PASIVOS Y PATRIMONIO
Notas 2016

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores Comerdales 3.220
Obligaciones con Institudones Financieras 4.451
Pasivos por impuestos corrientes 7 5.969
Obligaciohes con el IESS 1.315
Obligaciones con los empleados 7.393
Otras cuentas por pagar 18.407
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 40.755
TOTAL PASIVOS 40,755
PATRIMONIO 10
Capital Pagado 400.000
Reservas 5.439
Resultados Acumulados Adopcion NilF -
Resultado acumulado 3
Resultado ejercicio 4.068
TOTAL PATRIMONIO 409.510
PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES 0.265

Las notas explicativas 1 14 son parte integrante de los estados financieros

2015

592
4.888
5.786
1.822
5.843

140.088
159.019

159.0195

48.000
340.201
(67.372)
18.017

4.225
343.071

502.090

Contador General

CPA, Dgﬁny Gohzalez Jara
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
ESTADO DE RESULTADOQOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
Valores expresados en ddlares americanos

Ingresos de Actividades Ordinarias
Utilidad Bruta

Otros Ingresos

Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos Finandieros
Qtros Gastos

Utilidad antes de la Participacion de
Trabajadores e Impuestos a la Renta

Participacidn de trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

Notas 2016 2015
i1 208.717 190.171
208.717 190.171
160 1.452
- 6.514
143.314 156.484
40.614 2.916
15,012 17.394
9.877 8.315
12 1.482 1.247
8.395 7.068
7yi2 3.875 2.844
4,520 4.224

Las notas explicativas 1 a 14 son parie integrante de los estados financieros

CPA. f)_éﬁny\Génzélez Jara
Contador General
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2615

Valores expresados en dolares americanos

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia antes de impuesto a la renta

AJUSTES POR:
Depreciaciones y provisicnes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Aurnento / Disminticion en Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento / Disminucidn en Acreedores Comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento / Disminucion en Beneficios a empleados

Aumento / Disminucién en Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades, planta y equipos

Aumento / Disminucién en Otros activos

Disminucion en inversiones temporales

EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIERO:
Dividendos pagados

EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento / Disminucién neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo
Caja, Bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio
CAJAY BANCOS AL FINAL DEL ANO

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

31-dic-16

9.877

1.502

(8.799)
2.191
1.550

(121.681)
{115.360)

(100)

(100)

t

(115.460)
179.948
64.488

31-dic-15

8.316

11.770
(1.842)

136.486
154.730

(8.825)
6.518
{12.615)
(14.922)

(1.651)
(1.651)

138.158
41.790
179.948

CPA. Danny @tﬁnza!ez Jara
Contador General

10
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. {CASAREAL)
~ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

Valores expresados en ddlares americanos

1. Identificacidon y actividad econdmica

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. {CASAREAL), se constituyo en el
Ecuador, en la cudad de Guayaquil, el 19 de octubre de 1993 e inscrita en el
Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia de compafias el 19 de
junio de 2014 con el nimero 94-2-6-CV-005.

La actividad principat de la compafiia es la bursatil o intermediacion de valores
que se negocian en el Mercado de Valores.

Para obtener autorizacion para efectuar negociaciones a través de los
mecanismos bursatiles establecidos la compaiiia es miembro de BVG y BVQ, el
20 de mayo de 2014 es publicada en el Registro Oficial 249 la Ley Para el
Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil, reformatoria de la
Ley de Mercado de Valores dispuso la transformacion de la Bolsa de Valores de
Quito, de una corporacidn civil a una sociedad anonima, adicional, el primer inciso
de la Disposicion Transitoria Cuarta del Libro Segundo del Cédigo Orgénico
Monetario y Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el Suplemento
del Registro Cficial 332 de 12 de septiembre de 2014 establece lo siguiente:

“Se autoriza la transformacion de las bolsas de valores actualmente existentes
en el pais de corporaciones civiles a sociedades andnimas, para tal efecto, las
cuotas patrimoniales de propiedad de sus miembros serén el equivalente de sus
aportes en acciones a la_compaiiia andnima bolsa de valores, acorde a los
criterios de valoracion que establezca la asamblea general de cada bolsa de

valores, para lo cual deberdn aplicar las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).”

Con estos antecedentes la compafia procedic a reclasificar sus cuotas
patrimoniales (nota 9) como acciones ubicadas en otros activos no corrientes.

Mediante escritura publica con fecha 19 de octubre de 2016, aprobada mediante
resolucion SCVS-INMV-DNAR-16-5658 emitida por {a Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros con fecha 1 de noviembre de 2016 e inscrita en €
Registro Mercantil con fecha 11 de noviembre de 2016, la compafiia procede a
efectuar un aumento de capital por US$352.000, estableciéndose el nuevo capital
suscrito y pagado en US$400.000 divido en 100.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$4 cada una, ademas se establece el nuevo capital autorizado
en US$800.000 y se reforma los estatutos tal como se detalla en la nota 10.

11
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2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion

Toda la informacidn es presentada en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de ios estados financieros requiere que la gerencia efectie
estimaciones, utiice supuestos para la medicion de algunas partidas
incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por lo que
no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas
incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros
corresponden a la depreciacion de propiedades, planta y equipo, los
beneficios sociales, el impuesto a la renta y la participacion de los
trabajadores cuyos criterios contables se describen més adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al

prepararse los estados financieros adjuntos, segin se explica en las
correspandientes politicas contables.

12
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos

El efectivo se compone de!l dinero disponible, los depadsitos a la vista en

bancos y las inversiones de gran liquidez con vencimiento hasta doce
meses.

3.2 Activos Financieros

Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisicion, por otro
lado, las correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

3.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se
realiza una cuantificacion real del valor del cobro.

3.4 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos Ia
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que
haya sufrido a lo largo de su vida Util.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra
mas todos los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo
en condiciones de uso segln lo previsto por ia Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los
resultados cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de
un activo solo se capitalizan cuando sea probable que la Compadia
obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la
depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidas se eliminan de
las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los
resultados del ejercicio en que se produce.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre |a base
de sus vidas Utiles estimadas. La vida Util, el valor residual y el método de
depreciacidn son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre [a
base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de
propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Aiios
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
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Equipos y herramientas de taller 10
Equipo de cdmputo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta v equipo es calculada como la diferencia entre el

precio de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en
resultados.

3.5 Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Las obiigaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente @ menos
que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la

obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

3.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
reconocidas inicialmente a su valor razonable mas cuaiquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicia), se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

3.7 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

(i) Beneficios Post-Empieo: Planes de Beneficios Definidos

El Codigo del Trabajo de la RepuUblica del Ecuador establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tieljrnpo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compafila. Dicho
beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion
de fondos separados. :

Dicho Codigo ademds establece que en aquellos casos en que la
relacién laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado
una bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario
multiplicado por el nimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es registrado mediante la constitucion de tna provision que
es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado
por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

14
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(i) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como

gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones

reconocidas por este concepto corresponden al pago de
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en

la
de
las

utilidades de fa Compafiia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el

empieado.

(ili) Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas

como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista

:de

dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término

al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese co
resultado de una oferta realizada para incentivar la renun
voluntaria. '

3.8 Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta

pérdidas vy ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimo:lwio

0
cia

de

neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se regisFra

en el patrimonic neto.

(i) Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre |2 base
de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2016

fue calculado utilizando la tasa vigente tributaria del 22%.

3.9 Reserva legal

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria no menor al
10% de la utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta
que represente el 50% del capital social. Esta reserva puede ser
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capitalizada o destinada a adsorber pérdidas incurridas, pero no disponible
para el pago de dividendos en efectivo.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas refacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y
beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente y la cobranza correspondiente
estd razonablemente asegurada. El ingreso registrado es el monto de la
venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable gue los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente y farman parte de los ingresos
de actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan,

independientemente del momento en gue se pagan, y se registran en los
periodos con fos cuales se relacionan.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, et saido de efectivo y equivalentes es

como sigue:
2016 2015
Caja 20.100 20.100
Bancos 44.388 159.848
EIZ&:“:ﬁ Y equivalentes de 64.888 179.948

5. Activos Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de activos financieros se compone

como sigue:
2016 2015
Renta variable (a) 4,221, 10.680
Renta fija (b) 65.544 3.000
Activos financieros 69.765 13.680
16
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{a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe de acciones esta compuesto
de acciones cotizadas de la compafiia Holcim Ecuador S.A., por un monto
de US$ 1.020.

(b) El saldo de participaciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde
notas de crédito y a una (1) cuota de participacion en el Fideicomiso
Mercantil Ciudad del Rio respectivamente.

6. Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Deudores comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar se detalla como sigue:

2016 2015
Por asesoria 12.531 56.635
Garantias a proveedores 2.500 2,500
Empleados 111 550
Otras 51.850 396
Administracién de portafolio terceros - 197
Anticipo a proveedores 3.000 -
Activos financieros 70.032 60.278

7. Impuestos corrientes

Activos
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos por impuestos corrientes se
detallan como sigue: ' '

2016 2015
Crédito Tributario (Renta) 7.055 6.310
Crédito Tributario (Iva) 1.627 2.929
Activos financieros 8.682 9.239

Pasivos
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los pasivos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:
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2016 2015
Impuesto al valor agregado 1.903 2.753
Retenciones en la fuente 191 190
Impuesto a ia renta por pagar (nota
12) 3.875 2.844
Activos financieros 5.969 5.787

8. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de la composicion de la
propiedad, planta y equipo es como sigue:

2016 2015
Instalaciones 5.800 5.800
Muebles y utiles de oficina 3.899 3.899
Equipos de oficina 1.119 1.119
Equipos de computacion 2.515 2.415
Subtotal costo 13.333 13.233
(-) Depreciacion (4.506) (3.003)
Total 8.827 10.230

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Saldosl T\ iciones _ Saldod
31-dic-2015 31-dic-2016
Instalaciones 5.800 - 5.800
Muebles y utiles de of. 3.899 - 3.899
Equipos de oficina 1.119 - 1.119
Equipos de Computacion 2.415 100 2.515
Total 13.233 8.825 13.333
Sa!do al Adquiciones Sa!do al
31-dic-2014 31-dic-2015
Instalaciones - 5.800 5.800
Muebles y utiles de of. 1.993 1.906 3.899
Equipos de oficina - 1.119 1.119
Equipos de Computacion 2.415 - 2.415
Total 4.408 8.825 13.233
18



IEDEDEDEDED ED DI

PADEDED DD DR

IEDY

PEDEDED EDEDEDED IS EDED AR NS RV IS D R R

b
x

NP RO DD

9. Otros activos no corrientes
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros activos no corrientes contienen

importes correspondientes & los siguientes rubros:

2016 2015
Cuotas Patrimoniales (nota 1) - 190.524
Depositos en garantia 27.732 28.043
Acciones DECEVALE 10.064 10.064
Otros 151 84
Otros activos no corrientes 37.947 228.715

Al 31 de diciembre del 2016 las cuotas patrimoniales fueron reclasificadas
como acciones al grupo de otros activos, producto de los efectos de puesta en
vigencia de [a Ley Para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario
y Bursétil, reformatoria de la Ley de Mercado de Valores (nota 1).

Con este antecedente y una vez perfeccionada la transformacion de las Bolsas
de Valores del Pais de Corparaciones Civiles a Sociedades Andnimas fa
compafiia procede a reclasificar las cuotas patrimoniales a acciones quedando

de la siguiente forma:

2016 2015
Bolsa de Valores Quito 50.000 -
Bolsa de Valores Guayaqguil 100.524 -
Total acciones 190.524 -
10. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, el capital social pagado esta compuesto

de la siguiente manera:

. Valor S e e s s

Acciones nominal Participacion US§ %4 Participacion

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
tascano Loor Boris 64.476 7737 400 4,00 257.904,00 30.943,00 64,48% 6448%
Desamollo Empresarial Cia, Ltda. DEMPRESA 15.000 1.800 4,00 4400 60.000,00 7.200,00 15,00% 15,00%
Egas Minuche Carlos 10.525 1.263 4,00 4,00 42100,00 5.052,00 1053% 10,53%
l.ascanc Cepeda Boris 5.000 600 4,00 4,00 206.000,00 2.400,00 500% 5,00%
Loor Oporto Oscar 3.683 442 400 4,00 1473200 1.768,00 3,68% 3,68%
Manzur Villamar Jose 1.316 158 4,00 4,00 5.264,00 632,00 1,32% 1,32%
Total 100.000 12.000 400.000,00 48.000,00 100% 100%

19



VEDEDEDEDEDED D I

Do)

J

) D)

o

VAN EVED ED RS AP ADEDED EDEDEDED I D B ED NP NS ED D I R

DA ED SIS DD

Al 31 de diciembre de 2016 se efectia aumento de capital social segun se

describe en la nota 1.

Reservas

Legal - Lta Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva fegal hasta que €ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

11.Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de ingresos por actividades

ordinarias es como sigue:

2016 2015
Asesarias 42,763 140.650
Intereses ganados 1.450 1.768
Dividendos recibidos 1.208 1.296
Comisiones y otros 163.396 46.456
Otros activos no corrientes 208.817 190.170

12. Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de Ia
Compafiia, para propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta
por los afos terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron las

siguientes:

2016 2015

Utilidad antes de participacion de trabajadores 9.878 8316
Participacidn de trabajadores en utilidades (1.482) (1.247)
8.396 7.069

Mas: gastos no deducibles 10.246 12.359
Menos: ingresos exentos (1.208) {1.296)
Menos: incremento neto de empleados - {5.400}
Mas: participacion trabajadares ingresos exentos 181 194
Utilidad Gravable 17.616 12.926
Impuesto a la renta 22% (nota 7) 3.875 2.844
Tasa impositiva efectiva 46,16% 40,23%
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13. Contingencia
A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas.
Consecuentemente, la Compafila mantiene la contingencia por cualquier
impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para
fines fiscales. Sin embargo, la Administracidn considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

14, Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de aprobacidon de los estados
financieros (marzo de 2017) no se produjeron eventos que, en opinion de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los Estados Financieros adjuntos.
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