Guayaquil, 29 de abril de 2005

Senores Accionistas
PANCRUDO BIENES RAICES S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

De acuerdo a lo que ordena la Ley de Compariias, en mi calidad de Gerente
General de Pancrudo Bienes Raices S. A. expongo a ustedes el informe de mi
gestion en el ano 2004.

Durante el Ejercicio Fiscal 2004, doy fe que no se realizd ninguna actividad
economica propia de la compaiiia.

Esperando que las condiciones economicas mejoren el proximo afio y asi poder
realizar transacciones comerciales para lo cual fue creada la compaiiia.

Atentamente, '
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ladq José Maria Marzo
Gerente General
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