CASA OF VALORES TRANSAMERICANA S A, {VALORTRANSA)
Averida 3 de oudubre 416 y Chile, Piso 9, ddifiao Cilibank
Telf 562441-313564; FAY 593 (1) 313560
Cruayaquii-Fatador

Guayagull, febrero de 2000
Sefiores Accionisias:

De conformidad con las disposiciones de ia Ley de Companias y el
Estatuto  de Casa de Valores Transamericana S.A.
(VALORTRANSA), tengo a bien someter a consideracion de
ustedes el informe de esia administracion sobre las operaciones de
a compania durante el ejercicio econdmico correspondiente al afio
de 1999

E! entorno econdmico en el cual se desenvolvieron las actividades
de nuestra empresa estuvc marcado por singulares e historicos
hechos que impactaron directamente en el convivir econdémico vy
social de nuestro Pais. A continuacion los principales:

- El afo 1999, se caracienzo por ser un afo de dramaticas e
inesperadas devaluaciones del sucre, a tal punto que obligaron a ias
autondades pertinentes a tomar drasticas medidas en el plano
economico. Entre ellas, para frenar la estampida del dolar, en el mes
de marzo se dispone el congelamiento de valores que las
instituciones financieras del pals mantentan al 8 de marzo en sus
cuentas en calidad de depositos o captaciones. Sin embargo, dicha
medida resulto insuficiente, frente al problema de la volatilidad del
precio del dolar en el mercado cambiario, pues en el mes de agosto,
ia moneda norteamencana retoma su tendencia alcista y culmina el
aflo con una devaluacion supenor al 200 %, mientras que ﬂ[g.»nﬂac:on
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Con el anuncio del Gobierno Nacional de buscdr la firf Ei:i A na
carta de intencién con el Fondo Monetario intern Gznrtéf r ara
acceger a créditos internacionales, se intenta mﬁm@‘*nca
nacional, para el efecto, las autar;dades resuelven efeetar una- "“"\
auditoria  a los 40 bancos que conforman el sistema, de ouyq%
resultados solo quedan 24 operafivos, 11 fueron cerrados yb® de
ellcs se encuentran en manos de las autornidades. La carta de
ﬂf;lr'r* 18 no se firma
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En el campo comercial, las importaciones se redujeron en un 50 %,
pues de 5572 miliones de ddlares USA pasaron a 2.814 millones al
cterre de 1999 Por su lado, ias experfaciones mantuvieron su nivel
de 1998 alcanzaron 4 152 millones de dolares, contra los 4.203
millones del afic antenior. La balanza ~omercial arroa un saldo
favorable de 1566 miliones de doiares en 19929, contra un déficit de
998 millones de dolares del ano 1998

clerre '"lei ar’m 1@995 rtﬁﬂe}a el empobrecimiento de su poblacion,
pues de 1.520 dobiares que reqistro en 1998 ve reducirse enun 43 %
el ingreso Esto equivale a comparar dicho ingreso con aguellos que
se obtuvieron en el ano de 1980, Io cual significa que las décadas de
los afios 80 y 90 sean consideradas décadas perdidas.

La violencta de ia crisis economica en ia que se debate el Ecuador,
na Gempr@metmm seriamente la estabilidad social y politica del pais,
pues al cierre del ejercicio de 1999 los diversos sectores soclales
nan anunciado para los primeros dias del proximo ano una serie de
manifestaciones y paralizaciones que lesionan, sin dudas, la fragl
estabiidad poliica de un Gobierno que dlsfruta de una baja
aceptacion ponpuiar,

- El programa de modernizacion y ias concesiones o privatizaciones
de las empresas perteneciente al sector publico se han postergado
una vez mas, sin embargo el CONAM mantiene las expectativas
nara dar inicio a estas, tan pronto las condiciones de Inversion
internacionales y del Ecuador se tornen propicias.

En este deprimente escenario, econdomico, Sociak‘gﬁ PRt _o: las
actividades empresariales se vieron limitadas, gedal marféd, que
muchas empresas participantes en el mercado ngdi Nty fas
consecuencias del congelamiento de sus capitg Fss de rabajg, se
dedicaron a mantener el equilibrio de los resu!tado”s en su%ne dcios.
En el campe especifico el Mercado de Valores neg Q108 apeles
bancarnos ya conocidos (Renta Fiya v Vanable), los EmltldOS por |a
empresa nacional (Kenta Fua y Var*able) y los del Gobierno Nacuona(_!,@
(| EQHOS) Ademas negocio obligaciones emitidas por las dlferen
empresas del medio e
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Ei fuerte impacto de las medidas economicas y el congelamiento
bancano, afectd notablemente ei cumpiimiento de fas metas que
nuesira empresa se habia propuesto para el aflo 1999, logrando
cumplir parcialmente su programa previstc.

Producto del referido congelamiento de dinero, aparece un nuevo
producio en ei mercado, v es el CERTIFICADO DE CEPOSITO
REPROGRAMADO {CDR) cuya negociacion primo en el mercado
durante el afo 1999 vy las preferencias de! Inversionista se
concentran en papeies de Renta Fia y a su vez, en papeles
cuantificados en dolares USA

En cuanto a los resultados obtenidos por VALORTRANSA, las
utilidades antes de impuestos en el ejercicio 1999 son de 9
(2'269.615.00. En ef orden tnibufano, las autondades dlsponen que
1899 sea dvidido en dos penddos. el uno que recoja las
fransacciones de enero a abril, sobre el cual no hay inbutacion
directa; y un segundo, por mayo a diciembre, sobre el cual se fija
nara impuesios una tasa del 15 %.

En el caso de Valortransa, para el segundo periodo (mayo a
diciembre) no tiene base imponibie, sin embargo en el consolidado
de enero a diciembre alcanza un resultade positivo de $ 72'269.615.
Cifra de la cual se debe deducir $ 7'226 962 para incrementar la
Reserva Legal de ia empresa; io que arroja una utilidad disponible
para l0s sefores accionistas de $ 56'148 289.00, sobre la que
sugermos a los seffiores miembros de la Junta de Accionistas, que
estas sean capitalizadas en el 100 % a fin de reforzar el patnmonio
de la empresa .

Con el/ agradecimiento a los sefiores miembros de la Junta de
Acclonistas por la confianza y el apoyo dispensados—-&.gsta

adminisiraciéon, cumplenos poner a oonsrderacnon e{ Al
informe de labores. ’
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