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Guayaquil, enero de 1999
Sefiores Accionistas’

e conformidad con las disposiciones de 'a Ley de Compafiias y el
Estatuto de Casa de Valores Transamencana SA
(VALORTRANSA), tengo a hién someter a consideracion de
ustedes el informe de esta administracion sobre las operaciones de
la compafita durante el gjercicio correspondiente al afio de 1998,

El entorno econdmico en el cual se desenvolvieron {as aclividades
de nuestra empresa estuvo marcado por singulares hechos que
impactaron directamente en el convivir  econdomico y social de
nuestro Pais. A conttnuacion los pnncipales:

- &l afo 1998, se caracterizo por ser un ano de eleccion
presidencial, en el mes de agosto termmnd su periodo fransitorio ef
Gobierno Intenno del LDr. Fabian Alarcon y asumio el Dr. Jamd
Mahuad W, quien fuera elegido para dingr los destinos del Pais, por
un periocdo de cuatro anos. Bl nuevo Presidente advierte de l0s
problemas de orden econdmico que debe enfrentar su
administracion, al tempo que se hace un lamado de sacrificlos a la
poblacion para superarios, sefiala ademas que tan importante como
aquello es resolver el diterendo Imitrofe que Ecuador fiene
nendiente con el vecino del Sur el Peny Yarea que la emprende con
exito vy logra firmar el acuerdo de paz, en octubre de 1996. Dicha
gestion diplomatica, es observada con agrado y simpatia por fa
OpINION intemacional, particularmente por (0s INversionistas que han
hjado su interés en nuestro pais. A niveles intermnos, se dan muestras
de opiniones divididas: hay sectores gque se revelan contformes y hay
otros que dan muestras de insaftisataccion por sus resultados. Sin
embargo, resuelto el tema, se considera a esta, como una
oportunidad para encausar impartantes racursos hacia e desamrollo
el Ecuador
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En el campo econdmico, el bcuador por nmera ocasion en dos
decadas reqgistra una balanza comercial negativa en 950 millones de
dolares Vanos son los factores gue han contnbuido a 1a caida de
éste indice, enire los cuales se desiaca la incidencia de los eteclos
del fenomeno naiural de El Nito, cuyo impacto directo lo recibio [a
agncultura y la consecuente disminucion de sus exportaciones. Por
otro lado, la necesidad de adaquinr articulos importados que por {a
MISMa causa no se produjeron localmente. &l derrumbamiento del
precio internacional del petrolee, que es nuesfra principal fuente de
Ingresos, fue ofro tactor de principal incidencia. El ingreso de divisas
por este concepto, ie origind al 17ais un déficit presupuestario de US
1.146¢ millones de dolares, que es equivalente al 5.9 % del Producto

Interno Bruto {PIB) |

En éste contexto, se registra un incremento de apenas el 0.80 % del
Producto Interno Bruto (PIB), que es el mas baje alcanzado en los
ultimos dier afios | os niveles de precios reffejan una inflacion del 45
% al clerre de 1998 La tasa de interés basica que maneja el Banco
Central del Ecuador, ésta vez la promedia en e §4 % anual, mientras
que la de 1997 fue de apenas el 28 % anual Es decir, que en el
ejercicio que estamos reportando, practicamenie es duplicada

- kI programa de modemizacion y [as concesiones o
privatizaciones de las empresas perteneciente al sector publico se
han postergado nuevamente, sinembargo el COQNAM mantiene (as
expectativas para dar inicio tan pronto jas condiciones
internacionales se tornen menos drasticas como consecuencia de la
crisis asiatica.

En éste escenano, las actvidades empresariales se vieron
imitadas, de tal manera que muchas empresas participantes 2n el
mercado nacional sclamente, se dedicaron a mantener el equilibrio
de los resultados en sus negocios. En el campo especifico el
Mercado de Valores negoci¢ los papeles barcanos ya conocidos
(Renta Fya y Vanable), los emitidos por fa empresa nacional (Renta
Fya y Vanable) y los del Gobierno Nacional (Bonos) Ademas
negocid obltgaciones emilidas por las diferentes empresas del
nedio.
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La sttuacion comentada, conspiro naturalmente en el cumplimiento
de las metas que VALORIRANSA, Casa de Valores se habia
propuesto para ef afio 1998, logrando cumplir parciaimente nuestro
programa previsio.

Con el nivel de las tasas de interes que pnmo en el mercado durante
el afio 1998, las preterencias del inversionista se concentran en
papeles de Renta tija y a su vez, en papeles cuanhficados en
dolares USA

En cuanto a los resuitadns obtenidos por VALORTRANSA, las
utiidades netas despues de impuestos en el ejercicio 1998 son: del
orden de $ 87'380 891.00. Cifra de la cual se debe deducir 3
8'738.089 para incrementar la Reserva Legal de la empresa,; lo que
arroja una utllidad disponible para los sefiores accionistas de $
/8'642.8022.00, sobre la que sugenmos a Ios seflores miembros de
la Junia de Accionistas, que éstas sean capitalizadas en e 100 % a
fin de reforzar el patnimonio de la empresa

Con el formal agradecimiento a los sefiores miembros de la Junta de
Accionistas por la confianza y el apoyo dispensados a esta
administracion, cumplenos poner a consiieracion el presente
ntorme de lahores.
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