CONTABILIDAD Y AUDITORIA INTEGRAL

A los Sefiores Socios y Junta General de

FRAMURA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FRAMURA S.A. que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre del 2013, el estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el aio
terminado a esa fecha, asi como un resumen de las politicas de contabilidad
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2, La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para las Pymes y del control interno que la administracion considere necesario para
permitir 1a preparacion de estados financieros libres de error material, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2013 basada en nuesira auditoria. Hemos Hevado a
cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con los requisitos éticos y que planeemos vy
ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de incorreccion material.

4. Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion erronea material, debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de la empresa, para
disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también incluye evaluar lo adecuado de las
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politicas contables usadas y de lo razonable de las estimaciones contables hechas
por la Administracion, asi como ia evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proveer la base para nuestra opinion.

Opinién

. En nuestra los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FRAMURA S.A. al 31 de
diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para las Pymes.

Informe sobre requisitos legales

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2013, se emite por separado.

Quito, 7 de julio de 2014
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FRAMURA S.A,
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS NOTAS | 2083 || 2002 |
Activo Corriente:

Efectivo v Equivatentes de Efectivo (3) 141 114
Activos Financ¢igros (4) 59 66
Activos por Impuestos Comientes (5) 79 63
Servicios y Otros Pagos Anlicipados 4 9
Total Active Corriente 283 245
Active no corriente

Propiedad v Equipos (neto) (6) 1.795 1,656
Inversiones en Sociedades (7 53 53
TOTAL ACTIVOS 2.131 1.954
PASIVOS

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar 33 31
Otras Obligaciones Corrientes (8) 224 |
Obligaciones Acumuiadas 9) 57 63
Pasivos por Impuestos Corrientes (10) 36 15
Cuentas por Pagar Diversas 5 8
Total Pasive Corriente 357 118
Pasive no corriente

Jubiiacion Patronal ¢ Indemmzaciones (11) 33 7
TOTAL PASIVOS 390 125
PATRIMONIO

Capital Social (12) 232 15
Aporte Futurs Capitalizacion 14 14
Reservas 53 33
Resultados Acumulados 1.201 1 458
Resultado Integral del Ejercicio 241 289
TOTAL PATRIMONIO 1,741 1.829
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO [ | 2.131 1.954

Representante Legal

(Ver notas a los estados financieros)
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Joffre Santiago Tinoco Oyiedo
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FRAMURA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 1 de enero al 31 de diciembre

(Expresado en miles de délares de los Estadoy Unidos de Norteamérica)

2013 2012
Arrendamiento Inmuebles 348 417
Arrendamiento Equipo 530 428
Totul Ingresos Ordinarios 878 845
Otras Ganancias 1 9
Total Ingresos 879 854
() Gastos Operacionales
Ventas y Administrativos 511 444
Total Gastos Operacionales 492 444
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 268 -
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacion Trabajadores 55 62
Impuesto a la Renta 72 59
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 241 289

—

_— —

Letnardo Meneses E,
Representante Legal

(Ver notas a los estados financieros)

Joffre Santingo Tinoco Oviedo

Contador ~ Reg No. 173812

RUC: 1714537519001
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FRAMURA SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Aiip terminado el 31 de Diciembre

(Expresado en miles de délares de loy Estados Unidos de Norteamérica)

DETALLE 2013 2012
! Flujos de efectivo de Actividades de operacion
Utilidad Neta 241 289
Ajustes para conciliar la utilidad neta con o efectivo nete
generado por actividades de operacion
Mas:  Deprecigeion y Amertizagion 78 10
Provision Jubilacion Patronal y Desahucto 26 3
Participacion Trabajadores. 55 62
Impuesto a la Renta T2 39
Cambios netos en activos y pasivos [
Cuentas por Cobrar 7 23
Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar (18} (4)
Proveedores -+ (233)
rG‘astos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar 108 (152)
Efectivo Neto proveniente de actividades de Opersarion 573 117
Flujos de efectivo en actividades de Inversion
Propiedad, planta'y equipo (217) (27)
Flujos de efectivo en actividades de Financiamiente
Dividendos Pagedos: {329) (]
Movimieanto neto del efectivo 27 90
| Sildo al Inicio del afio | 114] | 24|
[Satdo al Final del aiio | 141] | 114
(Ver notas a losgstados financierns)

; Leonardo Meneses E.
Repregentante Legal

Joffre Santiago Tinoco Oviedo
Contador — Reg. No. 173812
RUC; 1714537519001



FRAMURA S.A.
Notas a los estados financieros para el afto terminado el 31 de Diciembre de 2013

Informacién general

FRAMURA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Repiblica del Ecuador. ¢l 20 de
diciembre de 1993, con eseritura piblica otorgada ante fa Notaria Vigésima Primera del canton
Guayaquil, siendo inscrita en ¢l Registco Mercantil ¢l 23 de enero de 1994, hajo el No. 3620.
tomo 138. Tiene un: plazo de duracién de 30 afios a partir de la fecha de inseripcion en el
Registro Mercantil. Con escritura pablica otorgada el 7 de mavo de 2001 ante el Notario
Séptimo del cantdn Quito e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 23 de julio de
2002 y en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil ¢l 23 de julio de 2002. la compaiia
efectud la conversion, cambio de domicilio de Guayaquil a Quito DM, aumento de: capital y
reforma integral ¥ codificacion del estatuto social,

Su objetivo principal es la compra. venta y el arrendamiento de bienes inmuchles. pudiendo
realizar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley y que tengan relacién con su objeto
social,

Domicilio: Alonse Moncayo s/n y Panamericana Norte, en of cantén Quito.
Registro Unico de Contribuyentes: (4991279008001
Expediente: 69512

Bases de elaboracion y politicas contables

Los estados financieros de FRAMURA S.A. se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIHF pard Ias
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad (IASB) v estin
presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La NIIF para lqs Pymes requiere que una empresa, al preparar los estados financicros segin las
NHF para las Pymes, cumpla con cada seccion de esta NIIF vigente al final del periedo sobre ¢l
que se informa; a continuacién, se déscriben las principales politicas contables adoptadas en Ja
preparacion de los estados financieros las cuales han sido aplicadas de manera uniforme.

Efectivo v equivalentes de efectiva

Representa el efectivo disponible en caja y cuentas en hancos altamente liguidos v de libre
disponibilidad, registradas a su costo historico.

Deudores comereiales, otras cuentas por cobrar
Las ventas se realizan en condiciones de ¢rédito normales ¥ no tienen intereses, Al final decada
periodo- sabre ¢l que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras

Cuentas por cobrar sc revisan para determinar si existe alguna evidencia objctiva de que ne
vayan a ser recuperables,

La Compania no ha registrado una provision para cuentas incobrables. la administracion
considera que no existe deterioro de las cuentas por cobrar.

Propiedades y Equipo



Los saldos en libros se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada. Las adiciones se registran al costo de adquisicion y no se ha
practicado un avalio téenico para determinar su valor actual. La Compafifa no deprecia sus
edificios.

La depreciacion se calcula bajo el método lineal aplicands los siguientes porcentajes que se
corresponden a lo establecido en la legislacion tributaria:

Vehiculos 20%
Muebles y enseres ¥ equipos 10 %
Equipo de computacion 33 %

Los gastos de mantenimiento y reparaciones pertinentes son registrados directamente en Jos
resultados del afo.

Impuesto a la renta

Ll gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto corriente por pagary del
impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la utilidad imponible del afo.

En el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplementa
del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye, entre otros aspectos
tributarios, la reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa para ¢l célculo del
impuesto a la renta causado para sociedades. siendo las siguientes las tarifas vigentes: 23% para
el aio 2012 y 22% a partir del afio 2013,

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes; cuando el total del anticipo del impuesto a la
renta os superior al impuesto causado. diche anticipo debe asumirse como ¢l monto del
impuesto a-da renta.

Acreedores comerciales

Los acreedares comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales v no
tienen intereses.

Beneficios & los empleados

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion Patronal v Desahucio.- [l importe de las
obligaciones por Jubilacién Patronal ¥ Desabucio es determinado utilizando el Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. realizado por un profesional independiente
autorizado por la Superintendencia de Compantas. Les ganancias o pérdidas actuariales que
puedan surgir de los cambios en las hipétesis actuariales aplicadas por el actyario se reconocen
en los resultados det afo.

El importe de las obligaciones y beneficios definidos es reconocido en' los resultades del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a diches beneficios, cn cuyas
circanstancias se realizard ¢l pago contra la provision constituida para el efteto.

Participacion a trabajadores.- La compaiia reconoce un pasivo ¥ un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de Ja Compaiiia en cada ano. £l importe de



este beneficio se caleula directamente de Ja utilidad contable antes de impuestos segiin la
normativa faboral vigente.

Décimo Tercera, Décimo Cuarta remuneraciones y Vacaciones.- La compaifa registra un
Pasivo y un gasto para reconoeer la provision de remuneraciones adicionales v vacaciones de
sus empleados. Este heneficio se liquida contra fa provisién constituida al momento que ¢l
trabajador gaza de su derecho. en el caso de las vacaciones al tomarlas.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios se reconocen
cuando el mismo ha sido cjecutado y se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por reeibir, neta de descuentos ¢ impuestos asociados con la venta.

Arvendamientos.- En su inicio, el arrendamiento se clasifica como operativo o financiero, .05
arrendamientos financieros transfieren sustancialmente todos los riesgos v las ventaias de la
propicdad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos. Los pagos del
arrendamiento segin los acuerdos suseritos s¢ reconocen como un ingreso dé actividades
ordinarias.

Costos v gastos
Todos los costos ¥ gastos s¢ reconocen en ¢l resultado del periodo en ¢l gue se incuren.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Esta cuenta se encuentra conformada por los siguientes saldos:

Diciembre 31 de, 2013 2012
@_anco Pichincha ] 141] 14
Suman: 141 114

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Esta ciienta se conforma por fos saldos deudores:

Diciembre 31, 2013 2012
BAGANT ECUATORIANA CIA. LTDA. ” 51 47
MOORE STEPHENS 8 0
SEMAICA 0] 19
(menos) Provision para cuentas incobrables- (0) (0}
Suman: 59 66

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Esta cuenta sc conforma por los saldos deudores:

Diciembre 31, 2013 2012
IVA Crédito Tributario 79 63



6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el aito 2013 wyieron lugar los movimientos que se mucstran a continuacién y 4l 31 de
diciembre del 2013 y 2012, la compaiiia mantienc los siguientes saldos:

’ Saldo al Adiciones  Retiros Saldo al

Imlive del fxtivg 3-12-12 v Bajas  31-12-13
Terreno (1) 1.231 0 0 1,251
Edificios S8 0] 0 38
Vehiculos 162 0 0 162
Mejoras en fa Propiedad 21 0 0 21
Muebles v Enseres 21 0 0 21
Equipo 356 217 0 573
Equipo de Computacion 2 0 0 2
Total 1.831 217 0 2.048
Depreciacion Acumulada (175) (78) 0 (253)
Planta v Equipo Neto 1.636 140 0 1.795

(1)De estos activos, se encuentran hipotecados con prohibicién de enajenar, a favor del
Banco del Pichincha como garantia de créditos que le sean otorgados a la empresa
BAGANT ECUATORIANA CIA, LTDA., compaiia relacionada gue se¢ dedica 2 la
actividad metalmecanica, los siguientes inmuebles;

a) Lote cuatro v cinco del sector F (actualmente solar cuatro). de la manzana
cincuenta y cinco, de la lotizacion ubicada a 1a aftura del kilémetro quince de la
via Guayaguil-Dagle, lado occidental de la carrétera, en la parroquia Pascuales del
Canton Guayaquil, proyincia del Guavas; v,

b) Solares seis v siete de fa manzana No. 803, de la Octava Ftapa del Conjunto
Residencial Alborada de la parroguia Tarqui de la ciudad de Guayaquil,

7. INVERSIONES EN SOCIEDADES

La compailia mantiene registrada una inversion en el capital de la empresa WORLD
MANAGEMENT INVESTMENT por US délares 53 mil.

Nose ha realizado la evaluacion del deterioro de esta inversion,

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Paraja cuenta en referencia, fos saldos corresponden a:

Diciembre 31, 2013 2012
Aportes [ESS 2 1
Dividendos por Pagar 222 0

Suman: 224 [




9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Esta cuenta esta compuesta por los siguientes saldos;

Chtit Saldo al Adiciones Pagos del Saldo al
31-12-2012 | del periodo periodo 31-12-2013
Participacién Trabajadores 61 35 61 53
Décimo Tercer Sueldo 1 12 12 |
Décimo Cudrto Sueldo | 2 2 |
Totales: 63 69 75 57
10. IMPUESTOS POR PAGAR
Esta cuenta presenta fos siguientes saldos:
Diciembre 31, 2013 2012
Impuesto Renta Compaiiia 3 [5
Retencion IR 3 0
Suman: 36 15
(1. JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES
El movimiento de estas cuentas es ¢l siguiente:
Desahucio Jub. Patr. Total
Saldo a diciembre 31 de 2012 1 6 7
Mas: Adiciones 14 12 26
Menos:  Utilizaciones =if) -0 R
Saldo a diciembre 31 de 2013 15 18 33

12.

PATRIMONIO

(o]

Capital Secial.- Con escritura piblica del 28 de agosto de 2013, la Compaitia aumento su
capital social en US$ 217 mil con la reinversion de utilidades del afio 2012 con lo que. al
31 de diciembre de 2013, el Capital Suscrito'y Pagado fue de USS 231,663 dividido en
acciones de valor nominal de USS | v su Capital Autorizado de LiS$ 463,326,

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente la empresa debe apropiar por 1o
menos ¢l 10% de la utilidad anual a una reserva hasta que el saldo de la misma alcance €l
30% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utifizada para incrementar ¢ capital o para
absorber pérdidas.

Reservas segin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital; por
valuacion o por valuacion de inversiones podrén ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas
podran ser devuchos en el caso de la liguidacion de la Compadiia.



o Utilidades Retenidas.- Incluye los resultados acumulados provenientes de eiercicios
anteriores sobre los cuales los socios no han tomado una decision sobre su destino final y
los resultados de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pymes.

De acuerdo a la disposicion de la Superintendencia de Compadias, el salde acreedor
proveniente de fa adopcion por primera vez de la Norma Internaciona! de Informacion
Financiera para las Pymes, sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del Gltimo cjercicio econdémico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiia.

@ Resultado del Ejercicio.- [l Resultado del Ejercicio representa la diferencia entre las
cuentas de Ingresos, Costo de Ventas y Gastos generados v acumulados. en el ejercicio
ceonomico corriente,

o Dividendos Declarades.- En el gjercicio 2013 la compafiia declard dividendos para sus
socios por US$ 329 mil.

13. EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de los estados financieros no se han presentado o producido eventos
que. en opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto importante en la marcha de ia
compaiia e en los estados financieros adjuntos.

14. EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2013 se autorizaron para
su publicacion por la Gerencia General €l 29 de marzo de 2013 y serdn presentados para s
aprobacion por la Junta General,

& Leonardo Meneses E. Joffre Santiago Tinoco Oviedo
Representante Legal Contador — Reg. No. 173812
RUC No.: 1714337519001



