A los Accionistas de REGALI 5.A.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articuls 279 de la Ley de Compafias v la Resalucida Mo,
S0.1.4,3.0004 de octubre 13 de 1992, ademds de la Resoluckin No. 90.1.5.3 de la Superintendencia di
Compafifas, referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de
REGALL 5.A. presento a ustedes mi informe y opinldn sobre la razonalidad y suficiencia de la informatgion
presentada a ustedes por 1a Administracidn, en relacidn con la situacién financiera v desempefio de las
operaciones de la Compafiia por el ejercicio econdmico terminado al 31 de Diciermbre de 3012,

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los Estados Financieras.

La preparacidn y presentacion de los estades financieros, es responsabilidad de los administradores de
La compafiia, i como el disefo, la implementacion y el manteniméento de contreles internos relevantes
para la preparacidn y presentacidn de dichos estados financieros.

Responsabilidad del comisario.

Bi responsabilidad &5 expresar una opinidn sobee los estados financieros de la Compafiia, basada en la
revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la Administrackdn  de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General, y de las
recomendackones y autorizaciones de la Adminisiracidn.

Esta revisidn fue efectuada siguidndolos lineamientos de las normas internacionales de auditoria,
incluyends &n consecugncia, pruebas selectivas de los registrod contables y evidendia que soporta lad
importes v revelaciones incluldos en los estados financleres; evaluacidn del controd interno de la
Compafia y otros procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo con las
circunstancias,

Para este propdsito, he oblenido de los administradones, informacidn de las operaciones, registros
contables y documentacidn sustentadora de las transacciones revisadas sobre bases selectivas.
Adicionalmente, he revisado el estado de sitvacién finandiera al 31 de Didembre de 2012 y el
correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa fiecha,

Opinldn sobre Cumplimlento

En mi opinkdn, los estados financieras mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacidn financera de REGAL 5.4. al 31 de Diclembre de 2012 v los resultados de sus

operaciones por el afio terminado en esa fecha,

Adickonaimente, he podido werificar gue los admindstradores han dado cumplimiento  a las
disposiciones @ instrucciones de la Junta General de Acciones; v, que 104 libros sociales de Lla Companiia
estin adecuadamente manejados,

Oplinidn sobre el Contral Interno

Con base en la rewvision efecteada, considero gue bos controles Internos implementadas por la
administracidn de la Compadiia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente manejo financiero y
administrative, e
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