A los Accionistas de REGALI 5.4,

En cumplimients a lo dispuesto en ¢l Articulo 279 de la Ley de Compafilas y la Resclucidn Mo.
S5.1.4.3.0014 de ectubre 13 de 1992, ademsds de la Resolucidn No. 90.1.5.3 de la Superintendentia de
Compafiias, referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de
REGAL! 5.A. presento a ustedes mi informe y opinidn sobre la razonalidad y suficiencia de la informacidn
presentads 3 ustedes por la Administrackin, en relacldn con la siteacidn financiera y desempeno de las
operaciones de la Compafila por e ejercicio econdmice terminado al 31 de Diclembre de 2011.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros,

La preparacidn y presentacidn de los estados financieros, es responsabilidad de los administradares de
La compafiia, asi como el disefo, la iImplementacidn y &l mantenimiento de contrales internos relivantes
para la preparacidn y presentacien de dichos estados financleros.

Responsabilidad del comisario.

B responsabilidad &5 expresar una apinkbn sobre los estados financieros de |a Compafila, basada en la
revisidn efectuada y, sobre e cumplimiento por parte de la Administracidn  de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de ka Junta General, y de las
repomendaciones y autarizaciones de la Administracion,

Esta revislén fue efectuada siguiéndolos lineamlentos de las normas internacienales de awditorla,
incluyenda en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables y evidendia que soporta los
importes ¥ revelaciones incluides en los estados financieros; evaluacidn del contral interne de ka
Compafiia y otros procedimientos de revisidn considerados necesarios de acuerdo con las
circunstancias,

Fara este propésito, he obtenido de los administradores, informacion de las operaciones, registros
contables y documentacidn sustentadora de las transacclones revisadas sobre bases selectivas.
Adicienalmente, he revisado el estado de siteadion finantiera al 31 de Didembre de 2011 y el
correspendiente estado de resultades por ¢ afo terminada en e fecha,

Opinién sobre Cumplimiento

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos kos aspectos
significativos, la sifuacién financiera de REGALI 5.A. al 31 de Dicembre de 2011 vy los resultados dé sus
operaciones por el afo terminado &n e5a fecha,

Adicionalmente, he podido verificar gue las administradores han dado cumplimiento a e disposiciones
e instrucciones de la Junta General de Acciones; y, gue los libros soclales de la Compafiia estdn
adecuadamente manejados.

Opinidn sobre ol Contral Interna

Con base en la revision efectuada, considero que los controles internos implementadas por la
administracidn de la Compafia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente manejo financiero y
administratmg,
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