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INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 16 de agosto de 1993 bajo la 
denominación social "Casa de Valores Mutiivaloros EG 5.4." e inscrita mediante 
Resowución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros No. 93:2-1-1- 
0002358000022 del 3 de septiembre del 1993 e inscrita en el Regietro de Mercantil el 6 
de octubre del 1943. Mediante Resolución No, SC.IMW.DJMWY. DAYR.G12,0000167, se 
autorizó el cambio de denominación a Silvercrozs S.A, Casa de Valores SCCV, 

Su objeto social són las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores para 
las casas de valores, las que consisten principalmente en la intermediación de titulos - 
valores y administración de portafolios, por las que se cobra una comisión, así como 
brindar asesorías financieras. 

Sus actividades son reguladas por la Junta de Política y Regulación Monetaria Y 
Financiera, la cual establece las politicas generales del mercado de valores y regula su 
funcionamiento, De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilarán Y 
controlarán permanentemente el desempeño de las operaciones de las casas de valores. 

Situación financiera del país 

Lá economia ecuatoriana no ha lograda recuperarse por varios factores que se han 
presentado en los últimos años, relacionados principalmente con los bajos nivelas 
inversión, reducción de la liquidez general del mercado, altó endeudamiento del estado a 
importante deficit fscal. que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el 
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempeño económico del año 
2018. 

Ánte estas situaciones el Gobierno Ecustoriano ha implementado varias reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas, priorizando las inversiones y el gasto público, 
obteniendo financiamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos 
internacionabes y goblemos extranjeros, asi como también impulsando reformas 
tributarias para optimizar y obtener nuevos recurses que permitan equilibrar la caja fiscal 
y fomentar las nuevas inversiones privadas o en allanzas público-privadas para los 
sectores estrategicos de la economía, 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que amerten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañia, 

Aprobación de los estados financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019. han sido 
emitidos con la autonzación de fecha 31 de enero del 2020 de la Gerencia General y 
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posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistes para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos les ejercicios presentados en 
estos estados financieros, con excepción de lo citado en la nota 2.1 siguiente. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
están preparados de acuerda con las Normas Internacionales de Información Flnandera 
(MIE) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 
que han sido adoptadas en Ecusdor, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio 
SEWS-NMW-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, en el cual es establece que la República del Ecuador 
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad. que se pueden asaciar al 
conceplo de mercado amplio, y que tal erteño deberá ser considerado para el cálculo de 
las provisiones de jubilación pasronal y desahucio, en específico respecto de la enmienda 
ala NIC 12 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, 

En función a lo anterlor y tal como se describe con más detalle en la Nota 2,12, la 
Compañia, al 91 de dlciembre del 2018 y 2018, realizó el cálculo actuarial con la tasa de 
descuento de bonos corporativos locales 8,21% (2018: 7,72%), lo cual difiere de la 
referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tesss de los bonos 
empresarlales de alía calidad de la moneda vigente en el pals, que en este caso 
correspende a la tase de los Estados Unidos de Norteamérica. 

Los estados fnencieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el principlo 
del costo histórico, excepto las inversiones financieras medidas a valor razonable. La 
preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la referida disposición 
específica de la Superiniendencia de Compañias, Valores y Seguros, requiere el uso de 
certos estimados contables criticos. También requiera que la Administración ejerza su 
Juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 
se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas 
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
difenr de los mentes estimados por la Adreinistración, 

22 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas Internacionalmente 

(Messe página siguiente) 
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Normas que se adoptaron en el 2019: 

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019: 

MIE 18 — Arrendamientos 

Caracteristicas de pago anticipado con compensación negativa — Modificaciones a 
la MIUF 3 

. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la 
NIC 28 

. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015 — 2017 
E Modificación, reducción o liquidación del plan; modificaciones a la NIC 18 
. Imereratación 23 incertidumbre frente a los Tratamiemos de Impuesto a las 

Ganancias 

La Única norma con implicancia o afectación en los estados financieros de la Compañía al 
31 de diciembre del 2019 fue únicamente la NUF 16 de Arrendamientos (Wer Notas 2.3 yr 
2.10) 

F ad F In pi blecido 

A latfecha de emisión de estos estados financieros, se han publicació enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a la norma existente que no han entrado an uigaencia y que la 
Compaña no ha adoptado con anticipación El |ASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprotados, de aplicación obligatoria a parlir de las 
fechas indicadas a continuación: 

¿o /csción chfisora k ora Pa 
MNETF OR l 

tarso Concapiial Marco concapital pará le nformación financiara 1 de amero del 2020 
MIT YNIC A ModHcciónas pera aclarar el concepto de materialdad y Hinsarks ts otras 1 de enero del 2020 

medianas. 

MIFS Enmienda, Dedirición de un négodin. de oro dal 5000 
MAS, AIF Ty NIG 30 Enmienda. Propordorar trasquildad (6 dos electos potenciales: de lá 1 de eso del 200% 

inceridomta causada po la reforma a los Indices de refamocia de bese de 
Interás iaaiarcara Sfrecida CA) 

HuF 17 Fubicscón de a norma: "Sontrules de seguras! que resmplazará a la MUF- 1 de enero del 2051 
A 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIE y las 
nuevas interpretaciones antes descrtas, no tendrán impacto en los estados financieros 
en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte na son aplicables a las 
operaciones de la Compañia. 

Adopción de nueva norma NUF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 reemplaza los conceptos de raconocimiento de arrendamientos establecidos en 
la NIC. 17 “Arrendamientos”, CINNF 4 "Deserminación de si un Acuerdo contiene un 
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Arrendamiento”, SiC-15 “Arrendamientos Operativos — Incentivos" y 5106-27 "Evaluación de 
la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento” 

Los principales cambios se presentan en la contabilización de los arrendamientos en 
calidad de arrendatario, que implica prineipalmente lo siguiente: 

Se incorporan en el estado de situación financiera los registros de "activo por derecho de 
uso" y los “pasivos por arrendamiento”, desde al inicio dal contrato. 
El plazo del arrendamiento debe considerar sí es razonablemente cierto que se ejercerá la 
opción de extensión o terminación del mismo, por encima de la forma legal da los 
coníratos. 
El acto por deracho de uso se debe depreciar en linea recta por el perioda menor entra eu 
vida útil y el plazo del contrato; y, si se espera razonsblemente ejercer la opción de compra. 
se debe depreciar sobre la vida útil de dicho activo. 
Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o incremental 
én el plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo financiero, El costo 
financiero es cargado en el Estado de resultados Integrales en el periodo remanente del 
arrendamiento. 
Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a íncices o asas, no 
se Incluyen dentro del pasivo Inicial hasta que tienen efecto, Cuando se efectúan los 
ajustes por estas tasas o índices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y sa 
ajusta contra el activo por derecho de Uso, 
Los pagos asociados á arendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor 
velor son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales. 

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos 
establecidos en la anterior NIG 17, en donde los arrendamientes se clasificaban en 
operalivos y financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y 
beneficios inherentes a la propledad del aclivo arrendado 

licación an Mia: 

La Compañía mantiene un contrato de armendamiento vigente que incuye él arriendo de 
sus oficinas ubicacas en la ciudad de Quito la misma que es utilizada para su operación 
con Un plazo estimado par la Administración de 5 años (considerando la razonable 
probabilidad de renovación de les mismes); por lo tanto, an la adopción de la WUIF 48, la 
Compañía reconoció "Activos por darache de uso" y “Pasivos de arrendamiento”, sobre los 
arrendamientos que fueran considerados previamente cómo "operativos" bajo les principios 
cescritos en la NIC 17, Los pasivos fueron medidos al valor presente del ramanorte de los 
pagos de arrendamientos, descontados con una tasa incrementel de arrendamiento al 15 
de abril del 2019, fecha en que adquirió el arrendamiento. La tasa incremental promedia 
panderada al 15 de abril de 2919 fue 11.23% que corresponde a la tasa de interés por un 
préstamo que manilene. 

Los Activos por derecho de uso comprenden US¿30.121 en la aplicación inicial y se 
determinaron de la siguiente manera: 

(Véase página siguiente) 
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¿013 

Medicén inicial del pasnro de arrendamiento: 30.121 

Activas por arrendemiento al 15 de abril del 2010 30,171 

Los Pasivos por arrendarnientos comprenden US$30,122 y se determinaron de la siguieme 
manera: 

219 

Acuerdos de arrendamiento operativos al 15 de abril del 2018 39.775 

Descuanto al valor presente usando la tasa de Imerés incremental a la fecha de apación 

19, 6641 

Pasiwos de errendamianto al 15 de abrll dal 2015 39.12 

De los cuales 30n: 

Pasivas de arrendamiento corriente 42101 
Pasivos de arrendamiento no comente 25.830 

20.121 

La Compañía no mantiene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 3 de 
enero de 2012, Ver con más detalla en la Nota 2.10, 

El raforido cambio en la polliica contable afacto únicamente los rubros detallados en esa 
Sección. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañla se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la Entidad (moneda funcional. Se expresan 
an dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y, la moneda de presentación 
de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectiva comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos locales e inversiones con vencimientos menores a 90 días desde su 
fecha de la adquisición, Los mencionados valoras son de llbra disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2.6.1 Clasificación 

La Compañía, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las 
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siguientes categorias: “activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a 
valor razonable con cambios sn otra resultado integral" y *activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clesificen en las 
siguientes categorías: “pasivos financieros a costó amortizado" y "pasivo financiera a 
valor razonable con cambios en resultados”, 

La clasificación de los acilvos financieros depende del propósito para el cual se 
adquirieron, tamándo en consideración el modelo de negodo utilizado para la 
Administración de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de 3us fujes 
de efectivo. La clasificación de los pasivos financieros depende del propósito para al cual 
se contrataron dichos pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos 
y pastos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 20189 y del 2018, la Compañia mantuvo activos financieras on los 
categorías de “valor razonable con cambios en resultados” y “costo amortizado”: y 
mantuvo Únicamente pasivos financieros en la categoría “costo amortizado”, 

(a) Activos financieros a walor razonable con cambios en resultados 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones), los fondos de inversión, 
las inversiones mantenidas en obligacones, en papeles comerciales, facturas 
comerciales y avales se miden a valor razonable con cambios en resultados y sus 
perdidas o ganancias se reconocen en el resultado del periodo a menos que la 
Compañía haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en 
otro resaltado integral. 

(bj) Activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el aclivo financiero se 
conser dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para obtener los ñujos de efectivo contractuales y las condiciones 
contractuales del aciivo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son Únicamente pages del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente, 

[ej Pasivos financieros al costo amortizado 

Todos los pasivos financieros sa miden a costo amortizado a menos que los 
mismos sean manténidos para negociación 6 se aplique la opción de valor 
razonable con cambios en el resultado del periodo. 

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

(Véase página siguiente) 
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Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clávsuias contractuales del 
instrurnanio. 

Medición Inicial 

Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabíe más 
cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ssr significalivo, es teconocda como 
parte del actro o pasivo. siempre que el aciivo o pasivo financiero no s64 designado 
como ds “velór razonable con cambios en resultados”. Los costos de tansacción de 
actwos financieros a valor razonabls a travós de resultados se registran en resultados, 
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como se 
describe a continuación: 

Medición posterior 

la) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: 

Posterior a su reconocimiento inicial sa rriden al valor razonable con cambios en Jos 
resullacos integrales del aña, 

Los insirumantos de patrimonio (acciones) se miden posteriormente al valor 
razonable. Los dividendos de tales instumentos continúan reconociéndose en 
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía 
para recibir las pagas. 

Los fondos de inversión, las inversiones mantenidas en obligaciones, aweles. 
facturas comerciales se miden a su valor razonable con cambiós en resultados, los 
intereses se reconecen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses 
ganados cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a parciblr ur cobro, 

(5) Activos financieros al costo amortizado 

Posteñcr a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizada aplicando el 
método de interés efectivo, Cualquier ganancia 6 pérdida que surja de la baja en 
cuentas, 58 reconoces directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/ 
perdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en 
el estado de resultados integrales. En especiñco, la Compaña presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(Cuentas por cobrar cientes: Corresponden a montos adeudados por sus 
clientes por la prestación de servicios en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su walor nominal que $$ equivalente a su costo amoniizado pues 
no generan intereses y son exigibles en el momento. 
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(Cuentas por cobrar olras. Correspenden a otras cuentas, que se fiquidan en 
el corlo plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es 
equivalente a su costo amortizado 

icl Pasivos financieros al costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento Inicial ee miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo, La Compañía tiene las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

() Obligaciones financieras: Se registran Inlclalmente a eu valor nominal que no 
dlfierén de su valor rezonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mermado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación, Los intereses devengados er estas obligaciones 
5e presentan en el estado de resultados integrales baje al rubro “gastos 
financieros” 

(if Guentas por pegar proveedores: Comesponden a obligaciones de pagos por 
bienes o sercios recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amoriizado ya que son liquidadas en plazos 
menores a 30 días, 

(Intermediación de valores: Corresponden a obligaciones por valores recibidos 
de los clientes para la compra de diversos documentos del mercado bursátil 
de acuerdo a la nstrucción del comitente. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que son liquidadas en plazos 
menores a 30 días. 

(l- Cuentas por pagar accionistas: Estas cuéntas comesponden a valores 
pendientes de pago por servicios prestados de sus accionistas, Se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas 
crediticias esperadas durante el bempo de vida del activo, para todos los instrumentos 
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento micial evaluado sobre una bass colectiva o indrvidual, 

En razón de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las 
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas, a partir del 4 de enero del 2018, se 
registra el deterioro por pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar 
comerciales y sobre las Inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo al 
valor razonable, ufifizando el enfoque simplificado, pecmitido por ta NNF 9. mediante el 
cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro inicial de los 
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mencionados activos financieros, considerando una matriz de provisiones por tramos, en 
os que $e apican porcentajes fijo én función al número de días que el saldo está 
pendiente de pago. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado provisiones para 
pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto su recuperación es a 
corto plazo, adicionalmente sus inversiones no presentan Indices de doteriara 

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias espéradas disminuye, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la párdida previamente 
jaconoacida 

2.64 Baja de activos y pasivos financieros 

27 

2.8 

Un activo financiero se afimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o sí la Compañía transñere el activo a un tercero sin reterer sustancialmente 
lbs riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han pagado o cancelado, o haya expirado. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a crédito tributaria del impuesto al valor agregado 
efectuadas por terceros. Cuando la administración estima que dichos saldos no podrán 
ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se componen de edificios, instalaciones, muebles y enseres y 
equipos de computación, cuya base de medición es su costo histórico. menos 
depreciaciónes acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo 
incluya los desembolsos directemente atribuibles a la adouisición del activa. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sóla son capitalizados cuando es 
probable que los bereficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañia y los cosios pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posterioras comresponden a reparaciones o mantenimiento y sen registrados en les 
resultados integrales cuando son incurridos, 

La depreciación es calculada linesimente basada en la vida Útil estimada de los bienes, a 
de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y se 
considera valores residuales úricamante en edificios, debido a que la administración de 
la Compañía estima que el valor de realización de su edificio al tármino de £u vida Útil no 
es irrelevante, Las eeimacones de vidas Útiles de las propiedades y equipos son 
revisadas. y ajustadas $8| es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas Úiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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Tipo de bares Aúmero de años 

Edificios 40 
Instalaciones 25 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Las pérdidas y ganancias por la vente de las propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integralss. 

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos exceda a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 

Los aclivos sujetos a depreciación se someter a pruebas de deteñioro cuando 28 
producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperar su valor an 
libros, Las pérdidas por deteriora corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable, 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre él manto neto que ss 
obtendra de su venta o 24 valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
etectivo) 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objelo de castigos par 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 
La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identíficado la necesidad de calcular y 
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financiaros (propiedades y equipos), debida 
a que, la administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones 
de A empresa 

Arrendamientos en calidad de arrendatario 

La Compañia mantiene Unicamente un contrato suscrito de un inmueble ubicado en la 
cludad de Guto para su operación, el mismo mantiene una vigencia por un año, el cual 
es renovado anualmente. La Acministración mantiene la intención de permanecer 5 años 
en dichas oficinas. 
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Hasta el año 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos 
oparatiws (Ver Nota 2,3) y, a partir del 1 de enero del 2019, la norma requiere que se 
reconozca como Áctivos por derecho de uso con su correspondiente Pasivo por 
armendarmientos, en lá fecha en que dicho acilvo se encuentra listo pará ser usado. La 
Compañía efecto la aplicación de esta norma a partir del 15 de abril del 2019, fecha en 
que inicia el nuevo contrato de arrendamiento del activo subyacente. 

Los coniralos de arrendamiento no contenñen componentes adicionales dentro de los 
pagos establacidos según contrato, en tal sentido no 38 efectuó ninguna distinción al 
respecto. 

2.10,1 Medición de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento: 

Medición inicial 

Los activos por derecho de uso de la Compañía se reconocen al importe de la medición 
nicial del pasivo por arrendamiento e incluye en caso de existir i) los pagos por 
arrendamiento realizados antes de la fecha de inicio deducienda cualquier incentivo 
recibido, il) los costos directos iniclales incurridos por el arrendatario; y, ii) los costos 
estimados de desmantelamiento o restauración del bian arrendado. 

Para el caso de la Compañía no se incluyen costos de desmantelamiento 6 restauración 
debido a que los contratos de arrendamiento no determina costos significativos de tales 
conceptos a la entrega a término del bien arrendado. 

Los pasivos por arrendamiento comprerden el valor presente neto de los siguientes 
pagos por concepto de arrendamiento, an caso de existir: 1) pagos filos o veriables que se 
basen en un índice o lasa, ii) garantías de valor residual, ii) valor de opción de compra: y. 
lv) penalizaciones derivadas de la terminación de los contratos si las circunstancias 
reflejan esta apción, 

La Compañía no mantlene srreendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 31 
de diciembre de 2018. 

(a) Activos por derecho de uso 

Posterior a su receriocimiento inicial, se mide al costo y se deprecian en linea recta por el 
peñodo menor entre su vida Útil y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente 
ejercer la opción de compra, se deprecian sobra la vida úll del activo. El plazo de 
caepraciación determinado es de 5 años, que corresponde al tiempo que estima la 
Administración hacer uso del activo subyacente. 

(bj Pasivos por arrendamientos 

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide: 1) incrementando el valor en libros para 
reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento, M reduciendo el valor en libros para 
reflejar los pagos por arendarrienta realizados; y, ii midiendo nuevamente el valar sn 
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libros para reflejar las nuevas mediciones 9 modificaciones del arrendamiento, y también 
bara reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados, 

2.10.2 Tasa de descuento 

Los pagos por arrendamiento son descortados usando la tasa de interés implicita en el 
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, ss emplea la tasa 
incremental de arrendamienta, siendo la tesa de interés que la Compañia tendria que 
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por 
derecho de uso en un ambiente económica can términos y condiciones similares. De esta 
manera la tasa de descuento utilzada es del 11,23% que cormeponde a la obligación 
financiera que mantiene la Compañía con una Institución financiera para la adquisición de 
tas oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaquil 

Los pagos de arendamiento se separan entre principal y costó financiero. El costo 
financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo «Jal 
arrendamiento. 

210.3 Plazos 

El contrate de arrendamiento de la Compañia ha considerado el plazo de extensión 
razonables a ser ejecutados en la utilización de los activos; esa extensión de plazo 
fazonable o no terminación de contrato se incorpora en la medición del Activo por 
derecho de uso y del Pasivo por armandamiento, según corresponda Los contratos de 
arendamiento tienen Un plazo de 1 año, no obstante la Administración ha considerado un 
plazo de extensión a 5 periodos debido a que considera gue es el tiempo en al que 
mantendrán en uso del activo subyacente. 

2.104 Pagos variables 

Los futuros incrementos de los pagos de arrendarnientos basados a índices o tasas, no 
se incluyen dentro del pasivo inicial hasia que tienen efecto, Cuando se efectían los 
ajustes por estas tasas o Índices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se 
ajusta contra al activo por derecho de uso. 

impuesto a la renta corriente y diferida 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
drterido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se iraía de partidas que se reconocen drectamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

(a) | Lipyesto a ls senta corriente; La provisión para impuesto a la rerta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 
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¿by 

Las nomas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se incrementa al 29% sl los accionistas finales de la 
Compañias están domicilados en parajsos fiscales y $6 reducs en 10 puntos (15% 
o 18%) sí las ullfidades son reinvertidas por el contribuyente. 

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los cosioa y 
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 
minimo, este último se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podria 
sér aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo 

Impuesto a ja renta diferido: El Impuesto a la renta diferido ss previsiona en su 
totalidad, por el métado del pasivo. sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina userdo tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando al impuesto s la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos son las cantidades de Impuestos sabre las 
Ganancias a racuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(6 las diferencias temporarias deducibles: 
() la compensación de pérdidas obtenidas en períodos antericras que todavia no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
1 la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 

enteriores, siempre y cuando no se zolicita su devolución ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras. 
para su ulilización 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias tamporalas. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exústa el derecho legal eodgible 4 compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
actvos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tríbutera 

Ai 31 de diciembre del 2049 y 2018, la Compañia ha determinado la existencia de 
diferencias temporañias entra sus bases tributarias de aciivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF, por el rubro de 
desahucio. (Ver Nota 16), 
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2,12 Beneficios a los empleados 

(aj 

(b) 

Beneficios a corto plazo 

Se registian en el rubro de provisionas* del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

(1) Parteipación de los trabajadores en las utilidades: El 15% de la utilidad anual 
que la Compañía debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la 
legislación laboral es registrado con cargo a las resultados del ejercicio en 
que se devenga. 

(M  Wacaciones: Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

(6). Décimos tercer beneficios de la 5 idad social: Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador, 

Beneficios a largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía determina anualmente 
la provisión para Jubllación patronal y desahucio con base en estudios actuariales 
practicados por un profesional independiente y se reconocs con cargo a los costos 
y gastos (resultados integrales] del año aplicando el método de Costeo de Grádito 
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del 
estado de situación financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida 
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutación actuarial equivalente a 
la tesa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banes Central del 
Ecltador que están denominados en la moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones 
por pensiones hasta su veneimianto. 

Para el año 2019 la tasa utllizada por el actuario de la Compañía es del 8,21% 
(2018: 7,72%) de conformidad con el oficio SCVB-INMW-2017-00060421-0C de 
techa 25 de diciembre del 2017 emibdo por la Superintendencia de Compañías. 
Valores y Seguros, en el cual establece que la República del Esuador cuenta con 
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al 
concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes 
citada. 

Las hipótesis sctuarialos incluyen variables cómo son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experñencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a otros resultados 
mitegrales en el perlodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. 4 cierre del año las provisiones 
cubren a todos ls empleados que se encontraban trabajando para la Compañia. 
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Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconecan cuando la Compañis tiene una obligación legal o Iimplicia 
resultante de eventos pasados, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de 
recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y el monto 
pueda ser razonablemente estimado. 

El importe reconocido como provisión deba corresponder a la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, 
lomando en consideración pare tal efecto los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. 

Cuando no es probable que un flujo de saliéa de beneficios económicos sea feguerido, 6 
el monto no pueda ser estmado de manera fiable, la obligación (no cuantificada) es 
revelada como un pasivo contingente cbligaciones razonablemente posibles, cuya 
existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos 
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no cuantificada) al menos 
que la probabilidad de un flujo de sabda de bereñicios económica sea remota. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduca del patrimonio 
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los audenistas de la 
Compañía, 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de la Compañía representan la transferencia de los servicios 
comprometidos con los chentes por un importe que refleje la contraprestación a que la 
entidad espera tener dereche, a cambio de los servicios prestados, 

Los ingresos de la Compañía provenientes de comisiones. se reconocen al valer 
razongble y se miden en función de la contraprestación a la que fa Compañía espera 
tener derecho a recibir en un contrato con un ciente y excluye los montos cobrados en 
nombre de terceros, La Compañía reconoce las ingresos cuando transfiere el contra! del 
servico a un cliente. El precio de la transacción puedé incluir importes fijos, importes 
vanables, o ambos. 

Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que $6 incurer, 
indepesncientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Fresertación de Estados 
Financieros”, 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiera 

cas actividades de la Compañía la exponen a una vañedad de tiesgos financieros: 
fesgos de mercado (que comprende el riesgo de tasa de interés). riesgo de crádito y 
ñesgo de líquidaz. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se 
concentta principalmente en lo Impredecibla de los mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

La administración de nesgos se efecióa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factbiidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzaría. todo esta acompañado de políticas, procedimientos 
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. 

La Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 cumplió con las nórmas de solvencia y 
prudencia financiera según los parámetros establecidos cama le exige la Junta de Politica 
y Regulación Monetaria y Financiera, 

(a) Riesgos de mercado 

La Compañía opera principalmente en el mercado bursátil como intermediación de 
valores, en la colocación de valoras o títulos negociados a diferentes tasas de interés Y 
vencimientos. que son adquiridos por inversionistas (personas naturales o juridlcas) 
quienes asumen el rlesgo crediticio y financiero relacionado con los títulos valores. 

Ejes inter el valor r e Vías fu 2obo 

En relación a los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, sa puede 
mencionar la siguiente: 

= Los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, son inversiones en papel 
comercial. obligaciones, facturas comerciales, avales, a tasas fijas y expone a la 
Compañía al rlesgo de tesas de interés sobre su valor razonable: sir embargo, la 
administración estima que el valor razonable ho presenta variaciones de importancia 
can relación al costo debido a que los plazos de vencimientos son corrientes y ala 
naturaleza de estos activos. 

La Compañía, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas íijas, 
con el fin de colocar los recursos excedentes en les inversiones más rentables y con un 
nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado contre! sobre dichos 
activos financieros. El objetivo de la administración es tratar de mantener constante el 
valor de estos excedentes hasta el momento en que sean pequeridos. 
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(Bb) Riesgo de erúdito 

Las polílicas de administración de fesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 
área de finanzas. El riesgo de cródito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas 
por cobrar clientes y Giras. 

Efeclivo en bancos y activos financiarnos 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 
calificaciones de riesgo independiente que dencten riveles de solvencia y respaldo 
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A? 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones en 
nstituciones con las siguientes calificaciones: 

  

Calllicación 71) 
Entidad 2079 ¿016 

Banco Guayaquil S.A ADA ASA AAA A 
Banco del Pacifico ADA AMA, 
Banco Central del Ecuador HD NOD 

(1) Datos disponibles al 30 de Junio del 2019. Fuente: Superintendencia de Bancos. 

AND: No Disponible 

ás 

La exposición de la Compañía al resgo de crádito no $3 ve afectada ya que la Compañia 
no tiene la política de ventas a crédito 

(ej Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
de servicios y prestamos bancarios, Para administrar la liquidez de corto plazo. la 
Compañía se basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de decs meses, 

La política para el manejo del riesgo de iquidez involucra el mantenimiento de nivel da 
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanta 
la Compañía mantiene Índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con 
saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleedos, impuestos y otras con 
antigbedad menor a un año, 

La Compañia durante el ejercicio económico 2019, concentró su apalancamiento 
netamente con capital propio y prestamos bancarios, lo cual no he originado 
inconvenientes para la administración. 
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno qué $9 manaja internamente 
se administra le hquidez tomando en consideración el siguiente punto: 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión an 
determinados procesos y cumplimiento a las disposiciones vigentes emitidas por la 
Junta de Políbea y Regulación Monetana y Financiera de acuerdo a sus atribuciones 
en el Código Orgánica Monetario y Financiero. 

El cuadro siguiente analiza los pasivos finanderos de la Compañía agrupados sobre la 
base del periodo remanente a la facha del estado de situsción hasta la fecha de su 
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no 

  

  

  

  

  

descontados. 

Mones de 32. Enre30y120 Entre dR0 dias Entre  Emmiys£ 
Año 2102 dias dim ino años áños 
Obligadores ¿antáris 1.5144 8.59% 100033 ¿3.064 3.7350 

Cuerdas por pagar provasdorss, 

asótnistas y oras 25.555 

Aoradra por intermediación 50.000 = . - = 

Pasivos poramendamianto dr 2055 2519 5.104 15.207 

21.624 1004 11.456 23.408 114497 
Dm .  —  qp_ Eg. Ll (ql e zz 

Menes de 30 Entre30y 7110 Ertrei3ddiás Entrety2. Erte2yB 
Sica dias días yiaño — aos años 
Obligaciones barcanas 11612 7.676 31771 di TRA 2.200 

Cuenta por bágar proweadoras y 

aca nidsa 11.70% 1541 = 5 

Acreedores por ibarra ción (2552 

755897 5257 Erz1 40.731 38.290 

3,2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar le capacidad 
de ía misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas, beneficios a olros grupos de interás y mantener una estructura de 
capital óptima. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración, la rentabllicad que genera los 
costos de negociación, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados 
para los accionistas, 

Adicionalmente, la Compañía monitorea su capital eobre la bass do retio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda nela dividida entre el capital total. La 
deuda neta se calcula cómo el total de los recursos ajenos (incluyendo otras cuentas por 
pagar; menos el efecto y equivalente de afectivo. El capital total se calcula tomo el 
"patrimonio neto” más la deuda neta. 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes: 

2018 2018 

Obligaciones financieras 143.021 161.950 
Cuantas por pagar proveedores, accionistas y otras 15.556 75.936 
Acreedores por intermediación 64.205 62652 
Menos: Efecto y equivalente de efecto (305.862) (272 
Deuda neta (72.075) 28.175 
Total patrimonio nato 1371.271 1.052.347 
Capital total 1.288,182 1.000.522 
Ratio de apalancarriento Qt 30% 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía renlles estimaciones y 
utilice supuestos qué afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambies en la industria e información 
suministrada poc fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrlar 
diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones. 

Las estimaciones y poltticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para refejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto gracio de juicio por parte de la administración: 

Las principales estimaciones Y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a. Vida útil de propiedad y equibos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cembios en el 
uso planificado, podrían hacer gue la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos, La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierra de 
cada año. Wer Nota 2.8. 

(0) Plazo y tasa de descuento utilizada para determinar los Activos por derecho de uso 
y Pasivos por arrendamiento 

El pasiva por arrandamiento considera Un plazo estimado de extensión 0 
renovación razonable de los contratos de arrendamiento, incorporando una tasá de 
descuento apropiada pares el pasivo a largo plazo. Este pasivo determinado forma 
parte del reconocimiento ¿el activo por derecho de uso, de acuerda a los 
lineamientos establecidos en las Notas 2.3 y 2.10, 
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5.1 

SILWERCROSS S.A, CASA DE VALORES 5CCV 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Expresado en dólares estadounidenses] 

[ej 

dh 

| erdo 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando 
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. Wer Nota 2.11. 

El lis ae largo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, 
para ló Cual uífiza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes Wer Mota 2.12. 

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A. continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentes 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

  

2019 2018 
Acbros financieros medidos al costo amortlzado 
Efectivo yequivalentes de eñociivo 305562 A 

Actos financioros medidos a valor razonable con cambics en resultados 
Acciones a TE 479.485 
Bones del Estado +HL516 = 
Pape! comercial 

9440 : 
¿e : 153.018 
Fondos de inversión 374.104 162.653 
Cbigaciones 34800 sA.3B5 
Motas de crédito 6327 - 
Factumas comerciales 157.405 da rap 

14385354 1008,282 
Total activos financieros 1744318 TZA0535 

 PAá< >> 

¿01 2018 
Pasivo financióro medido al costo amoriizado: 
Obligaciones financieras 145.021 151.930 
Cuentas por pagar 26.558 15.038 
Acreedores porintermediación 54.025 62.652 

Totál pasivas financieros z232609 —  ¿bsle. 
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5.2 

SILWERCROSS 5.4. CASA DE VALORES 5CCV 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

¡Exprasade en délares estadounidenses) 
  

Valor razonable de instrumentoz financioros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo a pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

. Precios de cotización (no ajustados] en martádos activos para actvos o pasivos 
idénticos Inivel 1). 

. imormación distirta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actwo a pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
mdirectamante (que se dertuen de precios) (nivel 2) 

+ Información sobre el aciivo 0 pasivo que no ses basa en data qué se pueda 
continmar an el mercado (información no observable) (nivel 31, 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos financieros medidos al valor razonable se 
valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotización en el mercada. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

18 18 

Caja 173 169 
Sancos (1) 305.589 472.834 
Inversiones menores a 3 meses (2) = 06.340 

  

205,862 272.343 
AA   

My Incluye principalmente depósitos mantenidos en el Banco Guayaquil 5.4, Banco 
Central del Ecuador y Banco del Pacífico, los cuales son de llbre disponibilidad, 

(2) Corresponde a un aval emitido por el Banoc Guayaquil 54, adquirido el 20 de 
noviembre del 2018 pagadero al 16 de enero del 2015. 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Composición: 

fiéase página siguiente) 
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MHILWERCROSS 5.4, CASA DE VALORES SCCVW 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

[Exprasado en dólares estadounidonsbE) 
  

  

  

  

  

  

Tasas de rercimierto Epcras 
efectiva de 

% simiente salia, 

¿013 aa ¿Ue 2018 a ¿me 

Papel Comercial 
La Fabi EA " - 224 - 15.006 
industrias Catedral 5.5, - . 2020070 . 11.344 

25440 
Las de r 

Fando FPladble 30-40 de 4 . - 1775 1592 
Fondo Fixud 5% a - s ¿454 158.875 
Fondo Aral a 4 - - TOS Zane 

279.194 136% 
Mpis de entdito 
Sañácio de rentas inlemas . + , s 8307 = 

Bonos del Estado 
Mnisterde de Finarnea Ba - 150/2520 - 313418 - 

Macepor 5.4 - . - 212016 - A7:593 
Medepost 5.4, - : S 201122018 , 145.758 
Medepor EA - 24/2020 A 187473 

157 ADS 235.745 
ApoD nas 

Holcim Ecuador 5,4 (1) z - . - 6.783 5449 
Decosale SA (1) - - - - 30.552 30.583 
Bolas de alero de Guayegud EA [21 - - = - 276.734 200.388 
Bolsa de Valores de Guto 54, (9) - . E - 172.562 154007 

— AB. FTA A TGD 
Plaosnes 
Bermamido S.A, TS q AA TARCEn 100 2.412 
La Fabril 584 TA 7 IWNTVZDZZE 1811/2022 10.118 21.575 
La Fabriil SA pde - 141/2023 : 6rab ” 
Ruylaciens ES - 22024 " 239 

24500 24.388 

Barco Cuna SA, - . - AS - 18.27 
Banco Guayaquil S.A - - ' 110/3975 . 8.743 

BOTA 
Total 14593454 10067382 

(1. Corresponden a 119 y 30.682 acciones que mantiene la Compañia en Holcim 
Ecuador S.A, y Decevale S.A. cuyo precio dé mercado por acción es de US$357 y 
US$1 (2018: US$71 y US31) respectivamente, las cuales se encuentran registradas 
a valor razonable. 

(2) Corresponden a 238,555 y 154.092 acciones ordinarias de 1/S51,18 y US31,12 
(2018: US$1,20 y US51) cada una, según vector de predio del 31 de diciembre del 
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A. 

SILWVERCROSS 5,4. CASA DE VALORES SCCW 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

¿Epresado en dolares estadounidenses) 

2018 y 2018, equivalente al 4,76% y 2,85% de las Bolsas de Valores de Guayaquil 
y Quito. Vera continusción su movimiento: 

Movimiento de las acciones: 

    

    

Búlsas 

Saldo al 1 de enero del 2018 228,555 148,907 305.482 

Ffaumento de capital [31 - 7184 7.185 

Ajueta al valor de mercado (4) ar. 7 - 711 

saldo al 31 de diciembre del 2018 2B6:2B6 154.007 440.358 

Ajusta alvalor de mercado (4) (8542) 18,401 = a 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 ¿76.724 1 PS 443,307 
    

($ A131 de diciembre del 2018, corresponden al aumento de 7 185 acrionas a la Bolsa 
de Walores de Quito valoradas a US$1 cáda una. 

(4) Coresponde a los ajustes realizados por la medición a valor de mercado. 4131 de 
diciembre del 2018 el precio de cierra fue de US$1,16 y US$1,12 (2018: USS1 20 y 
US$1) para la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito, respectivamente. 

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los principales saldos mantenidos durante los años 2019 y 
¿018 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas s: ¡) 
las personas naturales que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la 
Compañia, tienen control conjunto o infuencia significativa (asociadas) y li) personal clave 
de la gerencia o administración: 

saldos al 31 de diciembre: 

20189 2018 

ñas F 

Garman Cobos 6.000 7.000 
  

6.000 3000 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición: 

(Vease página siguiente) 
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SILWERCROSS 5,4, CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

  

ARRENDAMENTOS EN CALIDAD DE ARRENDATARIO 

la) Montos registrados en el estado de situación financiera: 

2019 
Activo por derecho de uso 
Oficina 30,121 
(1 Depreciación acumulada (4.287) 

AAA 
Pasos por enmendamiente 

Corriente 5.071 
No Comente 21.961 

27.032 

Los pagos de los Pasivos por arrendamiento tianen los siguientes vencimientos: 

2018 

2020 50071 
¿021 6.753 
2022 6.517 
2023 7.373 
2024 2.316 

27.032 

(2) Montos reconocidos en el estado de resultados integrales; 

2019 
Depreciación 

Gfcina 4207 

Gasto par interés (incluido dentra de costos financieros) 2.435 

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos tus L15$5.525 

OTROS ACTIVOS 

Composición: 

fease página siguientes) 
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13. 

SILWERCROSS S.A. CASA DE VALORES 5CCV 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
¡Expresado en dólares estadcunideness) 

  

2018 2018 
Fondo de garantía de ejecución BWO (1) 14.592 14.661 
Fondo de garantia de ejecución BW (1) 11,167 13.205 
Garantias por arrendamiento 1.300 1.000 
Fondo emergente 7 . 

23.168 28.926 
  

M5 Al 31 de diciembre del 2019, los depósitos en garantia comprenden a papeles 
comerciales para las conformaciones de fondos de ejecución, cuyos emisores son la 
Inmobiliaria Lave 54. y Rio Manso; con vencimiento an febrero y abril del 2020 
respectivamente (2018: con La Fabril 5.4, e Inmobiliaña Lave S.A., con vencimiento 
en febrero y abril del 2019 respectivamente), las cuales son renovadas a su 
vencimiento. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

interés anual 

(55) 2019 2018 

Blanco Guayaquil SA. (1) 11,83% 143.021 161.930 
Menos: porción corriente (22.258 (18.908) 

120,762 143.021 

(21) Corresponde al saldo de la obligación adcuirida por US5175.000 contratada el 16 de 
marzo del 2018, con vencimiento el S de marzo del 2025 puncipaimente para la 
adquisición del Edificio, en la ciudad de Gusyaguil para su operación. 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Composición: 

18 ¿018 

Ramon Fantastiechiri Denise 5.456 a 
Comerallo 5,4, - 1.859 
Consorcio Ecuatoriano De Telecomunicacioónes SA, Conecal 11.055 - 
Arnoldo Caceres Dirnodra . 1.045 
Otros méárores 1570 2,390 

2102. 429 

Corresponde a valores pendientes de pagos por la adquisición de bienes y servicios, los 
mismos que son liquidados en e corto plazo, 

(35)
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(a) 

(bj 

(c) 

SILVERCROSS 5,4, CASA DE VALORES SCCW 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN 

Composición: 

Congregación Hnas.Franciscanas Misioneras 
Burbano de Lara ¿Moccer Esteban Santiago 

Rivesrota García José 

Partero Ficaurte Mana Toroza 

Banred S.A 

Congo Chala Franshaska Alejandra 
Sellm Detto Stefano Antor 
Otros mMebores 

  

2013 ¿018 

25.850 25850 

19,887 " 

10.554 10.554 
- 3,000 

1.661 5.742 
- 5,530 

1.048 E 
4.016 +. 560 

64.028 62.652 
  

Corresponden a valores recibidos como intermediarios de inversionistas para ejacitar 
negociaciones, de acuerdo a las órdenes recibidas de su comitente. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
tas autoridades bributarías, De acuerdo con ta normaliva iributaria “gente, los años 2016 
al 2019 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades llecales. 

Impuesto a la renta corriento 

El impueste a la renta seta compuesto de: 

Impuesto a la renta corriente 
mpuesto a la renta diferido 

  

2019 ¿013 

243005 131.65B 

2 054 (4.817) 
245-059 126.852 
  

Conciliación tributaria — contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del mpuesto sobre (os años terminados al 3? 

se diciembre del 2019 y 2018: 

(Véase página siguiente) 
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AILWERCROSS 5.4. CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ÁL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

¡Expresado en dólarea estdounidenses) 

  

  

eS ¿016 

Utilidad antes de partleipación isboral e impuestos 150.556 639.800 
Basa de cálculo para Participación a los trabejedores 1.150,558 628.800 
Menos: Participación laboral (172.584) (104.970% 

Utidad antes de impuestos B77.974 594,830 
Más Gasios no deducibles (1) 46.299 30.731 
Manos: Ingresos exentas (2) (62.360) (59,387) 
Más: Gastos incurridos para generar ingregos exentos 1 ¿ 
Mas: Participación atribuible a ingresos exentos 057 2,305 
Ménos: Ingresos no objeto a (mpuesto a la Renta (3) 7.731 48425 

Base imponible total 972020 520.576 

Tasa de impuesto a lá renta 2 pl 
Impuesto a la renta csusado 243.006 131,560 
Anboipo del impuesto e la senta deberminado (4) - 14.713 

impuesto a la renta determinado ZE 131.668 

(1) Coresponden principalmente a gastos reconocidos durante el periodo por concepto 
de jubilación y desahucio, 

(2) Corresponden a dividendos recibidos por las acciones mantenidas en Ciecevals, 
Bolsa de Valores Guayaquil y Quito. 

(3) Corresponde al ajuste efectuado por incremento del valór de mercado de las 
acciones, 

(H Nose determiná Anticipo al Impuesto a la Renta para el 2019, debido a aus el 50% 
del Impuesto a la Renta causado en el 2018 es menor a las retenciones en la fuerte 
del año. 

La determinación del impuesto a la renta por pegar del 2012 y 2018 fue como sigue: 

2019 2118 
impuesto a le renta causado 243.005 131.569 

Menos: 

Retenciones en la fuente efectuadas (40.240) (27 0601 
Impuesto e pagar de la Compañia 202. 785 104,609. 

  

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicabls a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establécen una tasa 
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las uiñidades distribuidas: dicha tasa ue 
reduca al 15% si las utilidades son relnvertidas por contribuyente siernore Y cuando sean 

(371
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SILWERCROSS 5.4. CASA DE VALORES SCCW 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidensbs) 

exportadores habituales, dedicarse a la producción de bianes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente hacienal y las compañias de 
turismo receptivo. 

Impuestos por recuperar y pagar 

  

  

aa 2018 
Impuertos por Tecuperar 
Retenciones VÁ por ventas 29 2Y 

impuestos por pegar, 
Impuesto a la renta 202.785 104.609 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8.989 9.586 
Retenciones en la fuente del 4 4293 > 0 
Contribución scfidaría temporal 1.381 ( 
Impuesto al valor agregado o 3 38 

17813 
    

impuesto a la renta diforido 

El análisis de impuesto diferido por concepto de desahucio es el siguiente: 

  2018 ¿018 

Abro por Impuesto diferido 
Impuesto diferido acfivo que se llguidará después de 12 meses 2763 4m7 

El movimiento de la cuenta del acto impuesto a la renta diferido ps el aiguiente: 

Al 1 de enam del 2013 - 

¿Crádito) / cargo a resultados por impuestos diferidos (4,817) 
41:31 de diciembre del 2018 (4.817) 
(Crédito) / cargo a resultados pof impuestos diferidos 2.064 

Al 31 de diciembres del 2018 (2,763) 

Otros asuntos - reformas tributarias 

"Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria": El 31 de diciembre del 
2019 se publicó la refenda Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 114, donde, 

(38)



SILVERCROSS 5.4. CASA DE VALORES SCCV 

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado 6n dóleraa estadounidenses) 

antre ofros aspectos, se efectúan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario 
interno detalladas 2 continuación: 

Están exentos para la doterminación de impuesto a la renta. los dividendos y 
utilidades, calculados después del pago del impuésto a la rerta, distribuidos par 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales. La capltallización de utilidades no sorá considerada coma 
distribución de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalización se 
genere por efectos de la relrvwerstón de utilidades. 

También están exentos del impuesto a la renta les utilidades, rendimientos O 
baneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titulerización er el Ecuador, o 
cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad económica exclusivamente sea la 
inversión y administración de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos 
requisitos. 

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubllares 
hatronales, Siempre que, para estas últimas, so cumplen las siguientes condiciones: 

aj Se reñeran al personal gue haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en la 
misma empresa. y, 

bj Loz aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas 
especalizadas en administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de 
Valores.” 

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dólares de los 
Estedos Unidos de América (USDS100.000,00), solo podrán deducr sus gastos 
personales de salud por enfermedades catastróficas, raras o huérfanas debidamente 
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente. 

Las sociedades que reslicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos 
gravados iguales 6 superiores a (US51,000.000% en el ejercicio fiscal 2018, pagarán 
una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2072, 
calculada de acuerdo a los ingresos declaredos en el 2018, cor tarifas que van entre 
el 0,10% hasta 0,20%, en ningún caso esta contribución será superior al veinte y 
cinco por dento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018 Esta 
contribución no puede ser utilizada como crádito tributario, ni como gasto deducible 

se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de 
forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto e la Renta causado del 
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio Mlecal. 
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SILWERCROSS 3,4, CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses] 

58 noluúye un nuevo tratamiento tibutañio para la distribución de dividendos. $e 
considera como ingraso gravado «l 40% del monio distribuido. Solo estarán 
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. 

En el caso que la distribución se reallce a personas naturales residentes fiscales en el 
Ecuador, el ingreso gravado jormará parte de su renta global Las sociedades que 
distribuyan dividendos actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando 
una tarifa de hasta el veinta y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, 
conforme la resolución que para 0l efecto emita el Servicio de Rentas Internas; 

En el caso de qué la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de 
informar sobre su composición societaría, se procederá a la retención del Impuesto a 
la renta, sobre los dividendos que corespondan a dicho incumplimiento, con la 
máxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales. 

Se estableca un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta. al walor 
agregado y alos consumos especiales, para microempresas, Incluidos emprendedoras 
que cumplan con la condición de mieroempreses, y de acuerdo a [ss disposiciones 
contenidas en la ley, 

Los contribuyentes determinarán el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por 
ciento (29%) sobre los ingresos brutos del respecto ejercicio fiscal exclusvamente 
respecio de sobellos ingresos provenientes de la actividad empresaral, Los Ingresos 
percibidos por las microempresas por fuentes distíntes a la actividad empresarial sa 
sujetarán al régimen general del impuesto a la ranta y será de aplicación obligatoria 
para las microempresas. Ciertas actvidades económicas como la inmobiliaria y lá de 
servicios profesionales, no pueden acogerse a este rágimen, 

Se tendrá derecho a crédito tributario por el WA pagado en las adquisiciones locales 0 
importaciones de los blenes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, 
de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y 
servicios se destinen Únicamente a la producción y comercialización de otros bienes y 
servicios gravados con este impuesto, que podrá ser usado hasta en cinco (5) años 
contados desde la facha de exigibilidad de la declaración 

"Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 
se publicó la referida Ley en al Suplemento del Registro Oficial No. 308, en la cual se 
incluye les siguientes consideraciones principales: 

Remisión dal 100% intereses, mutas y racargos de obligaciones tributarias, fiscales y 
eduaneras, que incorporó cuya administración y/o recaudación le corresponde 
únicamente al Servicio de Rentas Íntemas, según los términos y condiciones 
establecidos por dicho organismo 
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+ Remisión de la totalidad de los intereses y recargos derlvados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control posleñor a través de rectificaciones de tributos, 
coya administración y/o recatidación le corresponde únicamente al Servicio Nacional 
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018 

* Reducción de mtereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con 
el Instíluto Ecuatoriano de Seguridad Social ESS), causados en obligaciones de 
ápories en mora generados y en firme haste el 2 de abri del 2018, Se incluyen las 
obligaciones en glosa, títulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de 
purga de mora, Se dispuso de un plazo un porcentaje para la seducción de estos 
cónceptos 

* Excnaración del Impuesto a la renta para las nuevas hversiones productivas en 
sectores priorizados: 

- Las nuevas inversiones productivas (definiaiones del Códico Orgánico de la 
Produeción, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrán derecho 
a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que se 
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil. 

Las inverslones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podrán acogerse a la misma exoneración por £ ños. 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados 
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, 
gozarán de la exoneración prevista an este articulo por 16 años. 

«| Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de irwersión, tendrán 
derecho a le exoneración del Impuesto a la salida de divisas (I5D) en los pagos 
realizados al exterior por la Importaciones de bienes de capital y materias primas 
necesañas para el desarollo del proyecto (mortos y plazos establecidos en el 
contrato y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales e extranjeras 
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de 
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domicilladas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior. 

«Las sociedades que reinmertan en el país desde al menos el 50% de las utilidades. on 
nuevas activos productuos, estarán exoneradas del ISO, por pagos al exterior par 
concepto de Distibución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador 

* Remisión del 100% de intereses. multas, costas procesales de procedimientos de 
ejecución coaciiva y demás recargos derivados del zaldo de las obligaciones, cuya 
administración y recaudación le corresponde única y directamente a la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 días. 
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+ Las nuevas inversiones en los sectores econámicas determinados como industrias 
básicas (definición del Código Orgánico de la Produeción, Comercio e Inersjónes), 
tendrár derecho a la exoneración del impuesta a la renta y su anticipo por 15 años. 
Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
mwversiones se realicen en cantones fromterlzos del pales. 

“Código del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación 
mediante sentencia de la Corte Constilicional del Ecuador declarando la 
inconstitucionalidad de ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades. 

ca Compañla en los estados financieros adjuntes, efectós la provisión correspondiente al 
período 2020 de esta contribución, previo a la publicación de la Resolución Na. NAC- 
DGERCSC20-66000004 del 22 de enero del 2020 en la cual determina que la misma es 
de carácter anual, considerado como gasto no deducible de acuerdo a lo que indica la 
Lay. La Gerencia se encuentra evaluando los demás posibles efectos que tendría la 
aplicación de esta Ley para los ajercicios económicos posterioras. 

  

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición y movimiento: 

Saldos sl Fegos y/o Saldos al 
Irá issrementos  utlliceciones final 

ena 
Beneácios sociales (1) 114,651 541.035 487.822) 188,367 
Jubilación patronel y desahucio (jar Mota 17) 56.350 18.195 (375) 115.180 

2018 
Beneficios sociales (1) 127.093 412,269 424,354) — 114.951 
Jubilación patronal y desahucio (Ver Nota 17] 71_45B 25.523 (621) 98.351 

(1) Incluye principalmente US$172 5684 (2018; US$34.359) de 15% de participación de 
trabajadores pendiente de pago: 1/S$10.752 (2018: 015511.410) a vacaciones; 
14551029 (2018: US$4.789) a sueldos por pagar, US¿5.014 (2018: US$2.990) a 
décimo cuario sueldo y 1US53$3.099 (2018: U5$2.025) a décimo tercer sueldo, 
tespecrtivamente, 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Jubilación patronal y desahucio: 

El saldo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
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actuarialménte por un profesional independiente para lodos los trabajadores que al 31 de 
Diciembre del 2015 y 2018 ss enconiraban prestando servicios a la Compañía. 

A continuación un detalla de su composición: 

2018 2018 

Jublleción patronal 84012 72.116 
Genificación por deserucio 31,168 ¿4 2dd 

ESE 36.350. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

  

2019 2018 
pr 0 

Tása de descuento 8,21% TU 
Tasa de incremento salarial 3,00% F ¿005% 
Tasa de inccemento de penslones 1,5066 1,50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM 11ES3 2002. TM lES5 2002 

11) Corresponden a las Tablas de mortallésd publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
seguridad Social en al año 2002 

Á continuación sa detalla el movimiento de la provisión para Jubilación patronal y 
desahucio en el pasivo: 

  

¿2019 2018 
Salio Inicial 30.350 PASA 
Costo labore! por serácio actuales 19,125 14,003 
Costo inántiero 7.3960 5.336 
¡Ganancias) pérdidas actuenales Al (1) (7,159) 5,054 
Gensficlos pagados (375) (5211 
Efectos de reducciones y liquidaciones amlcipadas (1 - 
Saldo nal > 1% ——— 360 

  car =KE 

(1) Sereconoció en otros resultados integrales. 

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, las siguientes disposiciones vigentes emilidas por 
la Junta de Regulación cel Mercado de Walores de acuerdo a sus stibuciones en la Ley de 
Mercado de Valores, fueron cumplidas por la Compañía: 

- El pasivo total no podrá exceder en 3 veces el patrimonio de la Compañia. 
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a La Compañía podrá endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia 
de Bancos, con sus prápios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para 
el desarrolla del objeto social o mediante emisión de obligaciones. 

" Elindica de portafolio propio debe ser menor o igual a 2. 

. El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2. 

. El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1. 

. El indice de fguidez debe ser mayor o igual a 1, 

CAPITAL 

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asciende a 
153430.000, el cual está suscrito y pagado en su totalidad, dividida en 430.000 acciones 
ordinarias nominalivas de LIS$1 cada una A continuación, un detalle de los accionistas: 

    

Mombre - Nacionalidad Mo.Acciones CA 
Caobes Cajamarca German Alberto Ecusterisno 111.800 25% 
Parra Zamora Lenin Farañon Ecuatoriano 107.500 25% 
Ayala Aguirre Lus Femardo Ecuatoriano 86.000 20% 
Wolf ávies Carol Lorena Ecuatoriano $64.500 15% 
Procal Argusdlo Joy Herminia Ecuatoriano 43,070 10% 
Fajardo Huacon Fernanda Monserrate Ecuatoriano 10,750 35% 
Andrade Merino Karina Johanna Ecuatoriana 6,450 2% 

430.000 100% 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por la menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suserto. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 48% (2018: 37%) del capital 
suscrito. 

Sesul! ulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su «ejercicio de origen. Coh la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
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nd 

las ulllidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensar con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de hibre disposición de los accionistas. 

INTERMEDIACIÓN DE VALORES 

  

  

  

  

  

  

Composición: 

2015 z 2018 
Compra Wenta Total Compra Wenta Total 

Bursátil A a 1.257.262 1.582.601 185.641 334,789 1.120.410 
DEJA 1257.62 — 1582 ÉD1 185,541 34.769 1.120.410 

CUENTA DE ORDEN 

Composición: 

2018 2018 
Administración de portafolio de terceres 
Renta fija 47.874.323 3.978,409 
Renta variable 1.297.024 619.501 

Tola porlafolio de tercercs AAA + 598,910. 

CONTRATOS 

Contrato de arrendamiento de las oficinas de Quito con Mitsubishi Corporation 

Se suscribió un contrato con la Compañia Mitsubishi Corporation con fecha 15 de abril 
del 2018 como objetivo autorizar la ocupación de la oficina No.506 ubicada en el quinto 
piso del Edificio World Trade Center = Quito, así como un estacionamiento con su 
respectiva tarjeta de ingreso a la Torre E subsuelo 3 número 67, situadas en la Av. 12 de 
octubre N24-528 y Cordero en la ciudad de Quito. El plazo de duración del presente 
Contrato es de un 1 año, esn opelón de renovación. El canon de arriendo mensual par el 
inmueble descrito anteriormente es de US$850, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre al 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de astos estados financieros na 
se produjeron eventos que, en la opinión de lá administración de la Compañía. pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en 
los mismos y que ameriten mayor exposición. 
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