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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

La Comoafiia fus constiuida en la ciudad de Guayaquil =l 15 de agesto de 1993 bejc la
denominacidn socal "Casa ce Valores Multivalorss BG SA° e inscrita mediants
Resoaicion de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Segurss No. 93-2-1-1-
0G02358000022 doi & de septiembre del 1962 e inscrita en sl Rsgietro de Mercantil el 8
de ocfubre del 1593 Mediante Resolucion No, SCIMV.DUMVY DAYR.G12.0000157, se
autorizd el cambic de denominacién a Silvercross 8 A, Cass de Valores SCCV.

Su objeto sodal son las operaciones contempladss en la Ley de Mecada de Valores para
las casas de valores, l2s que consisten principaiments 2 ka intermediscion de tiulss -
vaiores y adminisiracidén de pertafolios, por 38 que se cobra una comiticn, asi como
brindar asesorias financieras.

Bus actvidades son reguladas por la Junta de Poliica v Regulasién Monetaria ¥
Financiera, Ia cual establece las politicas generales del mercado de valores y regula su
funcicnamiento, De acuerdo con disposiciones legales, las Bolzas de Valores vigilaran ¥
contrelaran permanentements el desampefio de las oparacionss de las casas de valores.,

Situacidn financlera del pais

La econcmia ecuateriana no ha lograde recuperarse por varios factores gue s han
presentade en los Glimos afics, relacionades principalments con los bajos niveles
inversion, reduccién de la lquldsz general del mercads, zite endeudamients del sstado
impenants deficit fiscal, que jurte con Ias protestas y paralizsciones que se suscitaron sf
pasada mes de octubre influyercn negativameants para el desempefic scondmico del afo
2019,

Anle estas situaciones el Gobiemo Ecustoriane ha Implementadn varias reformas gus
pratenden reardenar las finanzas plblicas. priorizando las inversiones y el gasts plblica,
obtenienda financiamients mds conveniente en tasa y plare con organismos
infernacicnales y goblemes edranjeros. asi come también mpulsande reformas
tributarias para opfimizar v ablener nuevos recurses que permitan equilibrar |a caje fiscal
y famentar las nuevas inversiones privadas o en allanzas piblico-privadas para los
seciores esreteqicos de la ecanomia,

La Administracidn de la Compafila considara gue la= situaciones anfes |ndicadas no han
originado efectos que amerten impactos significativos an los estades financieros v las
operaciones da la Compafiis,

Aprobacion de los estados financleros.

Lo= estados fmancierog por @l ano ferminado el 31 de diciembre dz| 2019, han slda
emtidos con |a autonzacion de fecha 31 de encre del 2020 de la Gerencia General y
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posteriorments seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistes pars su
aprobgcidn definithas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cantinuacion se deseriben |as principales pollticas contables adoptadas en la preparaciin
de estos estades financiercs. Tal como o requiere la Mamma Internacional de Informacian
Financiera, estas politicas han sdo disefiadas en funcidn 3 la NIF vigente al 31 de
diciambre del 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los sjercicics presantadas en
estos astadas financieros, con axcepcion de lo citado en la nota 2.1 siguiente.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre dal 2019 ¢ 2018
eslan praparados de acuerds con las Normas Internacionales de Informacidn Flrandera
(NIIF}, emitidas por el Consajo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuzdor, y, por las disposicionss establecidaz an al Oficia
SCVE-INMV-2017-0008042 1-0C del 28 de diciembre del 2017 da |a Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, en ¢l cual es establece que ls Republica del Ecuador
cuenta con un mercade de bonos corporstives de alla calidad, que se pusden asselar al
concepto de mercado amplio, v que tal eiterio debera ser considerade para & ciloulo da
las provisiones de jubilacién paironal y desanucio, an especifico respects d2 la enmienda
a la NIC 19 "Beneficios a empleades”, vigenta 2 partir del 1 de enero del 2018,

En furcion & lo anterlor ¥ tal como se describe con mas detalle &n a Nota 212, la
Compafia, &l 31 de diclembre del 2018 y 2018, realizd e cdloule actuanial con (a tasa da
descuento de bonos corporatives [ocales B.21% (2018 7,72%), lo cual difiere de la
referida enmiznda a la NIC 19, donde e establece el Ullizar las tasas de los bonos
empresariales de alia calidad de la moneda vigents en el pals. gue en este caso
corresponds a la tasa de fos Estados Unidos de Norleamérica,

Los estedos finenciercs de la Compafiia han sido preparados de acusrdo con & principlo
del costo histdrico, excepla las inversiones financieras medidas a valor razonable, La
preparacitn de los estados financicros de acuerde con NIIF y fa referida disposicién
especifica de la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros, requiers el uso de
weros estimades confables criticos. También requiers que la Administracion ejerza su
juiio en &l proceso de aplicacion de las polilicas contables de la Campafia. En ia Nota 4
se revalan las dreas que implican un mayor grade de juicio o complejidad, o las dreas
dorda los supuestos y estimeciones scn significatives para los estados financierps,
Debido & | subjetividad inherente &n este proceso contable, los resultados reakes puaden
diferir de lce monlcs estimados por la Admiristracidn,

2.2 Nuevss normas, enmiendas @ interpretaciones emitidas Internacicnalmente

{(Vease pagina siguisrts)
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MNommas gue 2e adeptaron en el 2010;
Las siguientes nomas y medificacionss entraron en vigencia el 1 de enero da 2018;

- MIIF 18 — Arrendamisnios

. Caracteristicas de pago anticipado con compansacidn negativa — Modificaciones &
la MIIF 3

= Interases a large plazo en ascoizdaz y negecles conjuntos — Modificaciones a la
MIC 28

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017

- Medificacian, reduccién o liguidaddn del plan; modificaciones a la NIG 18

" Interpretacién 23 incerfidumbre frente a los Tratamiemos de Impuesto a las
Ganancias

La tnica narma con implicancia o afectacion en los estados financieros de la Comparia al
31 de diciembra del 2019 fue dnicamants [a NIIF 16 de Arrendamientos (Ver Notas 2.3 y
2.40).

r sl o blacido

A la fecha de amisidn de estos estados firancieros, se han publicads snmisndas, mejoras
e inferpretaciones a la norma existents que no han entrade en vigencia v que Ia
Compafiia no ha adoptade con ardicipacién Bl |ASB considera come necesarios ¥
urgantes, loe siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a parlir de las
fechas indicadas & contnuacidn:

Anlepcin chiizwarn
LK FrE
fearse Cancaptial Marco cencapbial pach ke informactin Snanciera 1 the aemmre del 2020
WIG T yMIC & BAndMCRCInngR CErR BArE & conceplo da materinlded W minearks ca cires 1 de erars ol 2020
msifcaGionos.
MIF3 Ermisnda, Deflricite d& un nsgoon. 1 e g ol SEEC

EIIES, BEF Ty IS 30 Enm=nde. Propordoner tfraeguliiaed @8 s efects potessiges de 1 T H8 scao del 200
incericumbm cannpcs P bs el ma 2 o Indices do refamnci o keras da
Inierhe iMRnGTSRa Fecda TB0R)

MEF 17 Fubiicasan do @ romma: “Contreles 3 segura® qun resmplazard o la H50F 1 de enseec del 2331
4

La Compafiia estima que fa adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF v las
nuevas interpretacicnes antes descrtas, no tendran impacio en los estados financierne
en gl gjercicic de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operacionss de b Comparia.

Adopcidn de nuava nofma NIIF 18 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza los conceptog de raconodmierio de amendamiantos establecidos an
la NIC 17 “Arrendamiertos”. CINIIF 4 "Determinacidon de si un Acuerdo contiene un
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Amendamienta”, SIC-15 "Amendamientos Operativos — Incentives® y SIC-27 *Evaluacicn de
la Ezencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamisnto”

Los principales cambeos se presentan en la contabilizacién de los smendamientos an
calidad de arendatario, gue mplica principalments lo siguiente;

S incorparan en el estado de situacidn financiera les regstros de “activo por derecho de
uso” v los “pasivos por arrendameents”, desde 2l inicio dal cantrato.

El plazo def amendamiento debe considerar &l &s razonablements clerie que se alerserd i
opcidn de extension o terminacitn del mismo, por encima de la forma lagal d2 los
confratos.

El active por derecho de uso se debe depreciar en linsa recta por el peroda menor entra 24
vida dtil y el piazo del contrato; v, & se espera razenablements sjercer la opeidn de compra,
sa debe depreciar sobes [a vida (il de dicho active.

Los pagos de amendamianto se descuentan a una tasa de inferés implicta o (neremantal
en &l plaze del arendamiento y s= separan entre pringipel v costo fimanciero, El costo
financiero es cargado en el Estado de resultados intearsies en el pericde remanenta del
arrendamiento.

Los futures incrementas de los pages de amendamiertos basados a indices o 1asas. no
se Incluyen dentro del pasive inicial hasta que tienen efests. Cuande se efectlan los
ajustas por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento 28 medida nuevamentes y s
aiusta contra &l activa por deracho da uso,

Los pagos asodados a arendamiento de cordo plazo (menor a 12 meses) y de menor
valor son reconecidos comao un gasto en el Esfade da resultades integrales.

En cuanio & la contablidad del Arrendador, principaimente s mantienen kos concaptos
eslablecidos an la anterior NIG 17, en donde |os amendamientos se clasificaban en
operalivos y financieros, depandiendo de la fransferencia sustancial de los riesges ¥
bereficios inherentes a la propledad del aclive arrandado

La Compafiia mantiens un contrato de amendamiento vigenta gue ncuye &l amendo de
sus oficinas ubicacas en la cudad de Quite la misma que es utiizada para su operacién
con un piazo estimado por la Administracdén de 5 afios {considerando la razonable
probabilidad de renovacidn de les mismes); par bo tanto, an Iz adopcidn de 12 NIF 18, la
Compafila reconocid "Activos por dersche de usa” v “Pasivos de arrendamisnto”, sobre los
armendamlentes qus fusmon considerados previamants como "aperativos” bajo los principios
cescritos en la NIC 17, Los pasivos fueron medidos al valor presenta del remanarta de los
pages de arendamientos, descantades con una tasa incrementsl da arrencamients al 15
de abril del 2019, fecha en que adquiric =l amendamiente. La tasa incremental promedia
parderada al 15 de abril de 2018 fue 11.23% que corresponde a la tasa de interés por un
préstama gue manisne.

Los Activos por derecho de uso comprendsn USE30.121 en la aplicackin inicial v se
determinaran de [ siguienta manera:

{Wéase pagina siguiznta)
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£a12
Medbzdn inleial del pasivo de erendsnienta: TV e
Activas por arrendemlenio & 15 de abril d=l 2018 ae1E

Los Pasives par amendamiantos comprenden US530,122 v se determinaron de |a siguieme
manera:

b iny ]

Acierdog de arrendaminnto operstvoe al 15 de abril ded 2018 b1 e
Descuanto al valor presente usando |a tBsa de Imees incremental a la fecha de apocion

(5,654
Pativee de srandamaanta al 15 de shel dal 2019 301
D dos cuales son:
Pazivas do arrerdamiens comenta o J5
Pashms da arrendemiends no comiante 25830

an 1219

La Compafiia ne mantiene amandamientos menores a 12 meses o de menar valor al 1 de
enero de 2012, Ver con mas detalle en la Nota 2.10,

El raferido cambio en la polifica contable afecto dricamente los rubros detallados en esa
SHOCICN.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estades financieros de la Compafia se expresan en la menada del
amblenta econdmice primana donde opsra la Enfidad (meneda funcional). Se expresan

an déares astadounidenses, que es la moneda funcional y, la meneda de presantacion
de la Compadia,

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo vy equivalente de efeclive comprenden el efectiva disponiole, depdsitos a la
vista en bancos locales e inversiones con wencimisnfios menares a 00 dias desds su

fecha de la adquigicibn. Los mencicnados valoms son de libre dispanibilidad.

Activos v pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Compania, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus actives financieros en las
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siguientes categorias: “activos financiercs a costo amortizado”, “activos financleres a
valor razgmable con cambios an ofro resuftado integral® v “actives financiercs a valor
razonable con cambics en resultados®. Los pasives financleros se clesificen en las
siguientes categorias! “pasivos financierss a costo amortizado” y “pasivo financiero a
valor razonable con cambios en resultados”,

La clasificacion de jos actives financieros depende del propdeito para e cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negeodo utilizadg para s
Admmistracion de estos instrumentos, asi coma los términes contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacién de los pasives fnancieros depends dal propasito para &l cual
s contrateron dichos pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus aciivgs
¥ pasivos financiarms a |a fecha de s reconocimiants inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y del 2018, la Compadia mantuve aclives financieros an las
categorias de “valor razonable con cambios en resultados” y “coste amortzsde™ ¥
mantuve Unicamente pasivos financieras en la categarfa “costo amortizado”,

(@) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las mversiones en instrumsnlos de patrimonin (mcciones), los fondas de imverssdn,
fas inversionss mantenidas en obligacores, en papeles comerciales, facturas
comerciales y avales se miden a valor razonable con cambios an resultades v eus
perdidas o garancias se reconocen en el resutado del periads a menos sue la
Compafila haya elegido presentar las ganancias y pardidas de estas inversiones &n
ctro resuftado integral.

{b} Activos financieros al costo amortizado
Los activos financieras son designados a costo amortizado si 8l aclive financisr 5=
conserva dentro de un madelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos
financieros para obiener los flujos de efective contractusles v las condiclones
contractuales del aclive financiero dan lugar, en fechas especificadas. 3 flujos de
efective que son Unicamente pagos del principsl & intereses scbre el imparte del
prircipal pendierts,

(e] Pasives financieros al costo amortizado
Tedos los pasivos financieros se miden & costo smortizade a meros que los
mismos &san mantenides para negociackin ¢ se aplique la opeidn de waler
razonable con cambios en el resultado del pericdo.

2.8.2 Reconocimients y medicion inicial y posterior

(Véaze pagina siguiente)
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Reconocimiento

La Compafiia reconcce un active o pasivo finandiero en el estado de situacian financiera
cuango, ¥y sole cuando, se conviert= en pare de las cidusuies contractuales del
instrurmenio.

Medicidn inicial

Los activos y pasives financierps son medidos inicialmente a su valor razonabis mas
cualguler costo atribuible a la adquisicidn, que de sar significative, @5 recorocds como
parte del activo o pasivo, siempre que el aclive © pasivo financiers no ses cesignaco
coma da “valor razonable con cambios en resultzdos’. Los costos de transaccion de
activos financiaros a valor razonable a fravés de resutados se registran en resultados.
Con posterioridad al reconacimisnts inicial la Compadia valoriza los mismos como ==
describe a continuacion:

Medicion posterior
{a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Pasterior a su reconhocimiento inicial 2a miden al valor razonable con cambios en los
resullacos infegrales del afla.

Los instrumaries de patrimaonie (acciones) se miden posteriorments al valor
razonable. Los dividendos de tales insttumentos cortinlan reconociéndose en
resultados como ofras ingresos cuando se éstablece el dereche de lz Comparia
para recibir a2 pagas.

Lo fandos de inversidn, ks Inversiones mantenidas en chigaciones, aveles.
facturas comerciales se miden a su valor razonable con cambios en resulfadas, los
Intereses se reconocen en 2l estado de resultados integrales an la cusrta intereses
ganados cuando 2@ ha establecido el dereche da la Cormpadia a paréibir ur eobmo,

(b) Activos financieros al costo amaortizado

Postenor @ su reconocimiento inicial =e miden al costo amorfizads aalizande el
meétodo de interés efectivo, Cualguizr ganancia o pérdida que sura de |z baje en
cuentas, se reconoce direclaments en resultados v se presenta en otras ganancias/
(pardidas). Las perdidas por deterioro se presentan como unz partida separada an
el estado de resultados Imegrales. En especifico, la Compafiia presenta las
sigulentes cusntas dentro de esta calegoria

iy Cuerigs por cobrar clientes; Coresponden a manios sdeudados por sus
clientes por & prestacion de servicios en el curso normal de les negocios. Se
reconogen a sy valor nominal gue &5 equivalents & su costo amonizado puss
no genaran intereses y son exigibles en el momento.
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(i) Cusotas cor cobrar olras; Cormesponden & otras cuentas, que se liguidan en
@l corto plazo. Se registran al valer del desembolso realizado, que es
equivaents a su costa amartizade.

{c] Pasivos financiercs 3l costo amortizado

Fosterlor & su recanccimients Inicial se miden al cosle amorizade aplicanda &l
metode de interss efectivo, La Compafia tisne las siguisntss cuentss dentro de
esia categoria:

() Obligaciones financieras: Se ragistran Inicdalmente a su valer Psminal que ro

difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a |as tasas vigentes en
el mercado, No existen costos de transacciores signficativas incurridos al
mamento de su contratacion, Los intereses devengados en estas obligaciones
se pressntan en el estado de resultados integrales baje sl rubro “gastos
financisros”

(i} Cuentss oor pagar proveedores: Comesponden a obligaciones de pagos por
bisnes o senvicios recibidos de terceros. Se reconccen a su valor neminal qua
es equivalente 2 su costo amerizado ya que son liquidadas en plazos
menores a 30 diss.

(i) Intermediacion de valores: Cormasponden a obligacicnes por valores recibidos
de los clientes para la comprs de diversos documsntes del mercade bursati|
de acuerdo a fa mstruceldn del comitente, Se reconocen & su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son liquidadas en plazos
menores a 30 dias,

(lvi Cuepias por panar accionistas: Estas cuentas comesponden a valores
pendientes de pago per servicios prestados de sus accionistas. Se recenocan
a su valor nomingl que es equivalente a su costo amertizado pues ne generan
interasas.

2.6.3 Dotedore de activos financieros

El chistiva da lee requerimientos de doterioro de wvalor es reconacsr las pérdidas
crediticias esperadas durante el tempo ge vica del activo, para todes log irstrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significatives en el riesgo crediticis desds el
recanocimiento nicial evaluade sobre una base colectiva o individual,

En razdn de que no existen componenies de financiamianto significatives, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas, & partir del 1 de anaro del 2018, se
registra el deterioro por pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por sobear
comearciales y sobre g inversionss en instrumentos de deuda que s midan al costo &l
valor razonatie, ulifizande = enfoque simplificado, peemitido por ta NIF 9, mediants o
cual las perdidas por deterioro son reconocidas desde el registro inicial de loz

(17}



SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES Sccv

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL z013
[Expresado en doiares satadounidenses)

mencionados activos financiercs, considerando una matriz de provisiones por lramas, an
‘o8 fue se apbican porcentales fjo en funcidn al ndmers de dias que el saldo asid
pendiente de page.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compaiia no ha registrace provisiones para
pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto su recuperacién es a
coro plaze, adicionalmeants sus inversionss no gresentan indices de deteriars

5, &n un pericde pesterior, & monto de las pérdidas crediticias egperadas disminuye, s
reconoce en el estado de resultades integrales la reversién de la pardida previaments
reconacids

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

27

2.8

Un active financiaro se afimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compaiia transfiere i active 3 un tercero sin reterer sustancialimaente
Ios riesgos y beneficics del active. Un pasive es climinade cuande las okligaciones de la
Comgafiia especificadas en el contrato se han pagada © cancelado, o haya expirado.

Impuestas v retenciones

Corresponden principalmente a crédito tibuterie del impuests sl wvaler agregado
efectuadas por tercercs. Cuande ls administracién astima que dichos saldss no podrén
SEr recupsrados 52 cargan a los resuitados del afio.

Propiedades y equipos

Las propsedades y equipos se componen de edficios, instalaciones. muebles Y ENGETas i
equipes de computacidn, cuya base de medicidn es su costo hisidrico, menos
depreciasiones acumuladas y pérdides por deteriore, en cesc de producirss. El costo
incluye los desembolscs directaments afrbuibles a la adouisicion del activa. Los
dezembolsos postaricres a la compra o adauisicién sdla san capitalizados cuando es
probable que los bereficics econdmicos fuluros ascciados a la inverslén fluyan hacia la
Compania y los costos pusden ser medidos razonablemente. Los ofroe desembolsos
posteriores comesponden a reparaciones o mantenimiento v son registradas an las
resultades inteqrales cuando son incurndos,

La depreciacicn es calculada linsaimente basada an [a vida dtil estimada de los bieres, o
de componentes sigrificatives identificables qua pesean vidas (tiles diferenciadaz, v se
consicera valotes residuales Uricamants an edificioz, deblde & que Iz administracidn de
la Compafiia eslima que ! valor de realizaclén de su edificic al términe de su vida Gfil ne
8% imelavante. Las eslmaciones de vidas Utiles de las propledades vy equipos son
revisadas. v ajustadas sl és necesano, a cada fecha de clerre de los estados financieros,

Las vidas riles estimadas ¢e las propiedades y esguipas san las siguientes:
(Véase pagina siguients)
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Tipo de bianes Nimers de afics
Edificios 40
Instalacianes 25
Mueklas v enseres 10
Equipas de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la ventz de las propiedades ¥y equipos, se caloulan
comparanso ios ingrescs obtenidos con al valor en libros v se incluyen an el estads de
resultados integralss,

Cuando el valor en libros de |as propiedades v equipos excede & su monto recuperable,
este es reducide inmadiatameants hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propledades y equipas)

Les aclivas sujetos a depreciacidn se someter a prusbas de detedoro cuando se
producen eventss o circunstancias que indican que podrian no recuperar su valor en
libros. Las pérdidas por deteriona corrasponden al monto 2n &l que el valer en libros del
activo excede & su valor recuperable,

El valor recuperabde de |os activos corresporde 2l mayor entre & monto neto fus &3
abtendra de su venta o 2U valor er uso.

Para sfectos de la evaluacion por deteroro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefics en los cue generen flujos de efectivo identificables (Unidadas genaradoras de
efectiva)

Los saldos en libros de activos no financiers que han sido objeio de castigos por
detariofn se revisan a cads fecha de cieme de los estados financierss para verificar
positias raversiones del deterior.

La Compafila evalts anualments la existencia de indicadores de deteriorn sobre sus
actives no financiaras.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, no =& ha identficade la necesidad de caleular o
raconocer pérdidas por daterdsrs 2 activos no finanderss (propiedades y equipos), debido
a que, |a administracién considera que no =wsten indicios de deteroro =n lss operacsones
e b empresa.

Arfendamientos en calidad de arrendatario
La Compatia mantizng Ohicamante un conlralo suscrito de un immueble ubleads en la
clugad de Qute para su operacidn, el misma mantiens una vigencia par un afio, el cual

€5 renovado anualment=. La Acministracion mantiens |a intencion de permanecer § afios
en dichas oficinas.
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Hasta el afo 2018, los arendamientcs fueron dlasificados come amendamicnios
oparativos {MVer Nota 2.3} v, a partir del 1 de ensro del 2018, la norma reguiers que 38
reconozca como Aclivos por derecho de uso con sU comespondients Pasivo par
amendamientos. &n & fecha en gue dicho aclive se encuentra listo para ser usado, La
Compafiia efectic la aplicacion de esta norma a partir del 15 de abril del 2018 foecha en
Gue inicia el nuevo contrato de arrendamiento del active subyacente.

Los contratos de arrendsmiegnta no contienen componentes adiciorales dentro da los
pagos establecides segun confrato, en tal senfido no se efectud ninguna distingitn al
fespesto.

2.10.1 Medicion de Activas por dereche de use y Pasivos por arrendamiento:
Nediclén inicial

Los actives por derecho de use da la Compafiia se reconocen al importe de (a3 medicion
inicial del pasive por arendamients & incluye en caso de existic i) los pagos por
arrendamianto realizados antes de |z fecha de inicia deducienda cualquier incartivo
recibido, il) los costos directos iniclales incurmidos por el arrendatario; v, i) los costos
estimades de desmantalamients o restauracian del hien arendada.

Para el case de la Compania no se incluyen coslos de desmantelamiento o restauracisn
debsdo & gue los contrates de arrendamisnts no delerming costos significatives ds tales
conceptos a la entrega a término ozl bien arendada.

Los pasivos por arfendamiento comprerden el valor presenta neto de los siguimntes
pagos por concepts de arrendamiento, en caso de existir: i} pagos fijos o variables qua se
basen en un indice o tasa. i) garantias de valor residusl, i) valor de opeitn de comara: '
iv) penalizaciones derivadas de la terminacién de los contratos si las circunetancias
reflajan asta apcion,

La Compafila no mantlene arrendamientos menaras a 12 meses o de menar valor al 31
de diciembre de 2018

(a) Activos por derecho de uso

Posterior a su reccnozimiento iniclal, s& mide al cosfo y se degrecian en linea recta por el
pericdo menor entre su vida wtil v el plazo del contrato; v, si se espera raronablements
gjercar is opeicn de compra, se deprecian sobre la vida OBl del acfivo. Bl plaze de
capraciacién determinedo es de 5 afos, que comesponde al tiempo que estima la
Adminstracion hacer uso dzl activo subyacanta.

ib) Pasivos porarrendamientos

Pasterior a su reconocimiento inicial, se mide: |} incrementandc e valor en libros para
reflzjar el interés sobre el pasive por arendamiante, i) redudiendo el valor 2n jibros para
reflelar los pagos por amendardanta realizados; v, i) midiende nusvamantes el valor an
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libros para raflejar las nusvas mediciones o modificacionss del arrencamiento, y tamblén
para reflajar [os pagos por amendamients fjos an esancia que hayan sido revisados.

2.10.2 Tasa de descuento

Los pagos por amandamiento son descontados usando la lasa de interés implicita en &l
arendamiento. Si dicha tasa no pusde ser medida razonzblemente, se emplea la tasa
incremental de arendamiento, sizndo la tasa de interés gue la Cemparia tendria gue
pagar para obtner fondos para adquinr un activo de similar valer al del acfive por
derachs de uso en un amblente scondmice con términos v condiciones sim lares. De esta
manea la tasa de descuenio Utiizada es del 11,23% que cormssponde a la abligacicn
financiera qua martiene la Compafiia con una Institucién financiera para la adguisicion de
las oficinas ubicadas en la ciudad de Guavaqui

Les pages de arendamisntc se separan enfre principal v costs financiers. El costo
financiero es cargado en el Estada de resultados intagrales en ¢ poriode dal
arrendamianto.

2.10.3 Plazos

El contrate de amendamienio de la Compafila Fa considersde & plaza de extensién
razonables a ser ejecutados en |3 uliizacion de los activos; esa extersidn de plazo
razonable o no terminacidn de contrato s= incorpora en la madicién del Active por
derecho de uso y del Pasivo por amendamianto, agln eorrespenda. Los contratos de
arrendamients tienen un plazo ée 1 affo, no obstante 3 Administracian ha considerads un
paze ce extension a 5 periodos debido a que considera que es el tempo en &l qua
mantendran en uso del acthvo subyacente.

2.10.4 Pagos variables

Los futuros incrementos da los pagos de arrendamientos basados 2 indices o tasas, no
2a incluyen dentro del pasivo inlcial hasia que tienen efecto. Cuande se afectian los
ajustes por estas tasas o fndices, &l pasivo de arrendamients as medido nuevaments y 52
ajusta contra el aclive por derecho de uso.

Impuesto z la renta coerriente y diferido

El gasto por impuesto a [a renta del afic comprende el impuesto 3 |a renta corriente i &l
diferido. El impuzsto 52 reconocs en el eetado de resultados integrales, excepto cuande
g2 irata de parlidas que se reconoccen drectaments en el patrimonie. En 2ste caso el
impuesto también se mconoce en obros resultadoe integrales o directaments en el
patrmania.

(8) lmpuesto a |5 senta corients; La provisidn para impuesto a la menta se caloula

mediants ja tasa de Impuesto aplicable a las utlidades gravables v se cara & los
resultados del afio en que se devangs con base en el impuaste por pagar exiglble,

(Z1
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Lo

Las narmnas tributarias vigentes establecen una tasa de impuests cel 25% de |as
utiidades gravables. la cusl ss incrementa al 28% &l los accicnistas finales de la
Cempafiizs estan domiciiados en paraisos fiscales y s reducs en 10 puntos (16%
o 18%) =l las wiifivaces son reinvertidas por el contribuyente.

El paga del “anficipe minimo de mpussts @ la renta”, es calewlace sn funcion de los
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% dal patrimonie, 0,2% de loe costos ¥
gastos deducibies, 0.4% de los ingresos gravables v 0,4% de los actives.

En caso da que &l impussto a la renta causade sea menor que 2 monto del articipo
minime. éste utime se convertitd en impussto a la rents dafinitive, a menas que el
contribuyente sclicite al Servicio de Rentaz Internas su devolucién, lo cual padria
ser aplicable. ds acuerdo con la noma que rige la devolucidn de este anticpo

Impuesto a Ja renta diferide: Fl Impussto a la renta diferide se previsiona en su
totalidad, por el métado del pasive. sckee (as diferancias temporales que surgen
entre las basas tributanas de activas v pasivos v sus respectivas valeres mostredos
en los estados financierce preparados bajo NIF El Impussto a la renta diferido s=
daterming usardo tasas tributarias que han side promulgacas a la fecha dal sstado
de sHuacion financiera y que se espera serdn aplieables cuando af impussio a (2
renta diferido activo se realice o 2l impusasto a la renta pasivo se pagLsa

Los aclivos por Impuestos diferidos son |as eanfidades de Impuestos sobre ias
gaEnancias a racuperar en periodos fulures, relacionadas con:

(1} las diferencias temporarias deducinlas:

() lacompensaciin de pérdidas obtenidas en periados anteriores qua tedavia no
hayan sido objeto de deduceion fiscal-

[iil} la compensacion de creditos tibutarios no utilizados procedentes de periodos
grteriores, siempre v cuando no se =oficite su devolucidn ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable |a disponibilidad de ganancias fiscales futuras.
para su ulilizacidn

Los impuestes a la renta diferidos activos séle 2e reconccen en la medida que s=a
probable que se produrean bensficios tributariag futures contra (os que se puedan
wear las diferencios temporalas.

Los saldos de impuesios a la renta diferdos activos v pasivos s compensan
cuandc exisla el derache legal exigible 2 compensar impussios astives comentes
eon impuestos pasivos comentes y cuando las impusstos 2 la renta diferidos
actves v pasivos se ralacionen con la misma autoridad triautaria

Al 31 de diciembre del 2079 y 2018, |a Compadiia ha determinado la existancia da
diferencias temporaras entr2 sus bases tibutarias de activos v sus respectivos
valorss mostrados en los estados financieros preparados bajo MIIF, por ef rubro de
desabucio. (Ver Nota 18),
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2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b}

Beneficios a corto plaza

Se registran en el rubro de provisionss del estade de situacién financiera v
correspanden prncipalmente

{) Parbel bajadoras en las utiidades: El 15% de |g utilidad anual
que la Compafiia debe reconscer g sus trabajadoree de acuerde con la
legislacidn Izborel es registrade cen cargs a los resuliaces del sjercicio en
que se devenga.

() Vacaciones: Se registra sl costo comespondiente a 8= vacaciones del
perscnal scbre base devengada.

(i} Décimes peldos

p:u-'l.i'f';sf an ',rpag'an E.- acuerdo a fa leglsiasion -.rige 2R E sadar.

Beneficlos a largo plazo

Provigig jubilacién patrong| v ucio: La Compafila determina anualiments
la provisidn para |ubllacidn patronal y desahucio con base en estudlos actuariales
practicados por un profesioral independients vy se reconocs con cargo a los costos
¥ gastos (resullados integrales) del afio apicende & método de Cosies de Cridito
Unitario Proyectade y representa ef valor presente de las obligacionas a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual sa detarmina descontando los filujos de salida
de efective sstimados usanda Ia tasa anual de conmutacion actuarial equivalerie a
= tasa promedio de los bones de gobiemno local, publicada por el Banca Ceniral del
Ecuador que estdn denominados en la menads en la que los beneficios seran
pagados y qua tienen Werminoce que se ap-oximan a los términos de ias obligaciones
par pensionss hasta su vensmants.

Fara el afio 2019 la tasa utlizada por el actuario de la Compafila es del 82415
{2018 7.72%) de conformidad cen & oficio SCVS-INMV-2017-00080421-0C de
Tacha 25 de diclernbre del 2017 emitide por la Superimendencia de Compafias,
Valores v Seguros, en el cual estableca qua 8 Replblica de! Esuader cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, gue s= pueden asactar al
concepta de marcada amplie, o cual difiere de (a8 enmienda a |a NIC 18 antes
cltada.

Las hipbtesis actuariales incluyen varisbles como scn, en adcién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servigos,
remuneracionas, increments fulro da remuneracionas, @sa de rolacion, entre
piras

Lag ganancias v pérdidas actuarisles que surgen de los ajusies besados en la
expenencia y cambios en los supuestas astusnales se cargan a otros resultados
integrales en el periocdo en el que surgen. Los coslos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamenta an resultados del afio. Al clerre del afo las provisiones
cubren a todos las empleados gue se encortraban trabajando para la Compariia.
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FProvisionss corrientes

Las proviziones se reccnocan cuande la Compariis tiens una obligacdn legal o Impiicita
resultante de eventos pasados. es probable que la Compania tenga que desprenderss de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancalar la okllgacidn y el monto
pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocide como pravision debe cormaspondsr a la mejor estimacién dal
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada pariodn,
tomando en consideracion pare fal efecto los riesges vy las  incerfidumibres
comaspondientes.

Cuando no 25 probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea raguerics, o
el moenta no pueda ser estrmade de manera fizble, la ohligacén (no cuantificada) es
revélads como un pasivo contingente cbiigaciones razansblemerts posibles. cuyva
existencla serd confimmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas evenios
futuros, son también revelzdas como pasivos contingentes (ne cuantificads) al mencs
que la probabilidad de un flujo de safida de bereficios ecandmics s=a remota,

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducs Jai patrimanio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los scdenistas de la
Compadis,

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos de la Compafiia represenfan |2 transferencia de los SRryisins
comprometidos con los chentes per un importe que reflaje ia contraprastacion & que la
enbidad espera tenar derache, a cambio de los senvicios prestados,

Los ingresos de la Compafia provenientss de camisiones. =e reconocen al yalar
razonable y se miden en funcién de la cortraprestacidn a la gue fa Compadila espera
tener dereche a recibir &n un contrato con un cliente y excluye los montos eabrados en
nombre de terceros. La Compafia reconoce las ingresos cuando transfiere el contral del
servico a un cliente. Bl precio de |z transaceién puede incluir Importes fijos, importas
variables, o ambos.

Gastos

Los pastos se registran al costo, estos s2 reconocen a medida en que s inoumen,
indepandeniements de |a fecha en gus 22 realza &l pago, de acuerdo a los lnsamisntos

de la base contable de acumulacion (devenge) en la NIC 1 *Fresertacian de Estados
Financienros®,
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ADMINISTRACION DE RIESGO EINANCIEROS
Factores de riesgo financiera

~as actividades de la Compafifa la exponen a una varedad de riesges financieros:
riesgos de mercado (gue comprende el riesge de tesa de interde), riesgo de cradito y
resgo de liquidez. E programa geparal de administracian de riesges de Ig Compafila &8
concent principalmante en fo Impredecibie de los mercados finencieros y trata da
minimizar potenciales efectos adverses en ol desempenio finarciers de Ia Compafila.

La administracion de riesaos se sfectia a través del andlisis gue realiza &l models de
negocio y fachbiidad (MMNF) desarroflade Internaments, e mismo no sals pemie
minimizar gl fesgo sine que s una harramienta gue ayuda a evaluar donde ze debe
imvertir v que retorno se alcanzara, todo esta scompafiade de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar v cuentas por pagar.

La Compafila al 31 de dicembre del 2018 v 2018 cumplio con las normas de salvencia y
pridencia financera segin los pardmetros establecidos cama lo exige la Junta de Politica
¥ Regulacion Monetaria y Financiera,

{a) Riesgos do mercado

La Compafiia opera principalments en el mercads bursati como intermediacion de
valores, en la colocacion de valarss o titulos negaciados a diferentes tasas de iHferds ¥
vencimientos. gue san adquirides por inversionistas (personas naturales o juridicas}
quienes asumen &l rlesgo credificio y financlero relaclonado con los titulos valores.

R

En relacion a los nstrumentos financisroz que mantiene la Compafila, =a pusds
mancionar la sigulente!

* Los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, =on inversianes en papel
comercial, obligaciones, facturas comerciales, avales, 3 tasas fijas ¥ éxpone a la
Compafiia al rlesgo de tases de interés sobre su valor razonable; sin embargo, la
administraticn estima que &l velor razonable no presenta vanacionss de impartancia
con relacion 2l costo debido a que los plazos de vencimientos Son comrientes ¥ a la
nallralecs de estos activos.,

La Compafila, canirola mensualmente el comportamiants de 1as inversiones a tasas flias,
Gan el fin de colocar os recursos excedentas an las inversiones més rentabies Y eon un
nival de riesgo accplable, para mantensr un mejor ¥ adecusdo control Soore dichos
acthios financieroe. Bl objetive de la sdministracion es tratar de mantene: constante &l
valor de estos excedentes hasta &l momento en que sean requeridos.

(23]
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(b} Riesgo de crédito

Las polficas de administracién de riesgo crediticic son aplicadas principalments por el
area de finanzas. £l riesgo de crédite se encuentra presants an el efectivo, Bn |as cuentas
par cobrar clientes y otras.

Efeclive en bancas v activos financiers

Respecio a los bancos e instilucionas financieras denhde s& mantiene al sfectivo, teren
calificaciones de riesgo indepandiente qus denoten riveles de sclvencia y respalda
adscuados; dichas calificacionas en general superan la calificacion "A”

Lz Compaiila mantiene su efective v equivilents de efectiva, & inversionss en
instituciones con |as siguientes calificaciones:

Califieacitn {1}
Entidad 2010 2016
Eanco Guasaguil S A AOLT ARA AA0 AR
BEanco dal Pactfics Ao BAA
Bance Central del Ecuadar HE ML

{1} Dates disponitdes al 30 de Junio del 2018 Fuente: Superintendencia de Bancos,
HD: Mo Disponible
[&s

La exposician de la Compafiia al resgo de crédite no se ve afectada ¥a que la Compafiia
no tiens |a politica de ventas a crédita,

) Riesgo de liquidez

La principal fuente de lqudaz son los flujos de efective provenientes de sus actividades
de servicios y préstamos bancarios, Para administrar la liguider de esrto plazo, la
Comgaiiia se basa en los fiujos da cafa proyectados para un periode de decs meses.

La politica para e manejo del riesge de bguidaz involucra &l mantenimiento de nivel da
sfective ¥ equivalentes de =feciivo de seguridad y acceso inmediato & recursos. Por tanta
la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir evenluales pasivos inmeadiatos con
gaidos relacionados & provesdorss, hereficios a empleados, impusstos ¥y oras con
antigbadad menor a un afio,

La Compafila durarte el ejercicio econdmico 2018, concentrd su apalancamiento
netamente con capital propic y présfamos bancarios, ko cual no he originado
incorvanentss para la administracias .
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Continuando con el modelo de nagocio y fackibilidad interno que 2 manaja intermaments
se administra g iquider tomands en consideracion =l siguisnte puants:

= Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evalusr la gestidn &n
determinados procasos v cumplimisrfo a las digposicianes vigamtes emdidas por la
Junta de Politca y Regulacién Mongiana y Financlera de acuerdo a sus atribucionss
en el Codigo Orgdnico Monetario v Financiera.

El cuadro siguients analiza los pasivos finandercs de la Compaifa agrupados sobre (a
base del pericdo remanente a la fecha del estads de sifuscion hasta [a fecha dz su
vancimiento, Los montos revelados en 2l cuadry son los fiijos de efective no
descortados.

Mencsde 32 Enmedly130 Enreificizs Entre<y2  Enteys
Afs 21E dlas gy . iigng arcs —Te
Dhlgacicras tancaros 1.6 588 TRaE 23664 HE.700
Clsrdas por pager provesdorng,
Ssdenistas ¥ atves 23,555 - -
Soremicres por intermedachin e, Dam . . - -
Fasivas por amendamianin =7 2455 2518 5.754 15207
£1.823 A 13458 25,408 154,487
Méncsda 30 Entre 30y 180 Ertm130diss  Estredy2 Eram 2y d
Afig 30i4a iz dias v 1 &fig —_§fea a%as
Obdgeciones bancanas 1.812 T.676 FTE 44754 5250
Caenizs por pagar provesdinnss o
agcionietas 11.703 1581 = Z
Anrsedores Dor Elantad s ion E2a52 ) - - - -
THEGT 3257 B2 44 731 ag Q0
—

Administracian del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son =l salvaguardsr ls capacidad
de ia misma de continuar como empresa en marcha con el propodsito de generar retomas
@ Bus accionistas, beneficios a ofros grupos de interds v mantensr una estructura ds
capital dptima.

Cantinuando con el modelo de negocio y factitilidad interne gue maneja la Compafils se
administra £l riesgo de capital tomando en consideracian, la rentabilicad que genera (os
coslos de negociacion, lo cual pemite cubrir los costos asociados v generar resultados
Fara los accionistas,

Adicionaiment=, la Compafila monitorea sy capital sobre la base do ratio de
apalancamiento. Este ratic 2& calcula como la deuda neta dividida entre e saptal total La
deuda neta e caleuls como el total de los recursos ajencs (incluysnds ofras cuentas par
pagar; menas el efedivo v equivalente de efectiva El capital total se caleuts como el
"patrimanit nete” mas la deuda neta.

(£7)
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Los ratios de spalancamiento al 31 de diclembne de 2018 y 2018 fueron los siguimnias;

2018 L8018
Cbligaciones financierss 143,021 161.230
Cuentas por pagar proveedores, ascionistas y ciras 25 ERR TE.928
Acreedaras por intermediaciin A4, 205 B2 EE2
Menos: Efectivo v equivaiente de efactvo {A05.362) {272 3450
Dheasda nata (73.078) 8178
Totel patrimonia nato 1.371.271 1.062 247
Capital total 1.208, 192 1.080.522
Fatio de apalancamiento L] 35

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacidn de estades financioros requiere que (2 Compafiia realice estimaciones ¥
utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados finenciercs ¥ sus
netas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestes utiizados por la Comparifa
se encueniran basadas en |a experiencia histérica, cambics en la industdia & informacisn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de |as estimaciones bajo clerias cordicionas.

Las estmaciones y polificas contables significativas son definidss comeo aguellas que son
importantes para refejar cormectamente |a situacicn financiera v los resultades de Ia
Compafiia wo las que reguieren un afte grads de |uicia por parte de la sdministracian:

Las principales estimacionas v aplicaciones del criterin profesicnal s ercueriran
relactonadas con los siguientes concaptos:

(a) Vida Otil de propiedad v equipps

Los cambios en circunstancias, tales come avances tecnoldgicos, cambios en al
uso planficade, podrian hacer que |a vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalments en las proyectiones de uso
futuro de los actives, La determinacitn de las vidas (tiles se svalda af cieme de
cada ano. Ver Nota 2.8

(o) Plazoytas

v Pasivas por arandamiento

El pasiva por arrendamiento considera un plazo estimade de axtensidn o
renovacion razonabie de los contrates de arendamients, incorporands LRa tasa de
descuento apropiada pare el pasivo a largo plazo. Este pasiv determinado forma
parte del reconocimiendo ¢el activo por derecho de uso, de acuerds 3 los
lineamientos establecidos an las Notas 2.3y 2,10,
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5.1

SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

MOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
[Expresade an difares satadounidenses)

ey 1 a difendo

Le Compania ha realizada la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando
gua tadas fas diferencias ertre el valar en libros ¥ la bage fributaria de los activas v
pagivns se ravertirdn an el futurs, Ver Naks 2.1,

Las hipitesis empleadas en el céloulo actuarnial de jubilacion patronal v desahucis,
para o cusl uidiza esludios actuariales practicades por  profesionales
indepandisntas Ver Mota 212

INSTRUMENTC FINANCIERD POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuzcion se presentan los valores en fibros de cada categoria de instrumentes
financiaros al cierre de cada ejercicio;

g FOE
Aclinos financicros medidos al costo amartlzade
Efecliot yequivalentss de shchivo 305662 ZVE 4R
Acthoys financiros medidos 8 valor razonable cen cambics en resuitados
Accionas 4B T 475438
Bancs dal Eafado FIE1E x
Pepe! comarcial 25,440 "
fualss : 103018
Firidas de inversiin b - 152 653
(Oolnaciones 84800 2L SES
Medse de crédiln B3ZT =
Facturag comencsales 5% 405 233, TLY
1430554 15068252
Total activos Anancie s 17448186  1ZAGESE
aots 2018
Fazivo financero medido al costo amortizsds:
Chligaclones fnancisnss 143.621 167930
CusnEs por pagar 26,5460 TE.A38
Asresdoiss porintermegiacifn 64,028 B2.R52
Toted pasives financeras 232 602 R

{24)



5.2

SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES 5CCV

NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Exprassde en délares geladounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pashve finansiers puede
apficarss algunas de lag siguientes jerarquias de medicldn:

»  Precis de cotizacifin (ne gjustados) en mercados actives para actvos o pasivos
idénticos (nivel 1),

. Informacién distirta & precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda
coemar para el adtivo o pasive, ya que sea directaments (precias), o
mdirectaments (que se deriven de precios] (nive| 2).

e Informacién scbre el active o pasive gue no se basa en data que 58 pusda
confirmar an al mercado (informacion no observable) (nivel 3),

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos financieres medidos al valer razorable se
valarzn en base a avel 1, ya que tienarn un precio de cotizadén an el mersada,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFFCTIVO

Composicidn:
18 2018
Caja 1738 188
Bancos (1) 335 689 172,834
Imersiones menores a 3 mezas (2) A _96.340
305,852 272 343

(1) Incluye principalmente depésites mantenides en & Banco Guayaquil 3.4, Banco
Cantral del Ecuador ¥ Banco del Pacifico, los cuales son de libre disponibilidad,

(2] Comresponde a un aval emitido por el Bance Guayaguil 5.4, adquiride el 20 de
noviembra del 2018 pagaders al 16 de ensro del 2015,

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
Compasizion:

(Vaaze pdging siguients)
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SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES sCCv

MOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresacio en délares estadounidenses)

Tas rardimiares Ertha
sfectha o=
% w@nginisme Salioy
AR L5 S 1113 2018 2pa 201g
Pape Comendal
L Fabiri G4 E % 2120 . 15084 .
Indus=iae Calegral 58, - . FEZROZ0 - 11344 -
25440 -
Fondas de kg ldn
Fando Flaxible 308 4% a4 . - 1708 1592
Fando Fssa 5% L1 - . I454 184878
Fondeo Real % L+ - - 157 B 2382
ErECT] 1H2 BEEY
blods de erkditn
Sandtio Be rantas Intemas - - - - @527 =
Bones del Estady
Mnictede do Fisarnsay g9 - 1AM - FIZH1E -
| [ timl
faciepon 5.4 - . - Ll TR = 87593
Medepo 5.4 = = 2 20014 . ja5.758
Mscepo 5.8, . - 3MZoE0 - 157 408 -
ST 405 233,745
fuoones
Halpim Ezuader 5A (1] = = . = 6782 g.448
Ceceumie § A7) - - - J0.582 30589
Holoo de vaianes de Guayequd A [2) = - - ETE.7 8 256 288
Baolsa da \alores ds Cude 54 (2 = : - 172,563 154,082
AR T3 ATE 450
Fermam usdo 5.8, ™% 1% TaaE TH2(219 “4.508 2812
Lz Fabdl 8.A TH T 1BZEEE  18ED23 (RVREL-] £1.873
La Fabrdl S.A T% - 1202z ' L 11 -
Reaciecs ] - Faaianzd u =8.5729 -
4 BG0 24 368
FORE :
Barco Guayagull S8, - s . 2RS0T - Qe T4
Barce Guayaaul 5.4 - - = =tk - 8742
B T
Tedzl TA3E 954 1008352
—— T i

(1]  Comesponden a 118 y 3582 acciones que mantiene la Compafila en Holcim
Ecuador 5.A. y Decevale 5.A. cuyo precio de mercado por accidn es de USSST y
USS1 (2018; USST1 y USS1) respectivamente, las cuales se encuentran regisiradas
a valer razonekbla.

(2} Corresponden a 238.555 y 154092 acciones ordinarias de US$1,18 y USS1,12
(2018: US31,20 y US31) cada una, segln veclor de predo del 31 de diciembre del
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS A LOS ESTADOCS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresada g dolaras estadounidenses)

2018 y 2018, equivalents al 4,768% y 2.65% d= las Bolsas de Valores de Suayaquil
y Quita. Ver a continuacién su movimisnto:

Maovimisnto de [as acciones:

Balsas
Galde al 1 de enaro del 2018 238 555 146,807 385 482
Aumienln da capital (3) - 7188 7188
Muets al valor de marcado (4) 47717 5 47711
Saldo &l 31 de diclembra del 2018 ZBEB 288 154 093 440 358
Alusta sl valor de mercado (4) (2542} 1B 451 .26
Salde gl 31 de diciembre del 2013 £7E T2 17552 442,307

{3) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden 2l aumente de 7185 accicnes = la Enlsa
e Valores de Quite valorades 2 US3$1 cada una.

(4} Comesponde a los ajustes realizados par 12 medicion a valor de marcado, Al 31 de
diciemtre del 2015 e precie de cisrra fue de USS1.16 v US$1.12 (2018 USS1 20 Y
UE31) para 1a Bolsa de Valores de Guayaguil v Quito, respectivaments.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguisnte s un resuman de kos principales saldos mantenidos duranie los afios 2013 W
2018 eon partes relacionadas. Sg incluye bajo la denominacian de partes relaclonadasz a: i)
las personas naturales que directamanie o indieectaments controfan © son controladas porla
Compafila, tienan control conjunts o influsncia significativa (zsociades) v i) personal clave
de la gerencia o administracion;

Saldes al 31 de diciembra:

2018 2018
Cusntas par pagsrs
Garman Cabos 6,000 7000
6,000 7000
PROFPIEDADES ¥ EQUIPDS
Composicion:

(Veaea pagina siguisnts)
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10.

11.

SILVERCGROSS S A, CASA DE VALORES SCCV

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
iExpresada en délares estadouridenses)

ARRENDAMIENTOS EN CALIDAD DE ARRENDATARIO
(a) Montos registrados en & astado de skuasion financiera:
2015
Active por derecho da uso
Cicing &0, 121
(-1 Depresiasdn atumulsds (4.267)
25854
Paziwe por srrendamisnis
Cormiente 5.071
Mo Comente 21.861
AT 32
Loe pagos de los Pasivos por arrendamients tisnen los siguigntes vencimientos:
A8 L]
2020 &.4071
2021 5,753
02 B.517
2023 7.373
24 2318
27.032
(2} Mantos reconocidos en el astado de resultados irtegrales:
2019
LS an
Dfcing 4 287
Gasto par interés (incluido dertic de costos financiens) 2438
El fluje de efective fotal por concepta de arrendamientos fus LIS$5 525
OTROS ACTIVOS
Compasizian:

(Vaase pagina slgulents)
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12.

13.

SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade an difares esladounidencae)

Fordo da garartia da ejecucion BYVG {1} 14 GEE 14,651
Fondo de gamntia de ejscucian BVE (1) 13,767 13,260
Gamntias por avendamianto 1.200 1.000
Fondo emergente 7 -
=R 25955

(1} Al 31 de diclembre del 2018, los depositos en garartia comprenden a papeles
comerciales para las conformaciones de fondos da ejecucion, cuvos emisarss son [a
Inmotzliaria Lavie S.A. y Rio Manso; con vencimients an fabreso y abrll del 2020
respectivamente (2018: con La Fabrll 5.4, e Inmobiliana Lavie S 4., con vencimienta
en febrero y abril del 2019 respectivaments), las cualss son renovadas a su

vencimianto,
DELIGACIONES FINAMCIERAS
Composicidn:
Inderés anual
(%) 2019 2018
Banco Guayaguil 5.4, (1) 11 B30 143,021 161 930
Menos: porcidn corerda (22 265 {18.908}

150, 762 143,021

(1) Comesponde al sakdo de la obligacion adouirida por USS175.000 contrataca el 18 de
marzp del 2018, con vencimiealo & 9 de marzo del 2025, principaiments para la
adquisicién del Edfficia, en Ja ciudad de Guayanuil para su operacion.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicidn:
jein g 2018

Raman Fantastichini Denise 8 485 a
Comereatic S,A, - 1.858
Consomic Ecuatorlano De Telegomunicaciones 5.4, Conecal 1058 -
Armabdo Cacanss Onofe . 1.085
Qfres manores 1.670 3,380

T2 102 8,284

Carresponde a valores pendientzs de pagos por la adguisicion de bienes y servicios, los
mismcs que son liguidados en & corto plaze.
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15,
(a)

()

(c)

SILVERGROSS S.A, CASA DE VALORES SCCV

NOTAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 39 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado an cdilares estadounidensas)

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Compasicion
2018 2018
Congregagion Hnas.Franciscanas Misioneras 24.850 25 850
Burbane de Lam Aloccar Esteban Santiago 18,987 -
Riwrofa Garcla Jooé 10.554 10554
Bertero Ricaurte Mana Tersca - 2,000
Banred 5 A 1.881 5742
Congo Chala Fransheska Alejandra = 5.530
Sedim Detto Stefans Anfer 1,848 -
Oros menanes 3 4,046 & GGH
84028 62.652

Comespondsn a valores recibidos como intemediarios de narsonistas para ajacutar
negociaciones, de acuedo a las drdenses recibidas de su comitents.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financiercs, [a Compafila no ha side fiscalizada par
las autoridades nbutaras. De acuerdo con ka normativa ributaria wvigente, los anos 2018
&l 2019 se encusrniran abjerfos a revisién por parie de [2s atondades fecalas.

Impuesto a la renta corriente

El impuestc a la renta sata compuesto de:

2019 2013
Impuests a la renta comiente 243005 131,858
Impuesto @ la renta difsddo llalF 4 (£.817)

245053 126,852

Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

A cantinuacian s= detalla la determinacion del rmpuesto sobre [0 afos terminados al 39
da diciembra del 2019 y 2018

(Véaze pdaing slguisnta)
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES sCCV

MOTAS & LOS ESTADDS FINANGIER DS
AL 31 DE DICIENMERE DEL 2013
{Expresado en ddlarea-%doynidenass’:-

PR 2018
Utilidad antas de partldfpasidn Isbora & mnpuesios 1.150.556 89800
Basa da cllculy para Participacidn & los trebajedoras 1.150.558 BE8.500
Meros: Paricipacisn laborad L1722 ER) (104.870%
Uitfidad antes ds impusstns B77.074 554,830
Més: Gastos no deducibles (1) 46,2949 30.731
Msanos: Ingresos exentas (2} (52 380) (59.387)
Mas: Gastos incuridos pars genersr ingresos exentos 1 2
Mae: Participacion atibuible a ingresus exentos 7857 8,305
Meros: Ingresos no objeto a Impuests & la Renta (3) .731) [48.425)
Bame impanibla tots] gr2.020 5268 878
Tasa de impuesto a A rands 250 25%
Impuesto & la renta causedo 243,006 131568
Antizipa del Impueslo & la renta determinado (4) - 14.713
fmpuesio g 2 rants datersinada _ 243,005 131,668

{1} Comresponden principalments a gasios reconocidos durante el periodo por concepin
de jubilacitn y desahucio,

(2} Coeresponden a dividendos recibidas per las acciones mantenidas en Decevale,
Eolsa de Valores Guayaguil y Cuite.

{3) Corresponde al ajuste sfectuado por increments del valor de mereads de las
acciongs,

(4} No se determind Anticipo al Impuasto a la Renta para al 2019, debido a qus e 50%
del Impuesto a a Rents causado en el 2018 25 menar a las retenciones an la fuerts
dal afig,

La determinacion delimpuesto a la renta por pegar del 20128y 2018 fue como sigue:

2019 il
Impuesin 3 B e cavesds 243 00E 131.864
Mamnos:
FRatanclones en @ leents sfectuadas (40.210) (3T.080)
Impuesto 8 pagar de i Compaia 202 795 104,800

La provision para impuesto a la rents comiente se ealculs mediante 12 tasa de impuesto
aplicable 5 las utilidades gravables. Las normas tibutarias vigentes establacen una tasa
de mpueste a |z renta del 25% aplicable a las uiiidades distribuides: dicha tasa se
reduce al 15% sl las utifidades san reinvertidas por contribuyente siemore v cuanda sean

(37}
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(e}

if)

SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCY

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dilares estadounidensoe)

exportadores habdusles, dedicarse a la produccién de bienes, incluldas las del secior
manufaciurero, que pasean 50% o més de componente nacicaal y las compafias de
turizmo receptiva,

Impuestos por recuperar y pagar

atif L0183
Retenciones IVA pur ventas 20 E
asine
Impuesto 2 2 rents 2027495 104804
Relenmores an la fusnte da impussta = fa renta 8889 9.688
Ratenciores en g fysnte dal WA 4283 3880
Contribucion ecfidana terparal 1.381 ]
Imparssto al valor agregacdo a3 28

317.365 ~ 117.513

Impuesto a la renta diferido

El anzlisis de impuesta diferido por concepto de desahucio es el siguiente:

P frdni i |
Azta por impuests diferido
Impuesta diferids aciivo que s= llouidars despuss de 12 meses 2763 4817

El movimignte de |a cuenta del actvo impuesto a |s renta diferido es el siguisnte:

Al 1 de enem ol 2078 i

Credita) | carge a resuifados por impussios diferidos : [4.817)
Al 31 da diciembre dal 2016 4.817)
{Sredito) | carge 2 resultados por impuastos diferdes 2.054

Al 37 ge dickembre del 2018 _ {2,783

Dtros asuntos - reformas tributarias

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembes dal
2019 se publica Ia referida Ley en el Suplemanto del Registro Oficial No. 111, donde,

(38)



SILVERCROSS 8.4, CASA DE VALORES SCCV

NOTAS A LOE ESTADOS FINANGIEROS

AL 31 DE DICTEMERE DEL 20149

{Expresado en dilarza estadounidenses)

antre ofros aspaclos. s= efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario
Intermo detallaclas & sontinuacidn:

Estan exentos para la determinacion de impuesto = la renta, los dividendos ¥
utiidades, caleulados despuds del page del Impuesto a la rerta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o sxtranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
ofras saciedades nacionales, La capitalizacian de ufilidades no sarg conslderada GO
distribucidn de dividendos, incusive en los casos en los gue dicha capitalizacion se
genere por efactos de la relrvession de Ulilidadas.

También estdn exentos del impuesto a la renta las utiidades, rendimientos o
benaficios de las socledades, fondos y fideicomizos de titulsrizacicn en af Ecyador,
cualguler otro wehiculo similar, cuya activicad econdmica exclusivaments sea la
inversibn y administracién de actives nmmusbies, con al cumpfimients de cierfos
reguisitos.

Las provisicnas para atender el psgo de desahucio y de pensiones jubliares
patranales, slempre que, para estas ditmas, se cumplan las siguientes condicionas:

a) Ge refieran al personal gue haya cumplide por lo mencs disz afios de trabajo en la
mismea empresa; v,

b} Los aportes en sfective de estas provisiosnes s=an administrados por empresas
especalizadas en administracion de fondes sutorizadas por la Ley de Mercade de
Walores”

Las personas naturales gque fengan ingresos netos mayores a cen mil délares da log
Estados Unidos de Amérca (USD$100.000,00), scko podran dsducr sus gastos
personales de salud por enfermedades catastroficas, rarss o huérfanas debidaments
certificadas o avaladas por la suforidad sanitariz nacianal competante.

Las sociedades que reslicen actividades econdmicas, v que hayan generado ingresos
gravacos iguales o superiares a (USS1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una coniribucion Unica y temporal, para los sjercicios fiscalss 2020, 2021 y 2022,
caleulada de acuerdo a los ingresos declaredos en e 2018, can tanfas gue van entre
Bl 0,10% hasta 0.20%, en ningln caso esta contribucién serd superior al vainta y
cinco por cienta (25%) del impuests 3 la renta causads del sjercicio fiscal 2018 Esta
contribucion no puede ser utilizada come crédite tribuiario, ni como gasta deducible.

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Rentz, esie podra anticiparse de
tarma voluntaria, v serd eguivalents al 50% del impueste & la Renta causado del
ejeércicic fiscal anterior, menos las relencionas en |a fuente efectuadas en dichg
Elencicio fecal
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BUVERCROSS 8.A. CASA DE VALORES sCCV

NOTAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresads en délares estadounidenses|

Se nchiye un nuevo tatamiento tnbutario para la distrioucion de dividendos. Se
considera como ingrase graveds el 40% del monle distribuido. Solo estardn
excnarados los dividendes distribuides a sociedades residentas an Ecuador.

En &l cazo gqus la distribucidn ae realice 3 personas naturales residentes fscales en el
Ecuador, 2l ingreso gravade formard parte de su renta global Las sociedades gue
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retenciin del impuesto apicande
una farifa de hasta ol veinte y ¢inco por clento (25%) sobre dicho Ingreso gravado,
confarme la resolucidn que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

Er & caso de que Is sociedad que distribuye (os dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion socielara, se procederd a @ retencian del Impuesto a
la renta, =obre los dividendos gque correspondan a dicho incumplimiento, con |8
maxima tarifa de impu=sto a la renta aplicable a personas naturales.

Se establece un régimen impositive, aplicable a ios impuestos a la renta. al valor
agregaco v a los cansumos especiales, para micrsempreses, Incluidos emprendedores
gque cumplan con la condicién de microempresas, y de acuerdo a (38 disposiciones
contenidas en la lay,

Los conmtribuyeries detarminardn el mpuesto a lz renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobra los Ingresos brutos dsl respective ejerciele fiscal exclusivamente
raspecty da aguelios ingresos provenientss de la actividad empresaral, Las \ngresos
percibidos por las microempreaas par fuentes distintas a la actvidad empresarial s9
sujetaran al régiman general de! impuesio & |a renta ¥ sera de aplicacion obligatoria
para las microemprasas, Giertas actvidades econdmicas como & inmpbiiaria vy la de
senvicios profesionales, no pueden acogerse a sste ragimen,

Se tendrd derecho a crédito tlbutario por el VA pagado en |as adguigiciones Incales o
imponaciones de los bienes que pasen a formar parte de sw aclivo fijo; o de los biones,
de las malerias primas o insumos ¥ de los samiclos, siempre que tales bienass y
servicios se destinen Gricamente a fa produccion y comercializacidn ds otros blensae y
sarvicios gravacas con eate impuesto, gue podrd ser usads hasta en cinco (5) afocs
contadas desde a facha de exigibilidad de la deslaracidn

“Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Emplec, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal" E/ 21 de agosto del 2018
sa publico @a refenda Ley en af Suolemento del Registro Oficial No. 308, en |2 cual se
incluye las siguientes consideracionas principales;

Remision def 100% intereses, mutas y recargos de obligacionas tributarias, fiscales y
aduanergs, que ncorpord cuya administracion yfo recaudacion e corresponde
anicamente al Senicico de Rentas [ntemas. segln los témines v condicones
satableciios por dicho crganisma
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
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(Expresado an délares estadounidenses)

= Remision de la totalidad do loe interesss y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas an control posterar a través de rectificacionss de tributes,
cuya administracion yleo recaudacion e comesponde dnicaments al Servicio Nacional
de Aduanas del Eocuador, determinadas al 2 de abril del 2018

= Reducddn de ntereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
&l Institte Ecoatoriane de Segundad Social (ESS), causedos en abligaciongs de
dpones en mors generades y en firme hasta el 2 de abrdl del 2018, Se incluyen las
cbligaciones en giosa, titulos de crédiio, aguerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un poreentaje para la ~educcion de estos
CONCERIDS,

= Exonaracidn del Impueste a la renta para las nuevas nversiones procuctivas en
sectores prlorizados;

- Las nuevas inversiores productivas (definisionas dal Codiga Organico de la
Producsién, Comercio & Invarsionss - en los seclores pricrizades) tendran derecho
2 la exeneraciin dal impuests a la renta, y su anticipo, por 12 afos {que se
encuentren fusra de las jursdicciones urbanas de los cantones de Cuito ¥
Guayaguil,

- Las inversionss realizadas en estos sectores en las dreas whanas de Culle y
Guayaquil podran acogerse & la misma exoneracian por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en |os saciores priorizados
industrial, agroindustrial v agroasociatva, deniro de los cantones de frontera,
gozaran de la exonedscion pravista an este erficule por 15 afics.

* Las nuevas inversiones productivas cue sutcriban sontratos de inversidn, tendrén
derecho a la exoneracion del Impuesto 2 la salida de divisas (I1SD) en los pagos
realizados al exterior por |2 Importacicnes de bienss de capital ¥ matariag primas
necesanas pars el desamollo del proyecta (mertos v plazos establecides sn el
confratol, vy,  dividendos distribuides per sociedades nacionales © estrenjeres
domiciliadas en e Ecuador, daspués del pago del impuesto a Ia renta, a faver de
beneficiarios efactives que ssan personas naturales domiciliadas o residentes en al
Ecuador o en el exterior.

« Las sociedades que reinviartan en el pals deade al menos el 50% de |z utilidades, an
nuevas aclivos produchvos, estardn exoneradss del ISD, por pagos al extsricr par
concepta de disinbucicn de dividendos 3 beneficianos sfectivas residentes en &l
Ecuador,

« Remision del 100% de interesas. multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucidn coacliva y demas recargos derivados del saldo de l2s obligacioness, cuya
administracion y recaudacion le corresponde. (nisa ¥ direclamente & fa
Superintendencia de Compalifas, Vaiores v Seguras, en un plazo de 90 dias.
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SILVERCROBS S5.A. CASA DE VALORES 3CCV

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2049
|Exprasado en délares esiadounidenses)

+ Lag neovas inversiones en los sectores econdmicos determinades como Induskrias
basicas {definicién del Codige Orgdnico de la Preduccion, Comercia & Inversicnes),
tendran derecho a la exoneracion del impueste a la renta ¥ su anticipo por 15 afics.
Los plazos de exoneracion se ampliardn por 5 afics més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantanes fronterizes del pals,

“Codigo del Trabajo™: El & de abdl cal 2018 se publich la ditima modificacion
mediante sentencla de la Conte Consfitucdional del Ecuadar declarando la
inconstitucionalidad de ciertos anfoulos al tratar sobre techa de las utilidades,

-a Compafila en |os estados financieros adjurtes, sfectis la provisian cormaspondiznte al
periodo 2020 de esta contribusién, previe a la publicacién de (a Resclucidn No. NAC-
DGERCGC20-00000004 del 22 de enero del 2020 &n la cual determing que la misma es
de carmcter anual, considerade comeo gasto no deducible de acuerdo a lo que indica la
Ley La Gerencia se encuentra evaluando los demss posibles efectos que tendria 1o
apkcacion de esta Ley para los alercicios acondmicos postericras.

BENEFICIOS SOCIALES
Campasicion y movimiants:

Sakos =l Fages v/o  Ssidos al

i b Incremantos  ulllizeciores final

2018
Beneficics sacisles 1) 114 BB 541 028 [AE7.822) 168,367
Jubllzcién patroned y desahucio (dar Kota 17) 6,380 16,195 (375} 115180
2018
Beneficios socisles (1) 127633 412,265 {424, 357) 114.951
<ubdlaciin patronal v desahecio (Wer Nets 97) 71.46B 25523 {Z21) BE. 2060

(1) Incluye principalmante US$172 584 (2018; US$84.358) de 15% da participacidn de
rabajadores pendients de pago; US$10.752 (2018 US311.410) a vacaciones:
USS10.254 (2018 USH4.789) a sueldos por pagar; US$5.014 (2018: US$2.900) 5
décimo cuaro sueldo y US$3.099 (2018: USE2.023) a décimo tercer sualdo,
respectivamante,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILAGION PATRONAL ¥ DESAHUGIO
Jubilacion patronal v desahugic:

El salda de las provisiones para jubilacidn patonal y desahucio al 31 de diciembre el
2018 y 2018 corresponde al 100% del valor actual de s reserva matematica calculada
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actuarialmearte por un profesional independients para tades los trabajadores gque &l 31 de
diciambra da! 2012 y 2018 s enconiraban prestanda servicios a la Compafiia

A confinuacidn un detalle de su composicion:

2F1E 28
Jubilscion patrnal a4.002 T2 18
Bonificackan por desahucio 31 168 24,244
115180 96, 350

Las principales supusstos actuariales usades fueron los siguientes:

209 2018
% k-]
Tasa de descuanio B 1% 7T
Tasa de increments salars 3,00 T.00%%
Tasa de incremento de penslonss 1,50% 1,50%
Tasa de mortalidad & inalidez (1) Td IESZE 2002 T IESS 2007

{1} Carresponden a las Tabias de mortalldad publicadas por el Instilute Ecuatoriane de
Sequridad Sccial en el afe 2002

A confinuacién s2 delslla e movimiento de la provisién para jubilacion patronal y
desahucio 2n el pasiva:

2018 2018
Ealda Inicial 6. 350 T1.4548
Costo ksboref por sericio achuales 18,125 14,083
Coslo Srancen =12 5.344
(Gananclag) perdidas actuanales ORI (1) (T.154) &,054
Esnsficios pagados {37} (&21)
Efecloa de reducciones y liouideciones anicipacas {157) -
Salds fnal 113,180 [

(1) Se reconocit en ofros resultados integrales.

RESTRICCIONES 30BRE EL PASIVO

Al 51 de diciembre del 2019 y del 2018, las siguiantes disposiciones vigantes embidas por
la Junta de Reguiacion cel Mercado de Valores de acuendo a sus stribuciones en la Ley da
Mercado de Valores, fuercn cumplidas por la Compania:

- El pasivo total ne podrd exceder 2n 3 veces el palnmonio de iz Compafiia
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{Expresado an dolares esladounidenses)

—

= La Compafiia podra endeudarse con enfidades aulorizadas por fa Superintendencia
da Bancos, con sus propios accionistas, con proveedoras de bienes ¥ sanicios para
&l desarrollo del objeto social o mediante emision de obligacionss.

- El indica de portafolio propio dabe ser menar o iguala 2.

= El indice de endeudamienta debe ser manor o igual & 2.

*  Elindice de suficiencia patrimonial debe ser mayor ¢ iguala 1,

. E! indica de Squidez debe ser mayer a igual a 1,

CAPITAL

El capital autorizedo de la Compafia al 31 de didembre del 2018 v 2018, asclende a
US3430.000, el cual estd suscrito v pagado en su totalidad, dividido en 430000 accianes
ordinarias nominativas de USS4 cada una. A continuacidn, un detalls de las accionistas:

] Mombnge MWacicralidad Mo Accionay %

Caobes Cajamarca Germarn Alberis Eciateniang 11180 26%
Parra Zamora Lenin Farahan Ecuatoriano 107500 25%
Ayrala Aguirre Luts Femards Ecuatorizno B 000 20%
Welf Avies Carcl Lorena Ecuatoriana &4, 500 15%
Procal Argusiic Joy Herminla Ecuatorieng 443,000 10%
Fajarde Huacen Fernanda Monserrats Ccuateriano 10,750 3%
Andradg Merino Karina Johanna Ecuatoriang B.450 2%

430000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acusrdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de [a utiidad neta del afo & una resarva legal hasta que el saido de dicka ressrva
alcanca al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucicn
de dividendos, pero pusde sar captalizada o utilizada para absorbar pérdidas, Al 31 da
diciembre del 2019 y 2018, |a reserva constituida alcanza el 45% (2013 379%) del capital
suscriio.

Hasull uladaz

Los resultades [utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos e este rubra,
manteniendo regisiros que pemiten idantficar su eareicio de origen. Con la aprobacian
de la junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones rormativas aplicables,

(1)
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==

laz utlidades son distribuidas o destinadas 3 reservas, mientras gque las pérdidas se
mantienan en Resultados acumulades © se compensan con la Rosarva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuantas patrimenisles de fbre dispasicion de los accionistas.

INTERMEDIACION DE VALORES
Composiclén:
2018 2018
Compra Wienta Tobsd Compra “anta Tetal
Bursatil 339,339 1,257,282 1 58z 601 185841 ¥34.788 __11 23,419
3365338 1267262 1502601 185641 534.769 1.120.410
CUENTA DE ORDEM
Composician:
2018 018
i o :
Fant= fija A7 8TH.F5II S.BTE 4039
Fenta variabls 1.287.024 515.501
Tola poriafolic de tercercs 48,171,347 4. 586 8510

CONTRATOS
Contrato de arrendamiento de las oficinas de Quito con Mitsubishi Corporation

Se suscribid un contrato gon la Compadia Mitsubishi Corporation con fecha 15 de abl
del 2018 como ebjetivo avtorizar la ocupacian de la oficina No.506 ublcada en g[ quinto
piso del Edificic World Trade Center — Quito, asi come un estacionamienta con su
respectiva tarjeta de ingreso a la Torme B subsuelo 3 nimers 67, situadas &n la Av. 12 da
octubre N24-528 y Cordero en la ciudad d= Quite. El plazo de duracisn del preseribe
Contrato es de un 1 afio, can opcidn de rencvacién, El canon de amendo mensyual par &
inmaueble daserite anteriorments s de US$S50,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre al 31 de diclembre dal 2018 y la facha de emisitn da astos sstades financercs no
@ produjeron eventas qua, #n la cpinitn de la administracién de la Compafia. pudieran

tener un efecto significative sobre dichos estados financieres que no e han revelsdo en
log mismas y gl ameriten mayor exposicion.
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