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SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2015

(Expresados en délares de E.UA.)

INFORMACQION GENERAL
Constitucién y objeto soclal

La Compafiia fue canstituida en (a ¢iudad de Guayaquil &l 16 de agosto de 1993, e inscrita en el

Registro mercantl! con fecha 6 de octubre de 1993 bajo la razén social de “Casa de Valores
Muitivalores BG 5.4

5u objeto social son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores para las casas
de valores, las que consisten principalmente en la intermediacion v negociacién de valores, por las
que se cobra una comisidn, asl como brindar asesorfas financieras, |o cual instituye a la Casa de
Valores como Banca de inversién de acuerdo con la normativa vigente. Sus actividades son
reguladas por |3 Junta de Politica y Regulacion Monetarla y Financiera.

Reformas

La Compafila formdé parte de! Grupo Financiero Banco de Guayaquii hasta el 18 de abril del 2012,
ya que de acuerdo con las reformas a la Ley General de Sistema Financiero mediante resolucidn de
la Junta Bancaria No. JB-2011-1973 del 29 de julio del 2011, el Banco debla enajenar
obligatoriamente, hasta el 12 de julio del 2012, las acciones que mantenia en la Compafiia, puesto
que ia misma esta reguiada por |a Ley de Mercado de Valores y por tanto es ajena al sistema
financiero. La medida fue ratificada por la disposicidn transitoria primera de la Ley Qrgénica de

regulacién y Control del Poder del Mercado publicada en el Reglstro Oficial No. 555 del 13 de
octubre del 2011,

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de diciemhre del 2011, se resolvid
camblar la denominacidn de la Compaiila a Silvercross S.A, Casa de Valores SCCV, que fue aprobada
por la Superintendencia de Compafiias mediante resalucién SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0000167 el
13 de enero del 2012 ¢ inscrita en ef registro merscantil con fecha 14 de febrero del 2012, Tiempo
después mediante contrato de compraventa con fecha 18 de abril del 2012, el Banco, transfirié a
titulo oneroso sus acciones en Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV.

Hechoes relevantes en las Bolsas de Valores del Ecuador

wediante reformas a la Ley de Mercado de valores realizadas el 20 de mayo del 2014, se establece
que ias Bolsas de Valores del pais se canviertan de Corporaciones Civiles a Scciedades Andnimas,
disponiendo que los propietarios de las cuotas patrimoniales de propiedad de sus miembros serdn
el equivalente de sus aportes en acclones, pasando a formar parte de sus acclonistas las casas de
valeres inscritas a la fecha de transformacion, adicicnalmente las Casas de Valores no podran ser
propietarias individualmente de mas del 5% del capital acclonarial, ni podrén ser propietatlas en
conjunte dal 50% del capital accionarial de las Bolsas de Valores. En la mencionada reforma se
delega a la Junta de Politica y Regulacidn Manetaria y Financiera que defina los pardmetros de
transformacion de fas Balsas de Valores del pais.

Mediante resolucién No, 230-2016-V publicada en el Reglstro Oficlal No. 755 del 16 de mayo del
2016, ia Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera establece que el capital minimo
suscrito y pagado totalmente de [as Bolsas de Valores sea de US55.000.000 que se integrara por
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resultado de la valoracién de las cuotas patrimoniales, debidamente sustentadas en los estados
financieros auditados al 31 de diciembre del 2016.

En [as transformaciones de las Bolsas de Valores del pais se determing gue el valor de las acciones
de la Compafila es de U55278.556 y US5164.523 realizando un ajuste contra resultados acumulados
por un valor de US$220 140 y USS$90.824 debido a que las cuotas patrimoniales se encontraban
valoradas a su costo histérico por un valor de USS58.416 y U5573.699 correspondiente a ia Bolsa

de Valores de Guayaquil S.A. BVG y la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima,
respectivamente.

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionlsta con fecha 19 de diciembre
del 2016 se resuelve que mencionado ajuste gue asciende a US$310.964 se realice contra
resultados acurnulados, Adicipnalmente, se aprueba el aumento de capital por un valor de
U55320.000 los cuales incluyen U55310,964 por el ajuste objeto de la valoracitn de las acciones en
las Bolsas de valores y US59.036 de las reservas iegales gue mantiene ia Compafila.

Mediante Resolucidn No, SCVS-INMV-DNAR-Z2017-00020481 con fecha 12 de septiembre del 2017,
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, resuelve aprabar un aumento de capital de
la Compadia por U55320.000 {Véase Nota 13).

Aprobacién de los estados financleros

Los estades financieros al 31 de diciembre del 2017 han side emitidos con autorizacidn de la
Administracidn de la Compafila, con fecha 16 de enero del 2018, y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

. A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
estas politicas han side disefladas en funcidn 2 las Normas Internacionales de Informadén Financiera
{NIIF) vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentatlos en estos estados financieros.

Bases de preparadon

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de ditiembre del 2017 y 2016 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera [NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), las gue han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de fas referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financiercs han sido preparados bajo el principic del costo histdrico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas internacionales de
informacién Financiera (NIIF) reguiere el usc de ciertos estimados contables criticos. También

(9}
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{Expresados en dblares de E.UA)

requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de |as peliticas contables
de La Compafila. £n la Nota 4 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales
pueden diferir de les montos estimados.

Enmiendas y majoras emitidas intemacianalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financleros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El 1ASB considers como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de ias fechas indicadas a continuacién:

Norma

Aplicacion nbligatorla
para ejercicios Inklados a

Tipo da cambio

partir de:

NiC 40
NIt 2
NIIF 4
NilF 9

NIF 9

MHF 15

CINIIF 22

NIC2B

NIIF &

HilF 16

CINIIF 23
HIIF 17

NIIF 10
MIC 28

La Administracidn de la Compafila se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de a2
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero dei 2018,

Atlaracion sobre [as transferenclas de propledades de inversidn,
Clasificacidn y valoracién de transacclones con pagos basados en 2cclones,
Aplicacién de los Instrumentos finanderos “NIIF 9° con la NIIF 4.
Reconocimiento y medicldn de activos financieres,

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitie
pefle|ar mejar las actividagdes de gestidn de riesgos,

Requerimlentos para reconocimiento de ingresos que aplican z todos los
contratos con cllentes.

Transacrionas en meneda extranjera con recursos reclbldos por adelantado,
Participaciones a largo plazg &n asoCiadas y negocios conjuntos,

Caracteristicas de prepago Con compensacion negatva, o cual define
presentar v medir un Instrumento e deuda cuando se le pemmite al
prestatarlp pagar por adelantedo el instrumanto por un monto menor al
capital pendiente de pago v los Intereses adeudados.

Nuevo enfogue para que el srrendatario deba reconocer los acthos y pasivos
originados en un contrato de arrendamiento,

La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto o s ganancias.
Contratos de seguros (Reemplaza a la NIIF &),

Sobre {a venta o aportes de activos entre un invers|onista y sus asoriadas y
negoclos conjuntos.

1lde enero del 2018
1 de enerp del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1do oners dal 2018

1 d= eniern del 2018

1 de enerc del 2018

1 de enaro det 2019

1 de anero del 2019

1 de enero del 2009

1 de enero dal 201%
1de enern dal 2021
Indafinida

Las enmlendas que el I1ASH considera como necesarias, pero no Urgentes, son |as siguientes:

Internacionales de Informacién Financiera”, donde se establece la supresion de las

ales a las

iclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de

enero del 2018. Las mejoras incluyen: i} “NIIF 1 - Adopcidn per primera vez de las Normas Q

(10}
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exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; v, i) “NIC 28 - Inversiones en

asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora ta medicién de una asociada o negocio
conjunto al valor razonable.

" Mejoras anuales a las NilF ciclo 2015-2017; Los cambios son obligatorios a partir del 1 de
enero del 2019. Las mejoras incluyen: i} “NHF 3 - Combinacién de negoclos y NIIF 11 -
acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la
obtencidn del control {o control conjuntn) de una empresa que es una aperacién conjunta si
la empresa ya tiene un interés en ese negoclo; ii) “NIC 12 - Impuesto a las ganancias”, las
enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 528 de |a NIC 12 se aplican a todas las
consecuenclas de los dividendos sobre al impuesto a la renta; y, iif] "NIC 23 - Costos por
prestamos”, las modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son eleglbles para la
capitalizacién en circunstancias particulares.

La Administracidn de la Compafila ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con su
naturaleza, no han de generar un Impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funclonal y de presentaclén

Las partidas en los estados financieros de La Compaiila se expresan en l2a moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (meneda funcional), Los estados financlerns se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funclonal y la moneda de presentacidn de
la Compafiia.

Efective y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el efective disponible, los depdsitos a la vista en
banco locales de libre disponibilidad e Inversiones convertibles en menos de 90 dias.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categarias: {i) Activos a valor
razanable can cambios en resultados, (if) Préstamos y cuentas por cobrar, (i} Activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, vy [Iv) Actives financieros disponible para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en la categoria de “Otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del
propositoc para el rual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financiercs. La
Administracion determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, |2 Compafila mantuvo activos financieros en las categorias de
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “préstamaos y cuentas por
cobrar”. En los pasives financiergs Unicamente maniuvo “Otros pasivos finangieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieras s explican a cﬂntlnuatidn:,?

{Continua)
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Las caracteristicas de los referidos instrumentos se explican a continuacién:

{a] Activos fina valor ra a través an rdidas

Represantados por Acciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG, Rolsa de Valores
de Quito BVQ Sociedad Andnima, Depdsito Centralizedo de Compensacionas y Liguldaciones
de Valares 5.A., Holcim Ecuador 5.4, Obligaciones en Ferremundo 5.A., inversicnes en Fondo
Flexible 30-60, Fondo Fixed, asi coma Titulos en el Banco Central del Ecuador e inversiones
en Papeles comerclales que fueron adguiridescon la finalidad de ser vendidos en el momento
que ia compafia requiera flujos. Un activo es clasificado a valor razonable si este es
designado como tal en el recanacimiento inicial. Los activos financieros son designados a
valor razonahle si la Compaiiia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y
venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracién de riesgo.

ib} Préstamos r

Representados por cuentas por cobrar a clientes y accionistas. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, exceptn por los de vencimiento mayoer a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera,

{c}  Dtros pasivos financieros

Representados por las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
a partir de |a fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconecimiento y mediddn inidal y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un actlve o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de |2 negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar
el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el active o pasivo financlero no sea designado como de “valor razonable con camblos
en resultados”. Con posterioridad al reconocimienta inicial la Compaiiia valeriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicidn posterlor & /

{Continia)
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{a}  Activos financleros a valor ratonable con camblo en resultados

Las acciones mantenidas en Holcim Ecuador 5.A., Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A. BVG,
Bolsz de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima se miden posterior a su valor razonable,
las cuales san colizados en a Boisa de Valores de Guayaquil, los cambios en su valor
razonable se reglstran en el resultado del ejercicio cuando se originan.

Los Fandas de inversidn se miden 2 su valor razonable con cambios en resultados, en vista
que presenta precios dlarios; los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
en la cuenta intereses ganados del rubro “Intereses financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiifa a percibir su cobro.

_ Las Inversiones mantenidas en chligaciones y en Papetes Comerciales, se miden al costo valor
" - razonable con cambios en resultados en vista gque estos documentos estdn disponibles para

la venta en cualguier momento; Ios intereses se reconocen en el estado de resultados
o integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Intereses financieros” cuande se ha
Ex ) b astablecido el derecho de |a Compafifa a percibir su cobro.

Las scciones mantenidas en 12 Bolsa de Valores de Guayaqull 5.A. BVG, Bolsa de Valores de

e Quito BYQ Sociedad Andnima y Deposito Centralizado de Compensaciones Liguidacidn de
2 Valores Decevale S.A., estas se miden posteriormente 2 sy ¢osto histdrico, debido a que no
R cotizan en un mercado activo, no mantiene influencia significativa y no existe otra medicidn
e mis confiable.

: Los rendimientos obtenidcs sobre estas inversiones son registrados en el resultado del

ejercicio cuando la Compafiia tenga derecha en recibirlos.

!
==

2 B

s
i

o {b} Préstamos y cuentas por cobrar:

&5 Posterior a su recongcimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando &t método de
. interés efectivo. En especlfico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
=L categoria:
i .
e L {i}  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
L3 por sus clientes por la prestacidn de servicios en el curso normal de los negocios. 5i se
. esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican camo activos corrientes, de lo contrario
se presentan camo activos no corrientes. 5e reconocen a su valor nominal que es
g equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el
iy momento.
Iy ) )
a (i)  Cuentas por cobrar accionistas: Corresponde a prestamos realizzdos a sus acclonistas
o los mismos que van ser liquidados en el corto plazo, Se registran al valor desembolsado
gl realizado, el mismo que es eguivalente @ su costo amortizado.
L =
i {c}  Otros pasivos financieros %/
I
b [Continda)
e

{13)
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Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicands el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta [as siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

{i} Cuentas por pagar comercisles: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adguiridos de praveedores en el curso normal de las negocios. 3e reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no geneéran intereses y son
pagaderas en plazo menores de 30 dias. '

Deterloro de activos financieros

La Compafila establece una estimacidn para pérdidas por deterloro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencla objetiva de que La Compalfiia no sers capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerde con los térmings originales de fas mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudar, la probabilidad de que el deudor
antre en quiekra o reorganizacion financlera y [a falta o mora en los pagos se consideranindicadares
de que |a cuenta a cobrar se ha deterlorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como I diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero,

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, La Compafila no ha realizadg ninguna provisidn debido a que
considera que todas sus cuentas por cobrar son altamente cobrabies,

Baja de actlvos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si La Compafiia transfiere el activo 2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligationes de la Compafila especificatias en el contrato
se han liguidado.

Propiedades y equipos, neta

Las propiedades y equipas san registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterforo, en caso de producirse; y comprende, muebles y enseres, y equipos de
computacidn. El costo incluye |os desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo serdn capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futures asociados a la inversidn fluyan hacla la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonabiemente, Los ptros desembolsos posteriores corresponderdn a
mantenimientos y serdn registrados en los resultados integrales cuando sean incurridos.

Cuando el valor en libros de una propiedad o equipc excede a su montc recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida util estimada de la propiedad o equipo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles difarenciadas, y no considera
valor residual, debido a que la administracidn de la Compaiila estimada que el valor de realizacidn
de sus propiedades y eguipos al término de su vida atil es irrelevante. Las estimacicnes de vidas

(14)



VAARAA333333333333333%,

)

2.7

2.8

29

2.10

SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados an délares de EU.A))

utiles y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
estades financieres.

Las vidas dtiles estimadas de las propiedades y equipos de la Compaiia son las siguientes:

Muebles v Enseres 10 afios
Equipos de Computacion 3 afios

tros activos no corrlentes

Al 31 de diciembre del 2017, se compone de garantias dadas por el arriendo de las oficinas v fondos
de garantfas entregadas a las Bolsas de Valores y al Decevale, las cuales se encuentran madidas al
costo.

Deterlora de actives no financieros {propledades y equlpos)

Las propiedades v equipos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen evantos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden sl monto en el que el valer en lbros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de ios activos corresponde al mayor entre e! monto neto
que se obtendrd de su ventz o su valor en usa.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas peguefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que
el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. De acuerdo con {o expuesto anteriormente, la Compafiia
evalua anualmente |a existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos ne financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, la Administracién ha determinado que no existen indicadores de

deterforo para sus propledades y equipos que pusdan generar una pérdida en funcidn de su importe
recuperable y su valor en fibros.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (if) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacién ¥ {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocides como provision son la mejor estimacidn de la administracian, a |a fecha de cierre de
los estacos financleros, de ios desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.,

impuesto a las ganancias

El impuesto a |a ganancia comprende of impuesto a la renta corriente y el diferide. El impuesto se
reconoge en el estado del resultads integral, excepto cuando se trata de partidas gue se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconace en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

{15)
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(i)

(i},

Impuesto a la renta cortlente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante (a
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicién
accionarlal, y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto
par pagar exigible.

Impuesto a la renta diferida: El Impuesto a la renta diferido se provislona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados financieros preparades bajo NIIF.
El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido
promulgadas & {a fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a |z renta diferi:i_u activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
cancele.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconacen en la medida que sea probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandeo exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
rmisma autoridad tributaria.

Al 31 de diciemhre del 2017 y 2016, |a Compafiia no ha determinade la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos.

2.11 Beneficios a los empleados

{(a)

{b)

Beneflclos de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

{iy  Participacién de los trab res e utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto 2 la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(il Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

{iil Décimos tercer y cuarto sueldos y heneficios de la seguridad socjal: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo Q/
{Continda)

(16)
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de jubilaci nal ahucio: La Compafia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatarianas.
Adicionalmenta de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente ala Gitima remuneracién
mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma Compaiia o empleador,
este beneficic se denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisién para jubllacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con
cargo a los costos y gastos {resultados integrales) del afic aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y represénta el valor presente de las obligaciones det estado de
situacion financiera, el cual se determina descontando |ps flujus de salida de efectivo
estimados usando una tasa de descuento del 7.57% (2016: 4.14%) la misma que fue
determinada tomando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre ¢l que se infarma, correspondiente a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alte calidad de Ecuador (2016: corresponde a la emisidn de bonos u
abligaciones de los estados unides). La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimadc de pago de las
abligaciones. Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre ctras.

h Para el periodo 2017, la Compafi(a optd por aplicar el comunicado de |a Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros con fecha 28 de diciembre del 2017, donde determina con
cardcter obligatoric, la aplicacién de la tasa de descuentc para el célculo de la provisién por
jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucie en funcion de las emisiones de bonos v
obligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador, sin embargo, no se realizd la
aplicacién retrospectiva (comparativa 2016), en vista que los efectos no son materiales
tomando los estadas financleros en conjunto.

p—

ERERBRRRRRD

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI} £n el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del ano. '

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones cubren a tados los empleados que se
encontraban trabajande para la Compaiifa.

)

L

.

383333333

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |6 cobrado o por cobrar por los servicios prestados
en el curso normal de das operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos

y descuentos otorgados. %/

{Continya)
(17}
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Los ingresos son recongcidas en la medida en que es probable que los beneficios ecandmicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fizbilidad y cuando la Compafifa presta sus serviclos al
Comprador, consideranda el grade de terminacidn al final del periodo sabre el que se informa.

2.13 Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, independientemante
de la fecha en que s2 realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de [a base contable del devengo.

214 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiila se deduce del patrimonio en 2
periodo en el fue los dividendos han sldo aprobados por la Junta General de Acclonistas.

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
3.1 Factores de riesgo flnanciera

Las actividades de la Compafia |2 exponen a una variedad de riesgos financkeros de liguidez, de
cradito v de mercado [Riesgo de tasa de interés, tipos de cambio y de precic). La Compafila se
cancentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimlzar
patenclales efectos adversas en su desempefio financiero. La administracion de riesgos se efectia
a través de un andlisis desarroliado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo,
s5inc que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertiry gue retorno se alcanzarla.

3.2 Hlesgos de mercado

Riesgo de valor razanable por tipo de interés:

El endeudamiento & tasas variables expone a la Compaiia al riesge de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. 5in embargo, €l endeudamiento a tasas fiJas expone la Companis al riesgo de tass
de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila
no mantiene endeudamiento. :

En relacidn a los instrumentos financieras que mantiene la Compaiiia, se clasifica dnicaments en
"inversiones a valor razonable con cambio en resultados” gue generan rendimientos & tasas
varlables en Holcim Ecuador 5.4., Deposito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores
Decevale 5.A., Bolsa de Valores de Quito BYQ Sociedad Andnima, Bolsa de Valores de Guayaquil
5.A. BVG, Fondo Flexible 30-6 vy Fondo Fixed los mismos no garantizan un porcentaje fijo de
rentabllldad exponlendo a ta Comnpafifa al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable, e
Inversiones que generan rendimientns a tasas fijas en compras de papeles comerciales,
abligaciones y Servicio de Rentas Internas (2016: Titulos en el Banco Central del Ecuador] que
exponen a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas fljas y variables 0o
con el fin de colacar ios recursos excedentes n las inversiones mas rentables y con el nivel de rie >
E "

b
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{Expresados en délares de ELUA)

aceptable, para mantener un mejor y adecuzde contrel sobre dichos activos financieros. Ei objetivo
de la administracldn es tratar de mantener constante 2| valor de este excedente hasta el momento
en que sean requeridas.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de rlesgo crediticic son aplicadas principalmente por el drea de
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en el banco, cuentas
por cokrar e inversiones mantenidas hasta su vencimlento,

tivo en Bancos v Acti fer
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efective e inversiones tienen
calificacicnes de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respalde adecuados;

dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”".

La Compaiifa mantiene su efectivo e Inversiones en instituciones con las siguientes calificaciones:

Califlcaclén
Entidad financiera 2017 2016
Bance Central del Ecuadar NfA N/A
Banco de Machala S.A, Al Adt
Banco Guayagqull 5.A. AAA-fALA- AAL-IAAA-
Banco Pichincha A, AAA-fRAA- ARA-/AAA-

Adicionalmente mantiene inversiones a valor razonable con cambics en resultados, las cuales
demuestran solvencia en los Glitimos afios, las mismas que se detallan a continuaclon:

Tipo de inverslén

Entidades 2017 2016

Fondo Flexible 30-60 Fondo de Inversién -

Fondo Flxed Fondo de Inversién

Sarvicio de rentas internas Nata de Crédito -

Inmablllara Lavie 5.4, P. Comercial P. Comercial

La Fabril 5.A. P. Comerciai P. Comercial

Ferremundo 5.4. Obligacionas -

Decevale 5.A. Acciones Acciones

Holeim Ecuador 5.A. Actiones Acciones

Bolsa de Valores de Guayaquil 5 A. BVG Acclones Acciones

Bolsa de Valores de Quito BVQ Saciedad Andnima Acciones Anciones

Cuentas por Cobror . -
{c-:mtmuaHEFa

(19)
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Lz exposicidn de la Compafila al rlesge de crédito se verla afectada princlpalmente por la
probabilidad que se produzea alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la falta
de recuperacidn de las saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en sus cobranzas.

De acuerde con €l modelo de negocio, ta Compailia no olorgd créditos significativos, pero como
procedimiento de contral ha desarrolla los procedimientos para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos. La Compafia no tlene una concentracion de riesgo crediticia en &l
casn de cuentas por cobrar comerclales.

El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se controla nunca se
desaparece, esto por falta de pago de facturas o pago fuerz de tiempo de la misma. Sin embargo,

de acuerdo con el modelo de negocic dé la Compafiia para reducirlo se cuenta con diferentes
controles, gue incluye:

« Revisidn de clientes de acuerda con las politicas de crédito.
« Andlisis mensual de indicadores de cartera.
Rlesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, son los flujos obtenidos
provenientes de la prestacién de servicies. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un perigdo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra &l mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalente de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, |2 Compaiiia
mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedaores, acreedares por intermediacién, beneficios a empleados e impuestos,

La Compafiia durante del 2017 y 2016, concentro su apalancamients netamente con capital propio,
Io cual no ha ariginado en inconveniente para la administracion.

De zcuerdo con el medelo de negocio de 'a Compafiia para reducirlo se cuenta con diferentes
controles, gue incluyen:

= Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras gue
permitan un mejor segulmiento del crédito otorgado, a ftravés de unz estructura
administrativa descentralizada gue ia soporte.

. Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
teterminados praocesos,

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de fa misma
de continuar como -empresa en funcionamiento con el proposito de generar retornos a sus

(20)



)

\ViV3133333330533333333.

SILVERCROSS 5.4, CASA DE VALORES SCCV

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

(Expresados en délares de E.U.A )

Accionistas, baneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Sptima para
reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocic y factibilidad interno que maneja la Compafila, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién ia rentabllidad que genera ios costos de
negociacién, lo cual permite cubrir los costos asociades y generar resultades para los accionistas.

El resultado de caicular el indice financiero de apalancamiento es cerca del 100%, slendo los
accionlstas quienes apalancan la operacién general de la Compafi/a,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que aiectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experfencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes exiernas
callficadas. Sin embargo, ios resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaliia y/o
las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracidn.

{a)  Vida tfl de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
pianificado, podrian hacer que |2 vida atil fuera diferente de |as estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las provecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas Gtiles se evalla al clerre de cada afio [Ver nota 2.6.).

{b} Deterioro de actives no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamiento
descrito en la Nota 2.8.

(c)  Provisiones por beneficios a empleadas a largo plaze

tas hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacibén patronal y Bonificacidén por
desabucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados per profesionales
independientes [Ver Nota 2.11).

Al 31 de diclembre del 2017 ¥ 2016, la Companila na ha requerido estimaciones contables
significativas. Los princlpales criterios contables constan en la Nota 2.

o

{Continda)

(21)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de Instrumentos financleros -

A continuiacldn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentas financieros al
cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Corrignte Hegorrlente Lorrignte M0 Corrfents
Actlvos floanclergs al costs amoriizado
Hectivp i b B 10} | - 273558
Inversiones manten|das a valor razonable con

234 816 30.687 877.172 30682

camblos & résultados
Cugntas por cobrar comerclales 42.008 - 196,495
Total asctivo finandara 1377.925 30.682 1.047 225 3.5681
Basivgs finsucleros al cosio amoriiado.
Cuentss por pagar comerciales 2256 . 7287
Totel pashvos financleros 2.35& - 7287

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarguias de medicién:

. Preclos de cotizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

{nivel 1).
. Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente precios), o indirectamente {gue se deriven
de precios} {nivel Z).
] informacidn sobre el active o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacidn no cbservable) [nive! 3.

4131 de diciernbre del 2017 y 2018, son medidas a valor razanable las acciones mantenidas en Halcim
Ecuador 5.A., [Ver Nota 7), las cuales son negociadas en mercados activos v cuyo valor razonable se
basa en los precios de cotizacion de mercadoe a |2 fecha del estado de situacion financiera, El precio
de cotizacién de mercado usado para esto activos financieros son los vectores de precios publicado
por la Bolsa de Valores de Guayaquil (Nivel 1).

Al 31 de diciembre del 2017, son medigas a valor razonable las inversiones en Fondos de Inversidn
{Ver Nota 7}, las cuales mantienen un precio en funcidn de los rendimientos diarios pero que no son
cotizados. Las inversiones que rezliza el Fando son de renta fijay variable, por lo cual, los rendimiantos
del Fondo son de renta semifija (Nivel 2).

/

{22)
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Las acciones en la Bolsa de Valores de Guayagull S.A4. BVG; Bolsa de Valores de Quito 8YQ Sociedad
Andnima y Deposito Centralizado de Compensacién Liguidacldén de Valores Decevale 5.4, son
medidas a su costo histérico debido a gue no mantiene influencia significativa y cuyos rendimientos
son reconocidos en el momenta en gue la Compaiia tenga derecho en recibirlos,

El valor en libros de cuentas par cobrar comerciales, cuentas por cobrar acclonlstas, cuentas por pagar

proveedores, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razenable debide a la
naturaleza de corte plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Compasicldn 2017 2018

Efectivo 291101 273558

Imversiones a valor razonable con camblos en resultados (b) 547.811 52.119
838.912 325.677

{a] Incluye principalmente depdsitos mantenidos en el Banco Central de Ecuador, Banco Guayaquil
S.A. y Banco de Machala S.A,, de libre disponibilidad.

{b)  Corresponde a inversiones cuyg vencimiento son menores a8 3 meses desde la fecha corte de los
estados financieros, adiclonalmente el objetivo de Administracién de la Compafifa es venderla
antes de su vencimiento (Ver Nota 7).

INVERSIONES A VALOR RAZOMABLE CON CAMEIDS EN RESULTADOS

Compodizidn
Tepads Rengimignty.
el h [t deeniulmignia i
Inyarzlones con verkiIEALo MEnaiEs s 3 MEsS, mr . - 1k g -1k k) ZiE
Eopel Comarcigles
Irwirodte | 4 Lavla k.1 o B3/ M8 Wi Lol 46,708
La Falorll i) ™ 12/ 200R mymir 95527 3,964
24655 50,671
Fencles dy vy rhin
Forde Flexibie 3060 - i ME-Pr o . 10558
Fande Fawd % W11/017 . 150984
152.523
Hiade crédiig
Earvigiode rpntat | nterriee - B ATy =22
532
Tibylos Bans Cxntinl gl Eougdor
Bt centol del Eundor - % E 2fifHay - Ly .
LT |{
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. - imens
Egoel Comecgaiey
Imrrabifarie Lesie - y IS8T - Fea-
Amacare s Vel dez - k] Aoy - 2628
Man
Acciones - Corto Flagg
Hedei Ecuador 54 (a) = . = . 7873 745
Balsa de vatores de Guapaqull 5.8 WG | b) ] = = - P R I79.558
Rl i3 g Vel arag de Guitg B0 Gegiedad Aadnime (e} - . - - 145,507 164,528
383,435 450 218
Tt irurrsiraes canrrie nigs Bl ] SRR
Phlgacignes
FRrmamunds SA. o - Hafmay . 1.570 =
15m
fsgmen=s - L Flarg
Cecovabe Sk §d] . 4 . . k=] Eal:
(a} Corresponde a 119 (2016: 113) acciones que mantiene la Compafila en Holcim Ecuador 5.A.

(b}

(e}

{d}

cuyo precio de mercado por accidn es de USS67 (2016: USS60). El movimienta de las
acciones mantenidas es el siguiente:

No. Precio por
Acciones accignes yss

Saldaal 1de enero del 2016 1.237 23 £4.116
{-] Ventas [1.118} = (74.906)
Ajustepor valor raranable - {2.070)
saldo al 31 de diciembre del 2016 119 &0 7.140
Ajuste por valor razanable - = 833
saldo al 31 de diciembre del 2017 119 0 7973

— —— N

Corresponde a 238,555 acciones en Bolsa de Yalores de Guayaguil 5.A. BVG cuyo precio de
mercado por accidn es de USS1, y durante el perindo 2017 la BVG disminuyd su capital por
o cual el saldo de |a inversidn es inferior al periodo anterjor (2016; Corresponde al 4.76%
de las acciones de la Compaiila, las mismas que surgigron de la transformacién de la Bolsa
de Valores de Corporacidn Civiles a Sociedades Andnimas, las cuales se encuentran
registradas al casto histdrico)

Corresponde @ 146.907 acciones en Balsa de Valores de Quito S.A. BV cuyo precio de
mercado por accién es de USS1, y durante el perigdo 2017 la BVG disminuyé su capital por
lo cual el salde de la inversidn es inferior al pericdo anterior (2016: Corresponde al 2.86%
de las acciones de la Compafia, las mismas que surgieron de la transformacion de !a Bolsa
de Valores de Corporacion Civiles a Sociedades Anonimas, las cuales se encuentran
registradas al costo histérica).

Corresponde a 30,682 acciones cuyo porcentaje de participacidn es del 3.07%, la cuales sp
encuentran registradas al costo histdrico.

|24
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8. CUENTAS FOR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cormpostcidn 2017 2016
Acdionistas [a) 20642 182 934
Comerciales (b) 21.365 13.500
Empleados 1242 -
Dtras 857 1.178
44, 106 157.671

{z2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde US520.642 (2016: U5599.750) por préstamos
realizados a Accionistas y 2016: USSE3.244 por anticipos de dividendos,

{b} Corresponde a valores pendiente de cobro por servicios de administraclén de portafolio de
terceros y asesorias realizadas.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Muehblas y Equlpo de
Descripcidn Enseres Computacién Total
All nero d 16
Costo 28686 5.7 54 335
Depreciacion acumulada {2.047) {24.766) {33.813)
Valor en lkros 15.639 943 20582
L — — =
Movimiento 2016
Adiciones - 88 83
Depreciacidn {2.269) {679} {3.548)
! 5 Al 31 de diciembre del 2016
o Costo 28.685 25.797 54.483
H Depreciacian acumulada [11.916) {25445} {37.361)
iy Vator en libros 15.770 352 17.122
T~ Sl 1 S o P .
— Movimiento 2017
H Adiciones - 4.765 4,765
Depreciacién {2.869) {961) {3.830)
ﬂ Al 31 de diciembre del 2017
Costo 2B.686 an.562 55.248
) Depreciadén acumulada (14.785) (26,406) {41.191)
wely Valor en libros 13.901 4.155 18.057
T —— O —— _———
-l
- La Compaiila no mantiene en garant/a ninguna propiedad, ni equipu._‘;
i
- (25)
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SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES SCCV
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en ddlares de E.U.A.)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composicitn 2007 2016
Fondo de garantia de gjecucién BVQ (a) 14.960 14,642
Fondo de garantia de ejecucién BVG (a) 13.266 11.536
Garantias por arrendamlento [b) 4,518 4.528
Fondo emergente 86 387
Fondo de cperative de compensacién BVE [a) . 1.648

32.840 32.741
—

fa) Corresponden a papeles comerciales en calidad de garant/a en la Bolsa de Valores de
Guayaguil 5.A. (BVG) y la Bolsa de Valores de Quito Sociedad Anénima (BVQ) para las
conformaciones de fondes de Ejecucion y Operacion de Compensaciones, cuyo emisor s la
Fabril 5.A. e Inmobiliariz Lavle 5.4., con una tasa de rendimiento efectiva del 5% y 3%,
respectivamente, y con vencimiento en febraro y abril del 2018, respectivamante, las mismas
que san renovadas frecuentemente.

ib) Corresponde a garantias mantenidas por el arriendo de la oficina.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ascienden a US52.356 (2016: US57.287), correspondiente a
valores pendientes de pago por la adguisicidn de bienes y servicios, los mismos que son liquidados
en el corto plazo.

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US541.773 y US560.174, los cuales corresponden a
valores de clientes, para negociaciones de compra y venta de titulos valores en el mercado de
valores.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicidn 2007 2016
Impuesto alarenta (Ver Nota 14} 100.007 35.632
Retenciones en la fuente de fmpuesto a la Renta 7.372 5.54
Retenciones &n la fuente de Impuesto ala Renta al Valor Agregada 2776 3.5995
Impuesto al Valor Agregado 76

110231 24.768 ,ﬁ

(26)




SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en dolares de E.LLA )

SITUACION FISCAL, EIMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD
{a) acion fi

A la fecha de emisidn de |os estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 at 2014
se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales,

{b) nticl limpue rent

A partir del gjerciclo flscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcidn de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costas y gastos deducibles, 0.4% de
los actives y 0.2% de (os Ingresos gravables,

ia referida norma establecid gue en caso de que el impuesto z la renta causado sea menor
que el monta del anticipo minimo, este Gitime se canvertird en impuesto a la renta definitiva,
& menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devalucién, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia determino un anticipo de US54.486 y
US56.267, respectivamente, 10s cuales no superaron al impuesto causado determinado por
un valor de US5132,704 y USS89.774, respectivamente, por lo cual estos dltimas son
considerados como impuests a |a renta del ejercicio,

{c}  Concili 2] resu contable-tributar

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravakles, ia cual se reduce al 12% st las utilidades son reinvertidas por el cantribuyenta.

2017 2018
Utilidad antes de participacidn e impuesto ala renta 692.000 525.17%
Menos: 15% Participacidn Laboral { 103.800) {(78.777)
Utilidad antes de impuesto a la renta 588.200 446.402
Menos: Dividendos Exentos {11.568) {23.821)
Mids: Gastos no deducibles 24.828 27.357
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 7 8
Més; Farticipacidn trabajadores atribuibles a ingresos exentos 1.734 3.572
Base imponible de impuesto a la renta B803.201 453.518
Tasa de impuesto 2 farenta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 132.704 95,774 !; s
L — —
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCov

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en ddlares de E.U.A.)

(d}

{e)

if}

Imipue: renta por r

La determinacién del impuesto a la renta por pagar dei 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2015
Impuesto a la renta causado 132704 BO T4
Menos: '
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta (2B, 156) {21.058)
Retenclones par dividendos anticipados {4.541) (42.184)
Saldo a pagar por la Compafiia 1000807 __35.532
Impuestos diferidos

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la administracidn de la Compafifa no determino
diferencias temporarias entre sus bases trlbutarias, por (o cual no sa realizd ningdin
reconocimiento de impuesto diferido.

Reformas tributarias

Ley O ara Impul Reagtivacid némica dei E r: Expedida mediante
Registro Dficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se establecen entre
otras las sigulentes reformas a la Legislacidn Tributaria:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta at 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la ranta para micro y
peguefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccidn adicional para micro empresas, de una fraccidn bdsica desgravada con tarifa
cero por cientp para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos preductivos.

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacian por desahucio serdn no deducibles.

- Las operaciones maycres a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sisterna financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cdlculo del snticipo del impuesto a fa renta, |os costos y gastos por
sugldos y salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi comao los aportes patronales
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos dispenibies e inversiones que mantengan en
el exterior |as institucianes financieras, cooperativas de ahorra y crédite, administradoras

de fondos v fideicomisos, casas de valores, aseguradaras y reaseguradeoras, y entidades
de compraventa de cartera.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

Reglstro oficial No. 845 del 27 de septiembre del 2016: Mediante {a presents se estabiece
las comislones por concepto de servicies bursdtiles gravadas con tarifa D% del Impuesto al

Valor Agregado, las cuales detallamos y son de aplicacién para las Casas de Valores del pais:

- Comisidn que cabran las Casas de Vaiores por efectuar las neguciaciunes,},
(28)
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en ddlares de £.U.A.)

- Comislén per la Administracién de portafolies de valores o dinera de terceras para
invertirios en instrumentos del Mercado de Valores de acuerdo con las instrucciones de
sus comitentes.

- Comisiones en operaciones de underwriting o suscripcidn de una emisidn o parte de ella,
para su posterior reventa en e mercado, con parsonas jurldicas del sertor piblico, del
sector privada ¥ con fondo colectivos.

- Comisién por celebrar convenios de corresponsalia y de referimiento con intermediarios
de valores de otros palses.

- Comisidn por asesoria e informacién en materia de finanzas, valores, estructuracion de
portafolio de valores, fusiones, escisiones, adguisiciones, negoclaciones de paguetes
acclionar{os, compra y venta de empresas, y oiras operaciones del mercado de valores.,

- Comisidn pnr efectuar las uparacim-les de corretaje de valores de rentas variables o renta
fija de los sectores plblicos y privade, inscritos en Bolsas de Valores,

- Camisidn por estructurar procesos de emision de valores en el Mercade de Valores.

- Comlsion por realizar operaciones de reporte bursatil

La Compafifa ha analizado los efectos de los camblos anotados y lo ha puesto en practica.

EENERCIOS A EMPLEADOS
i |da
Lomposidon Inicial Adiciones Pagos Saldo Final
ARp 2017
participacidn de utlidades a trabajadores 58.430 R {5E.480) B3.309
Vacaciones 5315 4,537 {1.163) £.685
Décimo cuarto sueldo 2897 1608 {3.539) 1056
Décimo tercera sueldo 2064 26.235 {26.260) 2039
Sueldos por pagar 270 204. 796 {185.438) 22,148
71.547 322570 {274.880) 118,237
Saldo
Afig 2015 Inigial Adicignes Pagos Saidg Final
Particlpacidn de utlidades a trabajadores LOe® F: X r {Z1.365) 55480
Yacaclones 1826 2,955 [1.485) 5316
Bégmo cuarte sueldo 2641 3aa {3.806) 2.897
Désimo tercero sueldo 1.407 2139 (20.562) 2.064
Sueldos por pagar 4052 182455  {183.718) 2.790
13.19% 289298  (230.046) F1.547
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciemhbre del 2017 y 2016, ascienden a USS$7.796 (2016: 6.927), de los cuales incluye
principalmente USS5.775 (2016: US$5.174) pendientes de pago al institute Ecuatoriano de.g,

(29)
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SILVERCROSS $.A. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2015

[Expresadas en dblares de E.LULA}

Seguridad Social por aporte patrenal y personal, los cuales serdn canceladas la primera quincena
del siguiente mes de acuerdo con la normativa u obligatoriedad.

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicidn 2017 2016

Jubilacidn patranal 51.206 49.148

Deszhucio 20,251 15,903
— 71.457 65.051

€l salde de la provision para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todas los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban prestando
servicios para la Compafiia,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientas:

2017 2018
Tasade descuento 7,574 4,00%
Tasade rendimiento finandero M A Y
Tasade incrementa salardal [induye ascensos laborales) 1,50% 3,005
Tabia de rotaclén {promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad ¢ {nvalidez {a) TMIESS 2002 TMIESS 2002

{a} Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Secizal en el afic 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales y otros resultados integrales respecto a
jubilacién patronal y desahucio de acuerdo con 2l informe actuarial son los siguientes:

2m? 2016
Costas laborales 14843 4,180
Otro Resultade Integral (ORI {8.436) Fo01
6.406 17.081

Los cambics en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y desahucio
de acuerdo con el informe del actuario son los siguientes: 3

{Continia)

(30)
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2017 2016
Salde inlcial 65.051 48.090
Costo laboral por servicios actuales 12.487 7.961
Costo financiero 2.603 1587
Ganancias o Pérdidas, actuariales (b} {7.848) 7.901
Beneficios pagados {338) (121)
Ffecto de reductiones y liquidadones anticipadas {c) {588) {367}
Saldo final 71.457 65, 921_

ib) De acuerdo con |2 NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias actuariales
deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral.

{c} De acuerdo con la NIC 19 “Beneficfos a los empleados”, los efectos de reducciones y
liguidaciones enticipadas deben ser reconocidas en el Otro Resultado integral.

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia Compaiiia ha cumplide con los indices financieros exigidos
por la Ley de Mercados de Valores, los cuales se detallan 2 continuacién:

- El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compafiia.
- Elindice de portafolio propic debe ser menor o igual a 2.
- El indice de endeydamiento debe ser mencr o igual @ 2.
- Elindice de suficlencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.
El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

La Compaftia podrd endeudarse can entidades autorizadas por la Superintendencia de Bancas, con
sus propios Accionistas, con proveedores de bienes y servitios para el desarrolle del objeto socisi o
mediante emision de cbligaciones.

CAPITAL SOCIAL

Efcapital suscrito y pagado de la Compafifa al 21 de diciembre del 2017 comprende a 430.000 (2016:
110.000} acclones ordinarias del valor nominal de US51 cada una; siendo sus Accionistas personas
naturales, los mismos gue se encuentran domiciliados en Ecuador.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, se resolvid aprobar un
aumento de capital por un valor de US$320.000, los cuales al 31 de diciembre del 2016 se
presentaron como Aportes para Futuras Capitalizaciones. Mediante Resclucion No, SCVS-INMV-
DNAR-2017-00020481 con fecha 12 de septiembre del 2017, la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, resuelve aprabar un aumento de capital por US5320.000 (Véase Nota 1.3]}/

(31)
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MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINAMCIERDS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en ddlares de E.UA)

APORTES PARA FUTURAS CAPMTALIZACIONES

Mediante Acta de lunta General Extraordinaria Universal de Acclonistas, se resolvid aprobar un
aumento de capital por un valor de US$320.00, los cuales 21 31 de diciembre del 2016 quedaran
como Aportes para Futuras Capitalizacicnes, hasta cuando se complete los trdmites de
capitalizacion.

Dicha capitzlizacidn se encuentra distribufda de la sigulente manera: {i} El valor de US$310.964
correspondiente a las gananclas obtenidas por la transfermacion de las Bolsas de Valores del pals
de Corporaciones Civiles a Sociedades Andnimas {Véase Nota 1.3), v (li) El valor de US59.036 de las
Reservas Legales gue mantiene la Compafiia.

DISTRIBUQON DE DIVIDENDOS

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 21 de marzo del 2017, se resolvid
distribulr utilidades correspondientes al afio 2016 por el valor de US5328.319.

Mediante Acta de Junta General Crdinaria de Accionistas con fecha 28 de marzo del 2016, s& resolvié
repartir las utilidades correspondientes al afic 2015 por el valor de US576.430.

RESERVAS LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, |la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afic a una reserva legal hasta que el saldy de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendes, peroc puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2016, los Accionistas de la Compafila decidieron capitalizar US$9.036 segun
Acta de lunta General de Acciones del 19 de diciembre del 2016 {Véase Nota No. 1.3 y 21).

GASTOS ADMIMISTRATIVOS

Compogicion 2017 2018
(Gastos del personal 452 940 347,006
Hanaranos y senicios prestados 144,813 143.373
Armendamientos 37.226 37.435
Impuestos y contribuciones 37.834 31.673
Sendcios basicos 11.568 11.11
Publicidad y propaganda 12.528 8.668
Gastos de vigje 14.882 8.181
Senicios y mantanimientos 6.610 5716
Suministros ¥ materales 4.790 2.548
Depreciacion 3829 3.548
Gastos del Gestion 2.852 2.523
Sequros 1.458 1.458

741 .443_ 603.534

(32)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresadas en délares de E.LLA.)

CUENTAS DE ORDEN
Composicitn

Par adminis de alic de renta

Polizas de acumulacidn

Bonos

Certificados de inversion

Certificados de dépaositos

Obllgacicnes

Fapel Comerclal

Valores de titularizaclén

Saldo cuenta Margen efecto de portafolio de administraclon
Interes de portafolios de terceros

Por administrocién de portafolip de renta voriobie

Acciones

OPERACIOMES - INTERMEDIACION DE VALORES
Composicidn

Bolsade Valo Guavaquil
Renta Fiio
Compra

Vents

Rentn Varioh
Compra
Yenta

Bolsa de Valo uite

Rentg Fifo
Campra
Venta

Renta Vark
Compra
Yenta

2007 2015
1.724.438 1.315.722
3.514.373 4,250,896

176.000 834,700
1.678.000 1.402.700
90.618 153.210
1.239.186 2327434
B.650 43.818
39,307 59,750
R3.898 101.932
8.554.471 10.490.159
488,114 447,859
9.042,585 10.938.018
2017 2016
206.376.603 138.742.049
206,995 487 140,780,654
769,820 456,386
700 899 593,013
414,852 062 231513._@1
145,034,323 117.747.997
125.781.884 93 599.778
54611 110,144
319,588 67.320
272.490.475 211,525,239
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26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financleros, no se
produjeron eventos que, en |2 opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten
una mayor exposicion,

(34)
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AUDITORIA & CONSUILTORA

INFORME DE HALLAZGOS Y RECOMENDACIONES A LA ADMINISTRACION
SOBRE EL AMBIENTE DE CONTROL INTERNO Y LOS PROCEDIMIENTOS
CONTABLES

A los Accionistas de:
SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES SCCV
Guayaquil, 1 de marzec del 2318

1. Con relacion al examen de ios estados financieros de SILVERCROSS S.A. CASA DE
VALORES SCCV, al 31 de diciembre del 2017, efectuamos un estudio y evaluacién de!
sistema de coentrol intérno contable de a Compaiiia en [a extensién que consideramos
necesaria para evaluar dichc sistema como lo requieren las Nermas Internacionales de
Auditorla. Dichos estudio y evaluacitn tuvieron como propdsito establecer la naturaleza,
extension y oportunidad de Ins procedimientos de auditoria necesarios para expresar una
opinidén sobre los estados financiercs de la Compafiia. Nuestro estudio y evaluacion fueron
mas limitados que lo necesario para expresar una copinion sobre el sistema de control
interno contable.

2.  La Administracién de la Compaifila es la Unica responsable por el disefio vy operacidn del
sisterna de control interno contable. En cumplimiento de esa responsabkilidad, la Gerencia
realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los
precaedimientos de control intemo y los costos correspondientes. El objetive del sistema de
control interne contable es proporcionar a la Gerencia una razonable {(no absoluta)
seguridad de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o dispesicion
no autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo con las
autorizaciones de {a Administracidn y registradas adecuadamente para permitir la
preparacidn de los estados financiercs de acuerdo con ias NIIF.

3. En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es
posible que existan errores e irregularidades no detectados. Iguaimente, la proyeccion de
cualquier evaluacién del sistema hacia periodos futurcs esta sujeta al riesgo de que ios
procedimientos se tornen inadecuados por cambios en las condiciones, o que el grado de
cumplimiento con los mismos se deteriore.

Nuestro estudico y evaluacion realizados con el exclusivo propdsito descrito en el primer
parrafo no nacesariamente tiepen por qué haber revelado todas las debilidades
significativas en el sistema de coniro! intemo. Consecuentemente, no expresamos una
opinién el sistema de contro! interno contable de la Compafila tomado en su
conjunto,

+583 4 263 8022 k
+593 9 57 964 89%

dmartinez@acman.com.ac E

Av, Joagquin Omrantia SG-1y
Leopolde Benitez, Edificio Trade Building,
www.acman.com.ec Torre B, Piso &, l%g%l?n 634
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A los Accionistas de:
SILVERCROSS 5.A, CASA DE VALORES SCCV

Guayaquil, 1 de marzo del 2018

5. Basados en nuestra revisién de ciertas areas seleccionadas, hemos redactado algunas
recomendaciones tendientes a mejorar el sistena de control intermo.  Dichas
recomendacionas no incluyen todas las posibles mejoras que un examsn pormenorizado
podria haber revelado, sino las de aquellas dreas que requieren mejoramiento potencial y
que llamaren nuestra atencidn durante nuestras visitas,

6. Las recomendaciones incluidas en este informe fueron analizadas con la C.PA.
Femanda Fajardo, contadora de la Compadia, cuyos comentarics estan resumidos a
continuacidn de cada recomendacién.

7. Aprovechamos la oportunidad para expresar nuestro agradecimiento por la cooperacion
qus nos ha sido dispensada por parie de los ejecutivos y personal de la Compaiiia durante
el desarrollo de nuestras visitas de auditoria.

/ﬁ M
cman Cia. Ltda. “Daniel Martinez P.

SC-RNAE-2 No. 472 Representante Legal
Registro Profesional 23.251

+583 4 263 8022
+583 9 97 064 869

dmartinez@acman.com.eg E

Av. Joaquin Orrantia 5G-1y

Leopoldo Benltez, Edificio Trade Building, E
www.acman.Ccofm.ec Tems B, Piso 6, Di:;??a 634
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES ScCV

HALLAZGOS Y RECOMENDACIONES

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares de £.U.A}

ASPECTOS GENERALES

Estado de fluios de efect:

La compafila no ha implementado en su sistema contable un repcrte donde se presente
el estado de flujos de efective bajo el método directc y el método indirecto de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 7 “Estado de Flujo de Efective”.

Recomendacién.

Recomendamos gue en conjunto con el departamento de sistemas programar el reporte
del estado de flujo de efectivo bajo uno de los dos esguemas:

1.

Programacion: el departamentc de sistema debe crear en la ventana de registro del
sistema contable un campo, con el fin de que el usuario al momento de registrar las
transacciones seleccione el tipo de flujo de dinero. Con la informacién antes
registrada, el sistema dispone de una tabla de informacién en la base de datos que
servird para ia creacion del reporte del estado de flujos de efective bajo el método
directo e indirecto; ¢,

Procedimiente manual: el departamento contable debe crear un procedimiento, con el
fin de que el usvaric al momento de registrar las transacciones digite en la glosa en
forma de cédigo el tipo de flujo de dinera. Con la informacién antes registrada, el
sistema dispcne de una tabla de informacion en la base de datos que servira para
filtrar y elaborar el astado de flujes de efective bajo el métade directo e indirecto.

Comentarios de a Administracion;

Se solicitara a los desarrolladores del sistema se incluya {a elaboracion del estado de
flujo de efectivo de manera automatica. En relacién con el procedimiento manual informo
gue si contamos con un medeio en Excel que ge usa para la elaboracion del flujo que
solicita 'a informacidn mensual para la SCVS.
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AUDITORIA & CONSULTORIA GRS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Hed gty

A los Accionistas de:

SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

IR N O R

Guayaquil, 1 de marzo del 2018

1. Hemos auditado los estados financieros de SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES
SCCV, al 31 de diciembre de 2017 y con fecha 1 de marzo de 2018 hemos emitido
nuestre informe que contiene una opinidn limpia schre la presentacian razonable de la
situacion financiera de la Compafiiz, los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios en sy patrimonio vy sus flujos de efectivo,

ol

2. Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditeria. Estas nommas requieren gue una auditeria sea disefada y realizada para
obtener cerieza razonable de si los estados financierss no contienen exposiciones
arroneas ¢ inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas, de |a evidencia que soporta las cantidades y revelagicnes presentadas en
los estades financieros. Una auditorta de estados financieros no tiena como proposito
establecer |la existencia de instancias de incumplimientos de las nommas legales que
sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con molive de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera, los resultados
de las operaciones y los flujos de efectivo presentados en iog estados financieros. En
tal sentido, como parte de la obtencidn de ia certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones efrdneas ¢ inexactas de caracter significativo,
efectuamos pruebas de cumplimiente en relacidn a las obligaciones de caractar
tributario detaliadas en ef siguiente parrafo:

3. Los resuliados de fas pruebas mencionadas en e! segundo parrafe, ne revelaran
situaciones en las tranggcciones vy documentacidn examinada gue, en nuestra opinidn,
se consideren incuniplimientos durante el afio terminado ai 31 de diciembre de 2017
que afecten significativamente los estados financieros, con relacion al cumplimiento de
las siguientes obligaciones establecidas en’las normas legales vigentes:

a. Mantenimiente de los registros contables de la Compafia de acuerdo con las
disposiciones de la Ley vy sus Reglamentos.

b. Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encusntran registrados
en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en |la Fuente, Impuesto
al Valor Agregado y otros tribidtns administrados por la Autoridad Fiscal con los
registros contables mencicnados en &l punto anteriar;

c. Pago del Impuestc a la Renta e Igpuesto al Valor Agregado y otras tributos
administrados por la autoridad fiscal. +595 4 263 BOD2
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AUDITORIA & CONSULTORIS

A los Accionistas de:
SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

Guayaquil, 1 de marzo del 2018

d. Aplicacién de las disposiciones contenidas en la Ley Organica de Régimen Tributanio
Intarno y en su Reglamento y en las resoluciones del Servicic de Rentas Internas de
cumplimiento general y obligaterio, para la determinacion y liquidacion razonable del
Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente; Impuesto al Vaior Agregado, y otros
tributos administrados por la Autoridad Fiscal;

e. Presentacion de las declaraciones como agente de retencion, y pago de las
retenciones a gue estd obligada la compaiiia de conformidad con las disposiciones
legales.

f. En base a lo dispuesto en el Reglamente a la Ley de Régimen Tributario Interno,
informamos que la Compafila no mantiene provisién para cuentas de dudoso
recaude al 31 de diciembre de 2017.

4. El cumplimiento por parte de SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV, de las
mencionadas obligaciones, asl come los ¢riterios de aplicacion de 1as normas tributarias,
son responsabilidad de su administracion; tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes. Este informe debe ser leido en forma
conjunta con el informe sobre los estados financieros.

5. Este infoome se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas vy
administracion de SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV, y para su
presentacidn a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en cumplimiento
de las disposicicnes emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para

nngun otro prepésito.
Jis U ) /2
Acman Cla. Ltda. Daniel Martinez P,
SC-RNAE-2 No. 472 Ropresentante Legal

Reglstro Profesional 23.251
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AUDITORIA & CONSULTORIA Ry ariout”
OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN
SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

A los Accionistas de!
SILVERCRDSS S.A. CASA DE VALDRES 5CCV

Guayaquil, 1 de marzo del 2018

1. Con relacién ai examen de los estados financieros de SILVERCROSS S.A. CASA DE
VALORES SCCV, al 31 de diciembre del 2017, efectuamos un estudio y evaluacion del
sistema de control interno contable de la Compaiia en la extensién que consideramas
necasaria para evaluar dicho sisterna como lo requieren [as Normas Intarnacionales de
Auditorla y Aseguramiento. Dicho estudio incluyd el cumplimiento de medidas
comrectivas que hubiesen sido recomendadas en infermes anteriores y ademas tuvieron
como propésito establecer la naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos

de auditoria necesarios para exprasar Una opinién sobre los astados financieros de la
Compafifa.

)

2  Basados en nusestra revisidon, en nuesira opinién no hemos delectads incumplimiento
alguno de medidas correctivas gue hubiesen sido recomendadas en informes antericres
gue podamos informar,

3. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y
administracién de SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV, y para su
presentacion a la Superintendencia de Compafias, Valores y Segures en cumplimiento

de las disposiciones emitidas por esta entidad de nontrﬂl ¥ No debe ser utilizado para
ningdn otro propasito,

Aoty S -

Acman Cla. Ltda. Daniel Martinez P.
SC-RNAE-2 No. 472 Representante Legal
Registro Profesional 23.251
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By,

Guayaquil, 01 de marzo del 2018
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Registro del Mercado de Valores

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.
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Refl.: Expediente 108181

De nuestras considaraciones:

En mi calidad de Gerente General de la firma auditora exierna denominada
ACCOUNTING CONSULTING & MANAGEMENT, ACMAN CIA. LTDA.. certifico bajo
juramentc que el equipo de auditoria y del socio que suscribe el informe de la
compafia auditada denominada, SILVERCROSS §.A. CASA DE VALORES SCCV no
s& encuentran incursos en las inhabilidades establecidas en el aticulo 197 de la Ley
de Mercade de Valores,

SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV, es participante del Mercado de

Valores.
cman Cia. Ltda. aniel Martinez P.
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