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SILVERCROSS 5 A CASA DE VALORES SCCV 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 
(Expresados en dorares de EUAF_ 

INFORMACION GENERAL. 

Constrtucion y objeto social 

La Gompaña jue constuda en ta ciadad de Duayao:l el 18 de agosto de 1893 e 
inserta en el Registro mercanal con fecha 8 de Octunre de 1993 bajo la sazér social 
ds “Casa de Valores Multivasres BG S A 

Su ohjeto social son las operaciones contemplada en «a Ley ae Merzado as Valores 
para las casas de valores las que consiste principalmente er la mtermedacion y 
negociacion de valores por las que se cobra una coms.on asi amo bnndar asesoras 
financieras Sus acímdades son reguladas por la Junta ae Regulación Monetana y 
Financiera 

Reformas 

La Compañia formo parte del Grupo Finanueco Banco de Guayaquil hasta el 18 de 
abri del 2012 ya que de acuerdo a las reformas a la Ler General de S-stema 
Financiero mediante resolución de la surta Bancara No JB-20*1-1973 del 28 de ¡uo 
del 201" el Banco debia erzsenar obligatonamente hasta es 12 de julio del 2012 las 
acciones que mantenta en Ja Compara puesto que la mismas esta reguiada por la Ley 
«e Mercado de Valores y por “ento es ajena as sistema financiero La medida fue 
eeíícada por la disposición transitona primera de la Ley Digan ca de regulacion y 
Contri» sel Poder del Mercado pusicada en el Registro Oficial Mo 556 del 13 de 
Octubre del 2041 

En Junta General Extrsordmasia de Aucionistas celebrada el 14 de diciembre del 204% 
se resolwo cambiar va cenominacior de la Compañía a Siivercioss $A Casa de 
Valores SCCV que fue apsatada por la Supermientenars de Comparies Valores y 
Seguros mediante resolución SO IMV DIMY DAYR O 120070187 e 13 de enero del 
2512 e msenta en el Registro Mercantil cor fecha 14 de febrero del 2012 Tempo 
despues mediante contrato ae compraventa con fecha 12 ce 20 des 2012 el Banco 
teanstmo a tulo oneroso sus aociores es Salvertioss $ A Cata de Vatyres SCCV 

Hechas relevantes en las Bolsas de Vatores del Ecuador 

Mediante reformas a la , ey de Mersado de Valores reaizadas el 20 de mayo ae: 20%4 
se establece que tas Bo'sas de Valores del pais se corviertan de Corporaciones 
Cules a Sociedados Aronimas dispomerdo que “os prapistanos de las cuotas 
patrimoniales de propiedas de sus miembros seran el equieslente de sus aportes en 
acciones pasando a formar perte de sus acouorstas las Casas de Valores msentas a 
la fecha de transformauon adianalmente las Casas de Valores no podran ser 
promietaras ndmidualmento de ras del 5% del capta: accionarial ne podran ser 
propietarias e” conjunto def 50% ael santa: accionanal de las Bolsas de Valores En la 
menconada reforma se delega a la Jurta de Pobtica y Regulación Maretara y 
Emancera que deuna los parametros de trausformianon de las Botsas de Varores nel 

  

ya 
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Mediante resowcion No 230 2016 Y publicada en e, Registra Oficial No 758 del 16 de 
mayo del 2016 la Junta de Posuca y Regulacion Monetaria y Fisanoresa establece que 
et capral mimo suscrito y pagado totamente de las Bolsas de Valores sea de 
US$5 000 000 que se mteg era por el resultado de la valoración de las cuotas 
patrmomalas debidamente sustentadas en los estados hrancieros auditados al 31 08 
aliembre del 2018 

En fas transtormaciones ue tas Bolsas de Valores cel pais se determino que el vator 

de las acciones de la Compañía es de US$278 555 y US$164,523 realizando un ajuste 
contia "esultados acumulados por in valor de US$Z20 140 y USS9O 824 debido a que 
las cuotas patrimoniales se encontraban valoradas á st, casio historico por un valor de 
S$58 418 y USE73 699 corespomiente a la Bolsa de Valores de Bueyoguil SÁ 
348 y la Borsa de Valores Js Quéo BVO Soriedad Anonima respecivamiente 

Medaste Acta de Junta General Lnwversal Extraordinaria de Acc.onista cor fecha 12 
de Diciembre del 20'6 se resuelve que merconade ajuste que asciende a 
1U5$310,804 se realice contra resultados acurmilados Acistomalmente se aprieba el 
aumento de capital por ur vaior de /S$320 000 fos cuales cli yen US$310 984 por al 
ajuste objeto de la valoración de fas acciones en tas Bolsas pe Valores y USI9 036 de 
las reservas legales que maritene la Compañra 

16 Aprobación de los estados financieros 

los estados iinancisros a! 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos cor 
auinezación de la Ademaisicaciór de 1 Compamia con fecha 14 de tebesro del 2017 y 
sostenormente seran puestos a consideración de la Junta Genera! de Accionistas pare 
su aprobacion definitiva 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se descnien las pantpeles poleas cortantes adoptadas en le 
preparacion de estos estados financieros Taj como lo requieren las Normas 
Internacionales de infomación Frarciera estas polivas han side aseñadas en funcion 

a las Noreias imemacionales de Infomación Fimanciera (NÍF) vigentes al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniícrme er toros los ajarticios presentaros 
eu estos estados financieros 

24 Bases de preparacion 

Los presentes estados imancesos de la Compañsa al 31 de desembre del 2018 y 2055 
estan preparados de acuerdo com las Nonmas intemaconales de Información 
Financiera (NIF) emitidas por el Conseso de Normas Intemacionales de Contebiidad 
(ASE) les que han sido adoptadas en Ecuador y representan ta adopcion mtegral 
Exgunta y en toservus de tas sefandas nomas mtemacuraes aplicadas de manera 
nforme en los ejercicios que se presentan 

A Los estados fnanciercs nan sido preparados baje el oáncinio del nosto Mstores 

0
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La preparacion de tos estados fnancieros de acuerdo con 's Nermas mrernacionales 
de Información Enanaera (NIFY sequere el uso de ciertos estimados contables 
cáíticos Tembien requiere que la Admirstración ejerza Su ¡UIGIO ef el proceso de 
aplicación de las politicas contables de La Compañsa En la Nota 4 sé revelan las 
arsas que implican un mayor grado de jucio e comolegelad o las areas donde los 
supuestos y estimaciones son significatwos para los estados fanciaros Debido a la 
susetvidad víierente en este proceso cortable los resultados sales pueden cier 
as los montos estimados 

22 Enmiendas y mejoras emitidas intemacionalmente 

A ía fecha de emisión de estos estados financieros se han publicado entiendas y 
mejoras a las normas existentes El JASB cons.dera coma necesarias y urgentes, los 
sruentes oroyectos aprobados de apiiuacion obhgatone a partr de les fechas 
mdicadas a Contruación 

Agrcación obhgetora 
para ejeruoros 

Norma _ Tipo de cambio iniados a part ie 

NIC 12. Reconocimiento de mpuesios mferdos por páridas 10 1 deenaro der 2017 
“ealrañas 

NIC 40 Acieración sobre las rrassfereamas de propredades de de ererodel2013 
Inversion 

NIFZ Clesfficacior y esisracion de transacolones son pagos basados 1 de enero de 2048 
en acomnes 

bara Aeración de los msuemestos Angnumes "NIF y cor de NAF 4 de nero del 208 
4 

ÑAEO  Reconocimánto y medición de solos fmansiasos, de enero del 2013, 

WMIÉD Se ha revisado de forma sustancial ta cortabiicag de tie enero del 2018 
coberturas pare permi relajar mejor las actvdades de 
gestion de riesgos 

  

Ni 18 Requermients pera reconcomiento de ngresos que ay 
todos los contratos cor chentes. 

  

1 de engro de 2018 

  

CINE Transacciones en moneda extramera Lor recursos secbalas 1 de ene des 2018 
2 por adelantado 

NE8> Nuseo érfboue para que el arendatano deba reconocer ros 1 de onero del 2019 
actios Y pesos onginados enn eonirato de arrendamiento 

  I% MIE 0. Sobre ls venta o aportes de az. 
A NIC 28 asociadas y negocius cOnumos 

: 

  

108 E 1 Orson SÍs Y Sus. Indedinita 
  

"
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La Administración de 1a Compañsa se encuentra en proceso de evaluasión sobre los 
impactos de la adopaor par los pronunciamientos vigentes Jesde el * de engro del 
2017 sin embargo estima que considerando la naturaleza de sus actmdades no se 
generara ur impacto sigrificativo er los estados fmanceros er el ejecao de su 
aplicacion actal 

Las enmiendas que el ¡ASE zonedera Lomo necesanas pero no Urgentes sor las 
siguientes 

+ Misiorag aruales a ls N3L_erolo 2014 2016, Los cambras son obligatorios satre 
os persodos desde el 1 de enero del 20*7 al 1 de enero de 2018 Las mejoras 
muuyen 1) "NIE 12-Revereción de imiereses en otras entdaces” donde Se 

aclera el alcance de la nora “NIF 1- “Adopadn fot primera vez de fas 
Nomas imieracionales de "nformacior Fnanciera” donde se estaoleoe le 
supresor de las exenciones q corto plazo para les adoplaries por primera vez 
y ñj MC 28-Irversiones en ascuadas y aegocos comuntas” donde se 
socorcora la raedicion de una asacada o negocia esajunto al estur razonable 

    

La Administracion de la Compaña ha revisaco .as enrmendas Jas cuates de anuesdo a 
su naturaleza no han de gererar un impacto significativo er sos estados financieros 

Moneda funcional y de presentacion 

Las pertidas en los estados teancieros de La Compañ a se expresan en ta moneda del 
ambiente economico prsueno donde opera is entdad (moneda funcional) Las estados 
Inancieros se expresan er dolares ostadousiderses que es ía moneda furauna y la 
moneda de presentacion dieta Compañra 

  

  

Efectivo y equivalente de efectivo 

El afectwo y equivalente de efectivo comprende e afectivo dispomble los depositos a 
Ja vista en banco locales de kbre disporubiidad e «"werstujies convertibles en menos de 
90 dias 

Actwos y pasivos financieros 

Clasificacion 

La Compañia clasifica Sus activos y pesios Financieras en ¡as Siguientes categorias 
(% Actos a valor razonebie con cambios en "esulados (1) Prestamos y cuentas por 
cobrar (1) Activos financieros mantericos hasta su venmente y (1) Actwos 
finanoweros thsporible pars la venta Los pasivos financieros se clasfican en ta 
categoria de "Otros pasivos financieros La tlasificacion deverce del propesiio para el 
cual se adquirieron los achvos o contrataron los pasivos financieros La Administración 
determina la clasificación de sus activos y paswos financieros a la terna de su 
reconpemaento Incial 

    

Al 31 de diciembre del 201€ y 2015 13 Comeaña antuvo aciwos financieros en las 
gategonas ríe "actwos financieros a valor razonanie a traes de gananeras y perdidas” 
4



SILVERCROSS $ A CASA DE VALORES SCCV 
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y prestamos y cuentas por cobrar En los pasivos firansieros uncariente mantuvo 
'Diros páswas francieros” Las características oe tos efendos istrumentos 
financieros se explican a contiuacion 

  

Las caractensticas de fos referidos msttmentos se explican a contauación 

18) Actuos financieros a valor reronabie a traves de ganancias y perdidas 
  

Representados por Accones en la Bolsa as Valores de Guayaqui SA BVG 
Bolsa de Valores de Quite BVQ Sociedao Anomma Deposito Centralzado de 
Compensaciones y Liquidaciones de Vagres SA y Hoim Ecuador SA as 
como Titulos er el Baro Central del Ecuador € imeersiones en Papeles 
Comerciales que fubron adquridos con la frañdad de ser vendidos en el 
momento que la comparsa requiera flujos Un acto es clasificado a valor 
-azonable si este es designado como tal en al reconacymento urtal Los actwos 
fnancieros son designados a valo" razonable si ta Corpañaa administra tales 
inversiones y toma decisiones de compra y vea con base a sus valores 
-ezonables de acuerdo con ta aomustracian de riesgo 

  

(6). Prestamos y cuemas por cobros 

Representados por cuentas por cobrar a puentes y acoonstas San actos 
financieros no derivados que dan derecho a pagús tíos y detertinables y que nó 
cobzan en un mercado activo Se ncfuyen en es achvo comiera sxcenieo por las 
de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde la techa del estado de 
sivación Inancera 

  

fer Otros pasos Í! 

Representados por a cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas pur 
pagar se ingluyen en e pasivo cornente excerto por los de vercimenta mayor 
a 12 meses coftados a partir de la fecha del estado 6 suacion financiarse 

2.5 2 Reconocimiento y medición ivnsal y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconece un ackvo o paso finariero en e estado de siuacion 
fnanciewa a la fecha de la hegouácion y se reconocen cuando se comprometen a 
comprar o vender el achvo o cancelar el pasio 

Medicion inietal 

Los activos y pasiwos fnaacieras son meses netalmente a su valor razonable más 
cualguer costo afrimesble a la Iansacción que de seregnificativa es reconocido cómo 
parte del activo o paso: ssempre que es actvo e pasivo mnancero ao sea designado 
como de "valor i3zomabíe con cambios en tesutedos Con pestenondad al 
seconoemuento ina fa Compañia vetorza fos "wsmos como se descnbe a 

Y cometarios 

Si 
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Medicion posterior 

ta) 

to) 

Activas financieros a valor razonable con camino en resultados 

Las acerores mamenidas en Holtias Ecuador S A, se miden posterommente a su 
valor razonable fas cuales sor cotizados en la Bolsa de Velores de Guayaquil 
los cambios en sí valor razonable se regisan en e, resulado de ejercicio 
cuando se ongiran 

Las inversiones manteridas en tulos del Barce Centra de: Ecsador y en 
Papeles Comerciares, se muer al sosía amortizado apicando es métooo del 
interés efactivo los mtereses se “ecomee er e estaño de resi tados mtegrales 
en la cuenta mtereses ganados Je" ubro Intereses Manoeros cuando se ha 
establecido el derecho de la Compañra a percibir 54 abro 

  

Las acciones martenes en la Bo sa de Valores de Guayaquil S A BYG Boísa 
se valores de (uto BVQ Sociedad ¿norma y Deposito Centrawado de 
Compensaciones Lia pacon de Valores Decevale SA estas se ruien 
postenormente a sb costo historico debida a gue “o colzan en Lo mercado 
achvo ap mantiene "fluencia significatrre y no exista ota mederr mas 
comiable 

Los sendimentos obtenidos sobre estas ¡versiones son cogistradas en el 
tesullado del ejercicio cuando 13 Compaf a enga derecha en recibos 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su “econocimento nicist se ras” al cos:o amortizado aplicando el 
metoda de mteres efecuve En especiico la Compañia presenta las siguientes 
cuentes dentro ge esta categoría 

(0 Cuentas por ales Estas cuentas cowesporigen a 208 montos 
adeudadas pár sue chentes por fa prestacion 0% serveis er ef Lerso 
sorma! de los asgecios Si se esperan cobrar sn un aña 9 menos se 
clasifican como actvos corsertes ue lo contrario se presentas cama 
activos no cortentes Se senonecen a su valor ramal que es equivalente 
a su costo amorizado pues 16 generan intereses y son exgáles en el 
momento 

  

6) Cuentas pos cobrar scuienistas Conesponas» 3 ant mipo os dieidendas y 
prestamos resizador a sus accionistas los A. sos que van ser Iiquidados 
en el corte mazo Se regssisan a' valor desermbcisado realzado 2 mismo 

18: £S equnalerte a su costo amorkizado. 
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(e) Otros pasivos fmancieros 

Postenor a sí reconistimigato ica! se nuden al costo amortizado aplicando el 
metodo de «mares efectivo La Compañia noluye las sigueries cuentas dentro 
de esta categoría. 

w 

  

dores Son obigaciores de pago por bienes a servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de sos negocios Se reconocen a 5u 
valor normal que es equvaiente a su cos'o amorlizado ya que no generan 
nteseses y son pagaderas er plazo menoras de 30 dias 

253 Detenoro de activos finantisros 

La Compañra establece una esterazion para perdidas por delenaro de cuentas por 
cobrar comerciales cuando existe eviaentia objetiva de que La Compañis no será 
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos 
originales de las mismas La enistencia de diicullades financieras stgnificatwas por 
parte del deudos la probabilidad de que el ceudor entre en quienta o Teorganiación 
financiera y la falta o mora en los pagos se consigeran indicadores de que la cuenta a 
sobrar se ha detenorado El detenoro para cubnr perdidas se establece por el importe 
de la pérdida que se valora somo la diferencia entre el unfporte en libros del actrwo y el 
valor actual de los fujos de efecto futuros estimados descarado a la fasa de misnés 
efectiva onginas del activo Ananciero 

AL31 de diciembre del 2018 y 2015 La Compania ho ha ¡ealizedo Minguna provisión 
debido a que considera que todas sus cuentas por cobrar sorr altamente sobrabíes 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

  

Un acivo Sransero Se elmea cuendo exprrao lus cerechos a records "gos de 
electo del activo o Si La Compañra vanshere el acivo a ya tercera sr retener 
sustancialmente los fíesgos y henehicios del achivo Un pasivo es erminado cuando las 
obiigaciones dela Compara especricadas en el vontrato se han Estidado 

Propiedades y equipos. neto 

las propiedades y equipos sor registrados al costo wstonco menos deprectaciones 
acumuladas y perdidas por dereroro en caso de producrse y comprende “nuebles y 
enseres y equipos de computacion 

El costo ncluye les desembolsos «rectamente atribuibles a ts adquisición Los 
desemborsos postenores a la compra o acquisicion solo serán capitalizados cuando es 
probable que beñefis:os economicos fulurrs asociados a la inversion fluyan haga ta 
Compañra y los costos pueden ser medidos razonaniemente Los otros desembolsos 
postenores corresponderan 2 mantenimientos y seran vegsstrados En los resomados 
rtegzales cuando sean ncumdas 

Cuando e: velo" en foros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperabie 
este es reducido Inmediatamente Pasta su vaor recuperable, 

a 
;
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la nepreciación es calcuwada ineaímente basada en ta vida ubl estimada de la 
propiedad > equipo o de componentes significativos «centricables que posean vidas 
útiles diferenciadas y no sensidera valor residuar deordo a que la administracion de la 
Compañ a astima que e* valor de realización de sts propiedades y equipos al termino 
de su vida ahi es arervarze Las estimaciones de vidas isíes y valores residuales son 
revisadas y ajuslanas si es necesaro a tada techa de cierre de 0% estados 
financieros 

das vigas víñes estmadas de fos promiedaues y equipos ee 19 Compañia sor 188 
siguentes 

Muebles y Enseres 
Equipos de Corputacion pa

] 3 3 
2 E 

Otros acévos no corrientes 

AL31 os aclare del 2018 se bompena de garantías dadas por el arendo de las 
oficnas y fndes de garantas entregadas a las Bolsas de Varores y al Decevala las 
cueles se encuentran medias al cosa Adwonalmerte al 31 de dictembre det 2018 le 
Corigaña manter a cuotas patrivomajes relativas a sus participaciones en las Bolsas 
de Valores de Gusyaqui y Oanto las cuales se encontranan registradas baje el modelo 
del costo hastorico con una vida uti radefirida Las custas palrimorvales se mantemar 
para pader operar somo Casa de Valores 

  

43 31 ae diciembre del 2716 tas cuotas paínmonrales fueron transtomazas a acciones 
en sas Bolsas ce Valores se Guayaquil y Quito (Vease No.a 1.5) y categonzadas como 
Activos Financieros a Valor Razonable cor sambros en Resultados 

Desenoro de activos no financieros (propeedados y eqiupos) 

Las propiedades y equipos sujetos a deprecsicion se sameten a pruevas de deterioro 
cuendo se producen eventos 6 Crcunstantss que mdicar que pouria me secupeyarse 

su valor en bros Las perdulas por deteroro correspandes al monto en e» que el valor 
en hbros del acto exvede a va Varor recuoeraole Fl vator recuporatle de los actvós 
corresponde al mayor entre el monto neto que se optendra de su venta o su valor en 
150 

Para efectos de la evaluación por defenoro. los actwos $e agrupan a los "wejas mas 
pequeñas en los que generen huyos de efecinuo iaentificadles (unsaades generadoras 
de efecto). En el caso que el monto de. valor libros «el actwo exceda a su monto 
vecuperatse la Compañía segistra Una perdida por deteuoro en sos resultados del 
ejeaao De acuerdo a lo expues'o antenomente la Compañio evaiua anualmente la 
exstentía de indicadores de deterioro sobre sus achwos no financieras 

    

Al 31 de diciembre del 201€ y 2015 «4 Adinistracion na determmneao que no sxsten 
Indeadores de deteriora para Sus promedadas y equpos que pusdan generar una 
perdida an furesón de su mborte recuperable y su valor en bros 
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Provisiones 

Las orousiones se reconocen cuando () la Compañía tiene una atiigacion presente 
ya ses iegal o mplieda, como resultado de eventos pasados 4, es probable vaya a 
300 necesana una seda de recursos para hquidar la obligacion y (1) el monto se ha 
estimado de fomma fiable Los montos raconacidos como provsión son la mejor 
estimación de la administración a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesanos para iguidar la obligación 

impuesto a las ganancias 

ES impuesto a las ganancias comprende el impuesto a la rerva comente y el difendo El 
impuesto se feconoce en el estado del resultado miegra) excepto cuando pe trata de 

partidas que se “econocen directamente en el palamemo En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultacos mtégrales o directamente en el patamomo 

Y impuesto a le renta comente La oroasion para mpuesto a sa renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aphcatle a las utilidades gravables o en función de 
su composicion accionania! y se carga a fos tesultacos del año en que se 
devenga con base es e. impuesto por pagar exgrbie 

    
   

impuesto a la renta aiendo_ El impuesto a la rerta olfendo se prowsióna en sy 

totalidad por el metodo del paswo sobre les diferencias tempranas que sugar 
entre las bases inbutanas de acívos y pasivos y sus respecigos vatores en los 

estados financieros preparados bajo NHF El tr puesto a ía sema diferido se 
determma usando tasas bísutanas que han sido promulgadas a la techa del 

estado de sííyación financiera y que se espera seran aplicabies cuando el 
impuesto a la rerta difendo activo se teabca O el impuesto a la renta paswo se 

cancele 

  

Los »mpuestos a Ja renta diferidos activos sólo se resoraces er la medida que 
sea probable gue se procuzcan beneficios trbutanos futuras nontea las que se 
puedan usar las diferencias ternporarias 

Los saldos de mpuestos a ta renta dilendos acuvos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho lega: exgble a compensar impuestos actvos 
comentes con imprestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta 
diferdos actos v pasos se relacionen con la misma autor dad tributana 

  

Al 3% de diciembre del 2016 y 2015 la Compaña no ha detenmnado la 
exstenca de diferencias temporanas entre sus bases tibutanas de actvos y 
Pastos 

Beneficios a los empleados 

fa) Beneficios de corta plazo 

£e regisiran en el subro de provisiones del estado de stuacion fiaanaiera y 
A comespander principalmente a,



SILVERCROSS S A CASA DE VALORES 8COY 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 34, 2018 Y 2015 
¿Expresados en dolares de ELA A 

45 Partemación de ¡os ragajadores es las uíidades, Carulada en funcios: des 
18% de la utidad contabio amat ames del impueszo a la renta segun 1 
establecido por la legistacon ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se Presenta como parte ae jos gastos adrumstrauvos en 

lunuon de ta labor del emoreado cue recibe este beneharo 

  

(m Vacaciones Se registra el costo cormespordsate a las vacaciones nel 
persona sobre hase devengada   

im) Décimos temer y cuarto susldas y henefl 
prowsjonz y paga” de acuerdo $ 2 eg SÍ8Gion y 

  

COS $2 la segurigad social Se 
ente en al Engado:     

db) Beneficios de largo plaza 

Provisiones de blación, paltogal y des La Compaña tiene un plan de 
Beneñcao csmio para ¡ublsesis palronsi varmado por «as leyes laborales 
ecustorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en las casos de 
termnacon de la retacion labo"a por desahuco soncitado ocr sí empleador o por 
es mrabaador el empigado" bosficara al ravajador con el vemtienoo po sento 
del equivalente a a ullima ¡emuneracion mensta. por cada 40m de los años de 
servicios prestados 3 la misma Compañia o engfesdor este veneficio se 
denomina desahucio 

  

   

  

La Compañia determma anuatmente la provision para junlación patronal y 
desahycie con base en estudios actuanales practicados por tm profesional 
¡ndepenmiente y se reconoce con cargo a ins costos y gastos (resultados 
iegrales, Bel año apisanoo eí metodo de Casteo dé Úredio Untano 
Proyec'ado y represente sí vanor presente ge las obligaciones del estado de 
situacion “manciera el cua se ustemina descontando 108 fliyos de slide de 
síectwo estimados usancó una tasa de descuento del $ 14% (2015 3 30%) la 
misma que fe ceterminada tomanco pomo referencia los rendimientos del 
mercado al pral del per odo sobre el que se mionma comespondiente a 188 
enssones de bonos y Obligauenes ompresatales ge ata calidad del país os 
de le roveda secos Unidos de Morteamerco; 1.3 morada y el plazo de los 
doros empresenales » gubemamentales seran congruentes con la moneda y el 
plazo estunado de page 06 es cbngacienes. Las hpótess actuanales mcluyen 
vargbles come sor en admira lá lásn de conmutación actuarar tasa de 
moralidad edad sexo años de serecios, 181 1ieracones meremento futuro de 

'emisneraciones ta9s de totecian. entra ouas 

    

   

  

   
mencias y perdidas acfuasples que surges qe los gustes basados en la 

vence y cambios en los sun estos actuanaws se cargar a Otro Resultado 
Integral (OR) es el periodo en es que surgen Los sostos de los servimos 
pasados se reconocen Inmechatemente en resultagos del año 

d 31 de diciembre del 2016 / 2016 las promsones cubrer a todas los 
Yu empleados que se escontraban trabarando vara e Compaña 

1
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Gan 

  

yplable 

Mediante las mejoras amuales a 1as Mik Ciclo 20122014 se neluye una 
“"redicacior clave a la NIC 19 ¡Beneñozos a los empleados) en ta cuas ta tasa de 
aescuente actuarial se cebe establecer segur tos bonos empresamales 0 
gubernamentales del pass de ongen de la moneaa en curso (Estados Lniios de 
Norteamertca) y no de su tocaldad (Ecuador) 

AL31 de dicsembre del 2016 y 2318 dicha tasa paso del 5 54% al 4 15% (2015 
del 6 91% al 330%) registrandose los efectos correspondientes en et resultado 
del ejercicio y resultados acumulacos respectivos (Vease efectos en la Nula 28) 

23 12 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razorabie de lo cobrado o por cobrar por los 
servicios prestados er el curso “ormal de jas bperaciónes de la Compañia Los 
ingresos $e muestran retos de impuestos y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la meca en que es probabie que los beneficios 
economicos fluyan hacia la Comparta puedan ser medidos con fisbilijad y cuando la 
Compaña presta sus servicros al Compraoor considerando el grado de terminación al 
fmal del periodo sobre ei ee se mforma 

213 Gastos 

Los gastos se registran al costo estos se reconacer a medida en que se incurre 
insepenientemente de la fecha en que se realza el pago de acuendo e los 
3neamientos de la base contable de! devengo 

2,14 Distebución de dividendos 

La distribucion ve “dividendos 4 tas Acciomstas de le Compañes se ceduce des 
patrmomo en el persodo en el que ús dwidendos han sido anrobados por los 
Accionistas de :a Cempaña 

3 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

31 Factores de nesgo hnanciero 

  Las netadades de la Compañia la exponen 2 una varedac de resgos francieras de 
fauidez de crédito y de riercado (Riesgo de tasa de «Herés tipos de cambio y de 
precio: La Compaña se concentra principalmente an y mprececibie de los mercados 
frencros y trata de mm vzar potenciales efectós adversos en su desempeño 
finarcero La adrurusiración de nesgos se efectua a traves de un anatsis desarrollado 

ña Miernamente el raísmo no solo pere mimmizar el nesgo smo que es una 
¿AfPeramento que ayuda a evaluar donge se debe mvertr y que retorno se alcanzara 

  

    

  

jo



3.2 

A 
y 
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NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEBRE 31, 2916 Y 2015 
epxpresados en dólares de E Y 20 

Riesgos de mercado 

Riesgo de valor razonable nor tipo de títeres. 

  

El endeudarmenta a tasas venabias expone a la Compañ a al nesgo de tasa de mteres 
subre sus fijas de efectivo Sis embarga el endecdamiento a tasas fas expone la 
Compañia al nesgo de sasa de interes sobre él valor razonable «e sus pasivos Al 3" 
de diciembre del 2018 y 2015 *a Compañía no mantene endeudamiento 

Fa relacion a 205 Instrumentos fmancia!os que mamene 'a Compaíra, se clasifica 
unicamente en nyersiones a vator razonabio con tambe er resultados que generan 
rentiruentos a tasas variailes en Holers Ecuador SÁ Devoslo Cerreizado de 
Compénsar ar y Liguidación de Valores Devavaie S.A Bolsa de Vasores de Quito 
EVO Souedad Ansmma Bose ue Valores de Guayagu- SA BVIS :os mismas a 
gasantean yn pergentaja tyo ae rertablidad syoemendo a 4 Compañia dl espo se 
tesas de interes sobre su vatoc razonable e inversiones que generan sendimestos a 
tasas fjas en compras de papas comercios y Fitiwos er el Banco Central del 
Ecuador que expoñen a la Compañia al nesgo de tasa de interes sobre e» valor 
razonable de sus £asos 

  

Ls Compaña comroia mensualmerze el comportarvents de las smerstones a 12539 
fres y vanables con el hn de colocar los recursos excedentes er las inversiones mas 
rentebiss y con el ruvel de nesgo aceptable, para mantener 32 mejor y adecuaco 
central sobre aiohos activos financieras £l obietwo de le agrmestracion es tratar de 

mantener constante el valos de este excedente “asta al merente en que sean 

requeridos 

Riesgo de crásrto 

Las pohticas de administración de riesgo crechticio sor apiLadas panaipatmente por el 
aréa de finanzas Él nesgo de credro se encuentra presente en el sfectuo depositado 
enel banco cuentas per cosrar e mversiónes mantenidas basta su vencimiento 

Efectivo en 8:      ys Y Arda 

  

ARRCIeOS 

Respecto a los bancos e mstiurones mancieras donde se smanmene el efectivo henen 
cabficaciones de riesgo mdependiente que denotan raveles de solvencia y respaldo. 

adecuados dichas calficaciones er general superan la calficacion A” 

  

La Compañia mantiene su efecilvo y ecuvalonte Ys 2tectvs en retíuciones con las 
uentes cauficaciones 

  

Calificación 

  

Entidad imancrera CS Za 
No 

Banco Central el Ecuador No aplica aplica 
Banco de Guayaour 5 A, AñA> AAA 
Banco de Machala S.A ARA AR 
Banco Piohcha CA AAA AñA=
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«Expresados en golares de E UA) 

Adicionalmente mantiene versiones a valos tazorame con cambios en resurtados las 
suales demuestran solvencia en los ullimos años, las rusmas gue se detallan a 
continuacion 

Tipo ae Inversiga 
   Enugades 20%8 2015 

Decevate SA Acoiones Arcones 
Holcim Ecuador $ A Aconas Acciones 
Bolsa de Vatores de Guayaque $ A BYG ACOONOS 
Bolsa «e Valores de Quio RYO Sociedad 
Anonima Acetones - 
lamobiiana Lave SA P Comercial 
Azucarera Valdez S A P Comercial 

Cuentas por Cobrar 

La exposicion de la Compaíña al nesga de tredito se vena afectaca ponajpalmente por 
1a probabilidad que se produzca alteraciones er los fijos proyectados como 
consecuencia de ta falta de recuperacion de los saldos por satrar a los cenes a una 
deficigncia en sus cobranzas 

De acuerdo al modelo de negocio la Compañía no otorgo credos signrficabvos pero 
como procediento de control ha desarrollo los procedimientos paro immimizar 
problemas ce »ecuperacion Ye estos artwos 

La Compañsa no here una concentracion as nesgo crediticio en el caso de cuentas por 
cobrar comeraiales. 

Ersesga me crecido por sy naturaleza es un nesgo mnererte que $ sé controls aunca. 
sedesapamos estopa falla de pago de facturas o pago fuera de tempo de la misma. 
Sm embargo de acuerdo a medelo de negocia de y Compañea para reducto se 
cuenta con diferentes controles que incluye 

  

+ Revisión de clientes de acuerda a tas politicas de credito 

+ Analisis mensua! de indicadores de cartera 

Riesgo de fiquelez 

La precipal fuente de hquidez al 37 de diciemore del 2218 y 2015 sor los fiuyos 

obtetudos provensentes de la prestación de servicios Para adrmstrar da haldez de 
corto piazo la Compañia se nasa en tos flujos de caja proyectados para un peroo de 
doce meses 

La Políia para el manejo del riesgo de Iguimez itvalucra el mantenamiento de ner de 
gíectwo y equivalente de efectva de segunioao y acceso Jmmedalo 2 recursos Por 

>



SILVERCROSS S.A CASA DE VALORES SCCY 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2018 
¡Exprosacos en dotares de E U Ad 

tanto la Comoaña mantere .mdees de guides para cubrir eventuales pasivos 

imediatos con saldos relacionados a provsegores “acreedores por mtermediacion 
beneficios a empleados e mpusstos 

La Compañia durante dej 2016 y 2015 ocreentro su apalancamiento netamente con 
capáal propio lo cual 9o ba anginado incoresmente para 22 adm mstración 

De acuerco al modelo de segomo de la Corvaña para reducnlo se cuenva con 
diferentes controles que nctuyea 

+ Fiaborasion y aplicación de pollicas proceombentos manuales de cobranzas 
ciares que permitan uñ mezor segurriento ce credito atergado a través de un 
esmustusa adremustratwa cesceritalzada qué 13 sapare, 

> Elepcracan $ añahsis mensual de ndwcadores que permitas avaluar 12 gestor 
27 determinados procesos 

3,5 Adaumstracion del nesgo de caprtal 

Los objetos de la Corpaña al adwnjstrar el capital sor el salvag varder la capacidad 
de la misma de cominar como empresa en fu scionarmento con er proposito de 
generar retorros a sus Accunistas beneñicms a otros gupos de eres y mantenes 
una estructura de capita: ópama para redycr es costo del camtal 

Continuanao con el modelo de segocio y facttitaad interna que maneja 1a Compañia 
se adminstra el sesgo de capita: lomando en consideracion »3 rentabilidad que genera 
los Lostos as negociación to Cual permite caber los costos asociados y generar 
cesultados para los accionistas 

El sesultago de calcular el ratid ne apalancamiento es del 160% siendo los accrorstas 
quiénes apalancan la operación genera, de la Compaña 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere gue la Comuaíaa realice estaciones 
y Ublice supuestos que sreciar los mantos ineruaos en estos estados Enancieros y e s 
notes retamonadas Las Esteracwnes realizadas y sunuestos utlizados por ía 
Campaña se encuentran basadas er la expenenc historica tembios en la indusina 
€ eforvaner summistrada por fuentes exterme calificadas Sm embargo los 
resultados finales podrian Altet te las estimaciones bayo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y pohficas cortables syrilcalvas san deñadas coma aquellas que 
son importantes para 'elejar comectamente la sduación fnarciera y les resultados de 
la Compaña vo tas que cequieren um alto grado de uo por parte de ía 

A Adnwustrauion 
Ro
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SILVERCROSS $ A CASA DE VALORES SCUV 
ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 
tExpresados en dolares de E UA) 

12) Vida uti de las propiedades y equipos 

Los cambios en crcunstarcias tales como acónces tecnologicos cemuros en el 
yso planificado podrían hacer que la ica uti fuera diferente de las estimaciones 
senlizadas Las estimaciones se basan pmnepalmente en las proyecciones de 
vso futuro de los activos La determinacion de las idas utiles se evalua al arre 
de cada año Ver nota 28 

1)  Oelenoro de activos ns fnancipros 

El deterioro de los actos “o hnancieros se evaa:á con base en tas polficas y 
hasamiento descrito en ta Nota 2 B 

(ci Provistanes por beneficios a empleados a largo otazo 

Las hipótesis empleadas en el cawculo actuara: de Jublación Patronal y 
Desahucio para lo cual se utliza estudios actuanales practicados por 
profesionales independientes Ver Nota 2 41 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013 la Gompañsa po ha requerido asfimaciones 
aontables significativas Los prinopales orítenos contables constan ex la Nota 2 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros - 

A contruacion se presentan los valores en boros de cada categoria: de imstrumentos 
Kinarigeras al cierre de cada ejercicio 

     
  

  

o 2015 
Samara 

actes 

Pre rea 
Encrsiones mensenoas a valor razonaDe em 
cambios en fesazdcs mota 
Cuemas se 00 sr cores 155,496 

Total activo tsanciera A    
Pasago laneros al costo Wrtizado 

Cuentas gos pagar cometes e 3 
Tota! pasivos financieros 

  

Valor razonable de instrumentos financioros 

Para fmes de determnar es vais razonabie as Ln activo b pasto Unancero puede 
% anicarse alguras de las siguientes ¡erarguias de medicion



SILVERCROSS $ A CASA DE VALORES SECV 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 3, 2016 Y 2015 
vExprasados en dólares de E LA? 

+ Precios de colizacion (10 ajutiarios) an mercados acíivos para actvos o pasivos 
«dénticos imwver $) 

+ inforiación distata a precios de cotizacion ¡nchudos en el sel Y que se pueda 
confirmar pars el actvo o naswo ya que sén drectameme (precios; 2 
“xhrectamente ¡que se der ven de oreriosy ver 2) 

Y infomación sóbre el acivo o pasta que no ss basa en de'a que se pueda 
confirmar en el mercado (Informacion xa obsenabis (rival 3) 

Ar 31 de diiemore del 206 y 2015, el unico elemento svedido a var sazonaote 
correspone a las acciones vanteridas en Mom Ecueoor S.A ¡Ver Nora 7) .as cuales 
son “egociadas en merjados antos y £1y6 valor razonable se basa er tos preulos de 
cotizacion de mercado a la fecha de estado de siuecios inansiera Fl precio de 
cotización ve mercado usego vara esto 2cmos Ímancieros son dos vectores $e precios. 

publicado pora Bolsa de Valores de Guayaq í Rivas 9) 

  

Las acciones en wa Bolsa de Vawwes de Guayaqua SA BVG: Bolsa de Valores de Quito: 
SVQ Socedad Anonima y Devosito Centraizado de Compensación Liquidacion de 
Valores Decevale SA son medelas a su Losto husionco detido a que no Mantene 
ifivencia siga cativa y cuyos cead ruentos sor "ecooocidos en e momento en que la 
Compara tenga derseno en recitwlas 

  

     

El valor en libros ce cuertas por cobrar comerciales cuentas por cobrar accomstas 
cuentas por pagar comermiales y e» efectwo y equivalente de erectivo se aproxmne al 
valo razonabie devas e la naturaleza ce corto plazo Je estos insinumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Composicioa 
Electo: 
Inversiones mantenidas 2 er sazcraa La corbrs en estados 
dor    
(8) Inctye princicamente depósnos rranteridos en er Banco Cental de Ecuador 

Banco de Guayaquil S A y Banos de Machala SA de bre discomibiidad 

ln Coresponde 3 nversongs cuya eencmento sor: menores a 3 meses desde la 
fecha corte oe as eptados Ánanceros adeonalmente e: obistvo de la 

A adeninsstración de la compañsa es venderla artes de su vencrmerto (VerNota 7)
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INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

         

  

    
   

Camper 
ato 

Esritade 
ye Con veneno vencimeno 2 

e] 
ASA, eu ua 508 

ara. % RARO ss 
Tíuzos Bgrao Cora de Far 
Penco cera andar 16 e 

1590 2yo 05 mos 

mee 
Amucorosa fateez SA. A Ada 

  

auiones Gor Enzo 

far Ensador SA fa) 
Boza de Valores de Guayuas SA II d+ 
Aisa de Valores de (2 10 SVO Sacadad Anamma 

“o 

  

sees omnes     
Aceones - Largo Plazo 

Depto Cecsizado de Comusosioso Lean oe Vals 
Becario RA 0) E 

(al Coresporde a 119/2015 * 237, aceones que mantiena la Compañea en Holcun 
Ecuador $ A tayo precio as mercado por acción es de USSG0 (2015 USSES) 

El movimiento de las accsones mantenidas es sl siguiente 

   
  

  

No Precio por 
¡gciones — agciones 483 

Saldo al 1 e enero del 2913 2940 n 208 740 
1) Ventos u7os 
Ajuste por valor razonatia - 
Suldo al 31 de druiembre des 2015 2 

1 ¡Veras nta 114306) 
Aliste pas valor saconable (2.070) 

A pa al 31 de áxiembre del 2015 Z 8 se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
DICIEMBRE 31, 2045 Y 2018 
(expresados en dórres de EUA) 

(6, — Corresponde as 478% de las aceones de la Compañia las "aismas que 
surgieron de 1a transformacion de -a Bolsa de Vatores de Corporacion Civiles a 
Socidados Aronmas las cuales se encuentren cegstradas al costo históno 
¡Ver Nota 13 

  

6) — Corresponde al 256% de las duconos de la Compaña las mismas que 
surgreron de la transformacion de a Sbisa de Vames de Corporacion Gwlles a 
Sociedades Arourias. tas cuales se encuentran segistradas al costo histonoo 
¡Ver Nota 13 y 252% 

    

    

$82 acciones cuvo porcentaje de parhripacion as del 3 07% 2) Corresponde a 
As trar "egistradas a cesto historico (Hes Nora 2 5 21 la cuales se eno          

CUENTAS POR. COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

    

48 201 

hecosstas say 182994 34005 
Tomercales e 3500 174 

as 51% 
puesta por recunera (0) 
Empleanos     
(a) Correscunde 1/S599 750 por prestamos realizados a Acorristas y US$8S 244 

(2056 US$34 000) por aniiopos de diwdendos segun acta de Junta General 
Orgmana cel 28 de marzo des 3018 (2015 “1 de septembre del 2015) los 
tuales se liquidán con las distrbuciones de divefendos en e siguiente año 

(6+  Qutreszorde y valores penciente de cobro par servicios de adramistracion de 
prtafoio de terceros y asesorias renhzadas 

  

(0) A. 37 e diciembre del 2075 corresponde a US$ 587 po, creuito tributano de 
impuesto al Valor Agregado y US$, 34 por reterciones er sa fuente del mpueso 

y va:or agregado a favor de la Compar   
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2015 

¿expresados en dolares de E U AJ _ 

                

PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Muebles y Equipada 

Dnserigción Computacion 
Mide 

Casto 27 486 24058 
Depreciación acumulada 16258) 129.585) 
Valor enhbros 513 

Adicione: 1300 nm 
Depreciación A 

AL3Lge dislembre del 201 
zonto 28.68% 25900 
Deprociación acumulada Or, 12370 
Valor entras 19859 

es 
Depremanón 280% 4825) 

 iciembre del 20.5 
Costa 26.586 25.781 
Daprecración acicoulado 141556) 05489 
Vataren bros AR 

La Compañsa no mantiene en garantia nmguna promedad pi equino 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

  

Tota 

5205 
——— 158 

263% 

191 
o) 

se 390 
(53813 
2. 

ES 
mo e LEAR 

54283 
361) 

Er 

    

Composicaon 2016 E 

Fondo de garanta de ejecucion 8VA (a) 14,542 
tordo de garanta te-sjecución BVO (2) 41586 11553 
Fordo de operato de compensacén BVO (2 1648 4 850 
Garartas por arrendamento (1) 4328 2,528 
Fordo emergente 387 397 
Cuota patamomar Bota de Valores de Guayaqui S.A BVO (c) - 58418 
Cuota Patrimomal Bolsa de Valores de Quitos BVZ Societad Anónima 73.008 
to) 

  

“a) Corresponden a papeles comerciales en calidad de garanha en las Bolsas de 
valores para Jas confomaciones de Fondos ee Ejecución y Operacion de 
Comuensaciones cuyo emser es la Fabi SA con una tasa de rendimiento 
efectiva del 3% y con vencimento eñ mayo del 2017 las msmas que son 
renovadas frecuentemente 

tb) Corresponde a garantias mantenidas poc el senendo de la oficina 

] ici Vease Nota 1.3
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BH VERCROSS $ A CASA DE VALORES SCCY 

KQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 34, 2045 Y 2015 

(Enpresados en do:ares de E JA) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

AL 31 de diciembre del 2038 y ¿018 ascender a US$7 287 (2016 US$IZ 518) 
corespendiente a valores sondientes de pago por la adatis.ror CE bienes y Sevicios 
los mismos que son haudados en el cono plazo 

ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN 

2131 de diciembre des 2018 , 2015 asciende a US$SD 74 y LIS$77 689 «os cuates 
cesresponden a varores de cliertes para negocciones de compra ventas ve tos 
valores en el mercado de valores 

  

IKPUESTO POR PAGAR 

COMPE 20% 2015 

impuesta a va renta (Ver Nota 141 25.832 5.886 
Russncunes ena dente Ue Impuesto a la Renta 5541 31360 
Retenciones an la fuere det Impuesto al Valor Agregado 3560 162 
«nouesta al valo" Ag egado - 2883 

  

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

to) Siuasion fiscal    

A la fecha de eron de los estacos “nancieros «a Compaña no na sido 
Tscanzada por las sutongades Inbutanas De acuerda con la nomabva inbutena 
wgsente los años 2015 al 2013 se etcuentran abiertos a revision por parte de las 
autorisadas fiscales 

(0) Aoticima der moueste a la canta 

A parti del ejercso “iscal 2010 entro en vigor la noma sue exe el pago de un 
“enbapo miramo as «mpuesto a sa senta” cuyo vawr es calcu ads en funcion de 
las afras del año artenor y en base ae 1 2% del paramarmo O 2% ae los costos 
y gastos deducibles D 4% de los actnos y U 4% Je tos mgresys grevanles 

La refona norma establecio que au raso de que el mpuesto a la renta causado 
sea menor que el mosto del amiaipo mmina este Limo se convertirá en 

impuesto a la +e=“a defintno a menos que el conts buyente socie a Serucio de 
Rentas tstemas su devaa.ue o cual podre ser apicsbe en Inmtadas 
e reunsiarciós Sescrtas er la arma que rige este antaipo 

  

A 131 de duiembse del 9015 y 20%5 la Compaña deiermwaó un antemo de 
po 267 y JS$Y 808 respecinamente dos cuales 20 stceraris al impuesto 

3 

>.



SILVERCROSS S A CASA DE VALORES 8CCY 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares de EUA, 

causado determinado por ur valor de LíS$99 774 y US$27 182 respectivamente 
por lo cual estos ultimos son conserados como impuesto a la rente del 
ejercicio 

le) Conciiacion del resultado contable — trioutano 

Las normas inbistanas vgentes establecen una tasa de impuesto del 22% de 1as 
ubiddades gravables a cual se reduce al 12% si fas ulidades son revertidas 
porel contribuyente 

  

225 

tados antes de particioason e vepuesto a ía renta 138409 (4 
Menos 15% Participación «atera 47768    

  

  

  

«haga anses de mpuesta aa senta ea 
onos Dascandos Exentos (2332%4 13682) 
Mas Gastos no deducibles. 27 26003 

Mas Gaslos mcurdos para gencsar agresos exentos 8 > 
Mas, Participación trabajado es altmubies a mgrasos exentos DT 552 

Baseompontle de wpuesto ala renta 453,548 171.652 

Yasa de mpuestó a a renta 22% 22% 
Impuesto ¿438 canta causado Sri, EEE, 

  

(9 Difiere debido al proceso de reestructuracion del año 2013 (Ver Voxa 26) 

La detersnacion del impuesta a la renta por paga de' 2016 y 2015 tez como se 
mauestra a continuación 

  

    

208 291 
impuesto a la enfacausado 59 27167 

Meros 
Relercimés en le isente de impuesto a la Renta GE de 

Petencienes por dosiendas anta:pados ei a 
Saxío a pagar pora Compañia Bs as 

19) sdfend     

Al 31 de disiembre des 2316 y 2015 ja Admenstiación se a Compeñla no 
deiermino exferencias temperanias entre sus bases trbbulanas per 10 Gua, no se 

, "eta nngán reconocimerta ne imovesto dferdo 

   



SILVEREROSS 5.4. CASA DE VALORES SCCY 
NOTAS EXPUITATIVAS A LOS ESTSDOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2615 
sExpresados on dolares se ELA] 

'e, Reformas inbutanas 

Ley Organica de incentwos para Asociaciones Publeco y Privadas Expedida 
medante Registro Oficia No 652 det *é de dinembre del 2015 medsame la 
cual se establecen entre otras las siguientes formas al Codigo Organico de le 
Prerfucoon Comermo s inversiones COPCI, la Ley Grganica de Regimen 
Tributario interno. y 1a Ley Reformatonta para la Equidad Trburarta del Ecuador 

  

Exengones po! depostes a plazo fio e mwers.ones er senta fia 
Frenciones po ulicades en la enaienacn drecta e indirecta de 
acciones 
Exoneracion del irmpuesto a ta senta en proyectes núbi cos y privados 
Carsbhos en el imp testo aa senta a last emras rorales 

Resolucion No_NAC-OGERCGC16 00000393 publicado en el registro otra! 
No, 849 del 27 de septembre del 2016 Meciewte 'a presente se establece les 
cormaones por osacepío ge sevvcios bursatiles gravadas con tanta 0% del 
impuesto al Valor Agregado Jas cuates detallamos 'a que sor de aplicaciones 
para las Casas de valo'es del pare 

  

  

Comusion que cobran las Casas de vasores por efectuar 1as negociaciones 
Comision por ia Acowustrauon de portafolos de válores o dinero de 
terceros pora «mierários en instrumentos del Mercado oe Vaoes de 
acuerdo con las mstrucciones de sus comentes 
Comustones en operaciones de unde: ea tng o suscagcion de una emision o 
parte de ella para su posleror revenía er e: mercado con personas 
¡undicas oel sector publico del sector amado y con fondo corecivos 
Comisión por asesora e imiormanios en malena as hrenzas valores 

estructuración de portafona Ge Valores 1usiones, escsiones adorsiciones 
negociaciores de paquetes ascionarios sompra y venta de empresas y 
otras aperaciores del mercado de valores 
Corisionpor reazar operaciones de reporte bursati 
Comisión pos efectuar las aperaciones de coretaje de valores de rertas 
varabjes 9 renta Ina de los sectores publicos y pnuscs ansenos er Blas 
de Valores 

Comision no" celebrar convenios de covesponsa'a con Intermedianas de 
valores de otras passes 

Comisión par colebar converos de * 

vauores de otros países 
Cansion por estrecturar prosesos de erssion de valores en el Mercado de 
Valores 

    

ferimmento con intermeaianos de 

  

La Compañia ha arawzado los efectos de los cambios amotados y lo ba puesto 
yr practes 

y



SILVERCROSS $ A CASA DE VALORES SCCV 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 34, 2016 Y 2015 
¡Expresados en dolares de E UAM 

45 BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composiaor 

09296 

   

  

   
   
   
       

  

Sueldos por pagar 

Año 2018 
Porttpación e uticaes a (asajado"es 1755 (84,00%) 
vaciones 1713 dm 
César cuarto susido 
Desieno tercero sueldo 
Suetdos por pagar 

38% (335 
103% (19030) 

FL 1182285)    
16 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 20*6 y 2015 ascienden a USEO 927 (2015 6,598) de tos 
cuates moluye principalmente US$O 174 (2018 USES 364) pendentes de pago al 
instíluto Ecnatonano ce Segundad Socia! por aporte paronar y personas 

    

17 BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS- JUBILACIÓN PATRONAL Y DESABUCIO 

    Cory 2018 2015 
Jublación paronal 49168 39357 
Desahucio 15803 _ 12738 

051 _ 800 

  

  

El salto de a provision para ¡ueracion patronal y desahucio 21 37 as dicrembre del 2010 y 
2015 comesponde al 100% de! valor actual ce la resera matemática calculada 
actusrsimente por un profesional dependiente para todos os trabazadores, que a echa 
fechas se encontraban prestando serenos para 'a Compañia 

  

Los pinaipales supuestos actuanales usacos fueron jos sguientes 

    
20 

wa 4 
pe 9500 aaa 2 Mes 300% 

lada ración (racer Y ob, 1 50%, 
E amasar e HAMESS 2009 TA     yn demorta



SILVERCROSS $ A. CASA DE VALORES SCCV 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 33, 2016 Y 2015 
(expresados en dolares de [14 A) 

tz Corresponde a ias tablas de moraidad publicadas Do" el Inshtuto Esuatoriano de 
Segundes Sonar es el año 2002 

  

Los importes recenociaos en los resultacos integrales respecto a jublación patronal y 
desahucio de acervo a. tiorme actuarial son las siguientes 

  

20 

Coros lapratas, 9180 256 
Dv Resultado iaa! COEN 76m run 

LA 
  

Los cambios en la provision acumelada Je beneñicros def 1igos por jubilacion patrona: 
y desaboco uz acuerdo el infor ve del aorano 991 los «guientes 

Ex 29008 
Stdo incas 43201 
Costo lao0ra, por servicios actuales. ni 

Costo dnanciero 1783 
Ganancias o pérdidas. actuales (b) 10.018) 
Costos sercios pasados. 1997 
Benefciws pagados 
Efecto de reducciones y bquigaciones anticipadas. 
Saldo finas    
«bi De acuerdo a 1a NIC 19 Benehcios a los empleados” ias perdidas o ganancias 

actuanales deben ser reconceidas en el Otro Res ¿Hada Imegral 

18 RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

at de dicembré del 2016 y 2015 la Compaña ha vumaido con dos mdicés 
Wmanaeros exigidos por la Lev de Mercados de Valores .0s cuales se aetallan 2 
contayacion 

E pasivo total no podra excscer en 3 veces el nátnmiomo se a Compañra 
Ebastrce de portafolia propio debe ser menor o gua, 8 2 
Elige de endeudarmento dene ser menor 6 qua, 8 2 
Elinoxce de suficiencia patnmorval debe ser mayor o 1gual a 1 
Flintice de fqurdez uebe ser mayor o Igual 8 * 

ia Compañía podra endsudarse cor entidades autormadas hor la Supsantendencia de 
Bancos son Sus propios accioristas con proveedores de bienes y servicios para > 
sesarmila ae: objeto soul y mediante emision de obugaciones 

A 

   



SILVERCROSS S A CASA DE VALORES SCCV 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares de £ UA) 

  

19. CAPITAL SOCIAL. 

El capral suscrito y pagado se la Compañia al 31 de diciembre des 2018 y 2016 
comprende 310 008 acciones oránanas del valor nomira- as US$1 zada era" siendo 
sus Acmonistas personas naturales las mismos que se enquentren domigitados en 
Ecuador 

  

29 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS 

21 

  Mediante Acta de Junis Genera: Osdnara de Acconstas con fecha 28 de Marze del 
2018, se resolvio teparir las utliaades morespondisntes a año 2018 por el valo” de 
US$76 490 restando tos dmdendos anticipados pagados por US$34 000 esto es la 
suma ne US$42.490 

  

APORTE PARA FUTURAS CAPI ALIZACIONES 

Mediante Acta de Junta Genera: Extraoramana Unwersal ce Accionistas, se resolvo 
aprobar un aumento de capital por un valor de S$320 000 los cuales af 37 de diciembre 
del 2018 quedaran como Aportes para huturas camtalzaciones hasta cuando se 
complete los trárrites de capitalización: 

  

Diena capraización se encuentra distro, Ma de la siguiente manera, (0 El valor de 
1US$310 964 corresnonttente a jar ganancias obrenstas por fa trensionmación de las 
Buisas de Velores del pais de Corporaciones Cies a Sociedades Anonmas (Vease 
Nota 13), y (1) El vator de US$9036 de sas Reservas Legalos que mantere ta 
Compaña 

  

22 RESERVAS LEGAL 

De asuerdo con la tegsslación vigente sa Gompaña debe apropiar por lo menos es 10% 
de la utilidad neta der año a una reserva lega: hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suserto 

  

La reserva legal no está disponible para distribución de dimdendos vero puede ser 
cepñalzada o utilizada pará abstruer pesdidas 

Al 31 de divembre del 2076 los Accronistas de la Compañia oscxheron caritalizar 
US$9 035 segur acts de Junta General de Accionistas de: 19 ge dimembre der 2018 

(y Vease Nota uo 133 21) 
y



za 

SILVERCROSS 5 A CASA DE VALORES SCCV 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 34, 2016 Y 2015 
tExpresados en dolares de É UA) 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

  

Composirion 208 

Gastos del personal 347 008 
Honorarios y serutc 106 prestados 143 373 
Asrendarmuientos STAR 

inpuestos y contribunionas. 31915 
Jenaciós basicos. 01434 

Publicidad y propaganda 8658 

Gestos de vag $ 6t 
Semacsos y mantenementos 5716 

Depreciacor 3548 

Gastos de gestión ¿823 
Seguros 1458 
Pros 

0238 
CUENTAS DE ORDEN 

Lomaosación: 2036 

Poradnministración de portatolo de renta fja 

  

    

  

Polzas de acumulación 1315722 
Bonos 4,256 896 
Certizados de meros 834 78 

ioados «e depastos 1409 790 
Cbigaciones 163218 
Papel comerciar 2327 434 
Valores de tlularaneics: 43816 
Saldo cuenta margen oferta ge portafoko as aamimsiración 59 J0t 
Interes de portafolios de toreros 101.932 

ES 

Por ada 

  

tración de poríafana ee renta varo 

rm Acciones MEE 
, 10938 018 

  

2016 
331 999 
130,867 
28529 
22895 
19 407 
115% 
7303 
5508 
7.869 
1421 
3,118 

  

2015 

1612 754 

4433,332 

1.328 030 

781.006 

248 095 

227,404 

89 100 
31165 

458 
8013509 
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SILVERCROSS $5.84, CASA DE VALORES SCCV 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2618 Y 2015 
¿Expresados en dolares de E UA) 

OPERACIONES - INTERMEDIACIÓN DE VALORES 

Comspagacios 7010 Puto 
E Vatores de Guayagal 

  

      
Renia Ego 
Compra 135742 049 
venta 19780 854 

Renta Variable 

Compra 458,386 “5509: 
Venta 23913 > AE? a: 

    

Bolsa ge Valores se Quito 

  

Compra MAT TAT SOT A9994 173 
Venta 9I599TIS 48.867.261 

Rente Vanane 
Compra 10194 

  

Venta 5/ 320 
  

  

239 5277 994 
    

REESTRUCTURACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 
DEL 2045 

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes 
estados financieros y los registros contables preparados al 31 de diciembre del 2015, 

Estados Fisanierus — Aastepyóo Estados Flsaneros. 
Presentados — ecesfciciones — Rpestrvcturados 

Agtivos 
Actívos camontes. 

Pasivos y patrimomo 
Pasivos corrrentos 

  

Tola aus 1 cer 

  

Total pasivos 

Par   to 
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SILVERCROSS S.A CASA DE VALORES SCCY 
NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 
'Expresados en doteres de EU AS 

Estados Financ Atos Ja Estados Prantaro 
Pmnsgrigdos  crelaulcacenes — Seestructurados 

  

Ingrese de prsiaes orgoravas 
¡stos de acbrdadas ani         ¿00 cora e 3302 

Lrbdad antes de partupacion n= => 
de sabiadoras o fmpuesto a las ¿amancios 50m 7 msg 

<S%a Pa limon rs Iransjedores. wo 
gto 3 as gres 2      

       iiicisd neta 24 za 

Ca la ett se e 

ReSutogo Integral doraño z A q, 20158       
s21  Coyresoonde a ía reciasificaiones entre el credo tríbulano por "etenciones er ta 

fuente ae Impuesto a la Renta contra el impuesto a pagar los TiSMOS 04E NO 
Tueron compensados 

»bi Sorresporde al ajuste restzado por el camot de la pobtea contable a los 
Beneficios por planes defmdos (Ver Nota 2 1 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Ente al 3% de diciembre del 2015 y «a fecha de preparación de estos estados 
foancieros no se produjeron eventos nue, en la opion ce la Administracion de la 
Compañva puderen tener un efecto significativo sobre dshos estados “nanderos qué 
No se havar: reeslado en los mismos y que amerder ima mayor expesición 

“


