CASA DE VALORES MULTIVALORES BG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Casa de Valores Multivalores BG S.A.
Las 4reas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en la
Nota 4.

Los estados financieros de la Casa de Valores Multivalores BG S.A. han side preparados
sobre la base del costo histérico.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos est4n expresadas en ddlares
estadounidenses (miles) que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la
Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos, de libre disponibilidad.

Activos financieros

1.4.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en 4 categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 la Compafiia

solo mantiene activos financieros en las siguientes categorias:

Son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto
plazo. Los activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera
que se presentan como activos no corrientes, Al 31 de diciembre, la Compaiiia no presenta
cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 12 meses, por lo que todos estos saldos se
incluyen en el activo corriente.




1.4.2 Reconocimiento y medicién

1.6

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacién,
fecha en la que la Compaiifa se compromete a comprar o vender el activo. Los activos
financieros que se reconocen a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se
registran inicialmente a su valor razonable y los costos de transaccion se reconocen como
gasto en el estado de resultados integrales. Los activos financieros a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas se registran posteriormente a su valor razonable,

Otros activos - Cuotas patrimoniales

Se muestran al costo de adquisicidn y, por tener vida 1til indefinida, su saldo es
sometido anualmente a pruebas de deterioro.

Deterioro de activos

1.6.1 Deterioro de activos no financieros

La Compaiifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la Compafifa estima el monto recuperable del
activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre €l monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.
La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse al menos a su valor en libros.

1.6.2 Deterioro de activos financieros

1.7

La Compaiiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupe de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultado de une o méas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida™) y que el evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos ¥
el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconcce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida se reconoce en el estado de resultados integrales,

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios, reconocidos al valor neminal de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.




1.8

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta corriente ¥ el impuesto a la renta diferido. El impuesto a la renta es reconocido en
el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas
registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en el patrimonio.

I n rient

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre 1a renta gravable del afio utilizando
tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Vi lar iferd

El impuesto a la renta diferido es aquél que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasives y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las
tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando €l impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

1.9 Participacién de los trabajadores en las utilidades
El 15% de 14 utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién laboral en
las ntilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles, dentro de los gastos de personal.

1,10  Obligaciones por beneficios de retiro del personal - Jubilacién patronal y

desahucio

El costo de estos beneficios definido por las leyes laborales ecnatorianas se registra con
cargo a los costos y gastos del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacion financiera que se determina anualmente con
base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
del 6.50%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos corporativos de
alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen estimaciones (variables) tales como tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. El efecto, positivo o negativo, de los
cambios en las estimaciones utilizadas se reconoce directamente en el estado de
resultados integrales.




1.11 Reconocimiento de ingresos

Las comisiones por servicios y asesorias financieras se reconocen al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, neta de impuestos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la
Compaifiia pueda otorgar.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo
transcurrido de los activos financieros adquiridos (inversiones a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas), usando el método de interés efectivo.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizarta,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se
presentan a continuacién:

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos
tributarios. Adn cuando la Administracién considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con la
administracién tributaria en la interpretacién de normas que requieran de ajustes por
impuestos en el futuro.

ligaciones por jo, r retiros del persona

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pensidn.

Los supuestos clave para establecer las obligaciones por planes pensién se

basan en parte en las condiciones actuales del mercado.




3. INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros es la siguiente

31de diciembre del 31de diciembre del
2011 2010
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
/o valor nominal
Efectiva y equivalentes de efective 227 318
Cuentas por cobrar 47 59
274 3
Activos financieros medidos al valorar razonable
Inversiones a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 1,163 1,128
Total activos financieros 1,437 1,503
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar 192 298
Total pasivos financieros 192 208

Valor razonable de los activos financieros

El valor en libros del efectivo y efectivo equivalente corresponde a su valor razonable. El
valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproxima a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

Dadas las caracteristicas de las inversiones a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas que posee la Compafiia (pélizas de acumulacién, papeles comerciales y
similares), el valor en libros de estos instrumentos se aproxima a su valor razonable.

4. OTROS ACTIVOS
Composicion:
31 de diciembre
2011 2010
Depésitos en garantia por operaciones bursatiles (1) 34 27
Bolsa de Valores de Guay aquil 58 58
Bolsa de Valores de Quito 74 74
166 159

(1)  Corresponde a inversiones entregadas en garantia a la Bolsa de Valores de Guayaquil,
para asegurar el cuamplimiento de sus obligaciones frente a sus comitentes y a la Bolsa, de

acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores.




5. INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Composicién:
pIOVE 2010 2011 2010 it/ hY 2010
Avales
Baneo deGuayaquil S.A. 4.25- 5.50 4.25- 5.00 8fo5/2012 15/03/2011 306 305
Letras de cambio
Banco ProdubancoS.A. 4.50 6/02/2012 1 -
Banco PichinchaC.A. 5.75 7/10/2012 48 -
Banco del AustroS.A, 6.00 5.00 6/04/2012 4/03/2011 57 22
Banco Bolivariano C.A. 5.00 6/06/2012 57 -
Banco Internacional 5.50 4f01/2011 - 97
Banco Machala S.A, 4.00 4.25 16/04/2012 18f04/2011 13 13
Banco ProcreditS.A. 3.00 tfozfzon - 53
Banco del PacificoS.A. 3.30 3fo1/zo1 - 102
Diners Clubdel Ecuador 8.A. 5.40 7/05/2012 14 -
Bancode Guayaquil S.A. 4.00-4.50 20/07/2012 21 -
Banco de Guayaquil 5.4, 7.30 2gf03/2011 - 12
HoteleraQuito S.A. 8.00 27/09/2011 - 2
Plasticos del Litoral Plastilit S.A. 7.28 30/08/2011 - 38
Banco PromericaS.A. 7.00 5/04/2012 50 -
DinersClubdel Ecuador S.A. 5.20 9/04/2012 148 -
Corporacién de Desarrollo Hipotecario CTHS.A. 5.09 26/03/2011 - 100
Acciones
DecavaleS.A. 27 27
Ohlizaci
Envasegde Litoral S.A. 6.53-7.00 6.30 5/08/2013 2g/08/2012 39 71
GisisS.A. 6.53-7.00 6.28 16/12/2014 2/09/2012 55 57
DipacManta 5.A. 7.53 7.30 9/o7/2013 gfo7/2013 2 3
Concerroazul S.A. 7.00 25/02/2016 100 -
Tiendas Industriales Asociadas TIAS.A. 7.50 29/07/2015 48 -
Interoc S.A. 7.53 7.28 23/06/2013 23/06/2013 56 93
Hotel Colén Guayaquil S.A. 7.53 7.30 4fos/2013 4/05/2013 20 33
Artes Grificas Senefelder C.A. 7.28 25/03/2014 27 -
La Fabril §.A. 7.53 23/01/2013 14 -
Contecon S.A 7.03 31/10/20156 50 -
1,163 1,128
6. CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
31 de diciembre
2011 2010
Participacién de los em pleados en las utilidades 4 13
Impuestoa la renta (1) 36 50
Beneficios sociales 3 8
Por intermediacion 139 200
Otros 10 27
192 298

(1) Incluye principalmente impuesto a la renta corriente por US$m.17 (2010:
US$m.33), y US$m.18 (2010: US$m.17) de retenciones en la fuente de impuesto
ala renta.




7. RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las siguientes disposiciones vigentes, fueron cumplidas
porla
Compaiiia:
- El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compaiita.
- La Compaiiia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes o servicios para
¢l desarrollo del objeto social o0 mediante emision de obligaciones.

- El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.

- El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

- El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

- El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

8. SITUACION FISCAL

a)

Los afios 2008 al 2011, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de
las autoridades correspondientes,

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto & la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 24% (2010: 25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiifa calculd la provisién para impuesto del
afio 2011 a la tasa del 24% y para el afio 2010 a la tasa del

25%.

oys = r le-tributari

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del

2011 y 2010:
2011 2010
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 73 155
Menos: Participacién laboral (11) (23)
Menos: efecto de aplicaci6n NIIF 1 1
63 133
Utilidad antes de impuestos para efectos fiscales 50 132
{No considera efecto de impuesto diferido) 21 1
Mis: Gastos no deducibles 71 133
Base imponible total 24% 25%
Tasa de impuesto a la renta 17 33

El gasto del impuesto a la renta incluido en el estado de resultados integrales se desagrega
como sigue:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente - Impuestos por pagar 17 33
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (1) 1 1

18 34




(1) Originado principalmente en las diferencias no deducibles de jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio.

Ty - *

oalar

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrdé en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién a las cifras del afio anterior
y en base del 0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de
impuesto a la renta, 0.4% del activo total y el 0.4% de los ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta anterior.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante e] 2011 Ia Compafifa determind que el anticipo minimo de impuesto a la renta para
dicho afio, signiendo las bases antes descritas, ascendia a US$m.16, monto que no supera €l
impuesto a la renta expuesto anteriormente de US$m.17, por este motivo se incluyé dicho
mento en el estado de resultados integrales como impuesto a la renta causado.

3

11 nta diferido

El saldo al 31 de diciembre del 2011 (US$m. 2} y 2010 (US$m. 1) del impuesto a la renta
diferido activo resulta de las siguientes partidas temporales:

2011 2010
Diferencias temporales gravables:

Jubilacién patronal 7 3
Desahucio 1 1
8 4

Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
Total impuesto diferido deudor al final del afio 2 1
Total impuesto diferido deudor al inicio del afio 1 -
Crédito a los resultados del afio 1 1

El movimiento bruto de la cuenta de impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1de enero de 2010 -

Crédito a resultados por impuestos diferidos 1
Al 31 de diciembre del 2010 1
Crédito a resultados por impuestos diferidos 1

Al 31 de diciembre del 2011 2

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales difiere del monto
tedrico que hubiera resultado de aplicar la tasa del impuesto sobre la utilidad gravable, tal
¥ como se muestra a continuacion:




9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIR(Q DEL
PERSONAL Jubilacién patronal

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010
corresponde al 100% del valor actual de Ia reserva matemética calcutada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que se encontraban prestando
servicios a la Compafiia a dichas fechas.

El estudio actuarial estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el
Cédigo de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6.50% para la
determinacién del valor actual de la reserva matematica.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por e] trabajador, €l empleador bonificara al trabajador por
el equivalente del veinticinco por ciento de la dltima remuneraciéon mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la empresa. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, dichos
pasivos se determinan con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente, y se provisionan con cargo a los resultados del gjercicio.

Dichos beneficios no estin fondeados a la fecha y los montos provisionados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 comprenden:

31 de diciembre
2011 2010
igaci n i ién financier

Jubilacién patronal 7
Desahucio 1 1
8 6

n 1 i ral

Jubilacién patronal 2 3
Desahucio 1
3

(1)  Incluido en Gastos de personal.

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacién financiera fue como signe:

2011 2010
Jubilacion paf 1
Al 1de enero 5 2
Provisiones del afio segiin calculo actuarial 2 3
Reverso de provisién - -
Al 31 de diciembre 7 5
Desahucio
Al 1de enero 1 0
Provisiones del afio segin clculo actuarial o 1
Reverso de provisién -

Al 31 de diciembre 1 1




Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2011 2010
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de inflacion 5.41% 3.33%
Futuro incremento salarial 2.40% 2.40%
Futuro incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez (1} TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 4.90% 4.90%
Jubilados a la fecha - -
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de] Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
publicadas en el Registro oficial No. 650 del 28 de agosto del 2002.

10. CAPITAL

El capital autorizado al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 asciende a US$m 1,870, €l cual
esti suscrito y pagado en US$m.1,265 (2010: US$m.gg2), dividido en acciones
ordinarias nominativas de $1 cada una.

Las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 30 de marzo, 26 de septiembre y 11 de
noviembre del 2011, resolvieron aumentar el capital de la Compafifa en funcién de las
utilidades generadas en el ejercicio 2010 y resultados acumulados en la suma de US$m.273.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de dictembre del 2011,
resolvid efectuar el cambic en la razén social asi como una disminucién del capital
suscrito v pagado de la Compafifa. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
este asunto, se encuentra en proceso de aprobacién por parte de la Superintendencia de
Compaiifas.

11. RESERVA LEGAL

La normativa vigente requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso
de liquidacién de la Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse,

12. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones realizadas durante
los afios 2011 y 2010 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
entidades relacionadas a las compafiias en las que se mantiene participacién accionaria o
accionistas comunes,

Acti i i inversi
31 de diciembre
2011 20190
Efecti ivalente de efectiv
Banco de Guayaquil S.A. 227 317
Banco de Guayaquil S.A, 326 415
Banco de Guayaquil S.A. - 17
Rio Guayas Compaiifa de Seguros y Reaseguros S.A, 3 2

556 751




Ingresos y gastos

Durante el 2011 y 2010, se han realizado diversas transacciones con compaiiias y partes
relacionadas que han originado ingresos y gastos registrados en las cuentas de resultados
correspondientes. A continuaciéon se resumen los montos de las principales transacciones:

Ingresos 2011 2010
Ingresos operacionales
Intereses ganados
Banco de Guayaquil S.A. 21 25
Comisi 1 .
Banco Guayaquil S.A. 194 193
Rio Guayas Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. 55 33
Banisi S.A. 4 1
274 252
Gastos operacionales
Gastos de administracién Banco Guayaquil (1) 883 853
883 853

(1) No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.

13. ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el activo y pasivo corriente ascienden a US$m.1,462
(2010: US$m.1,529) y US$m.192, (010: US$m.298), por lo tanto, el capital de trabajo

asciende a US$m.1,270 (2010: US$m.1,231).

De acuerdo con las normas del Consejo Nacional de Valores, el indice de liquidez debe ser
mayor o igual a 1. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, este indice asciende a 7.61 y 513

respectivamente.

14. INGRESOS POR COMISIONES

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y del 2010, comprenden:

2011 2010
Comisiones intermediacién bursatil (1) Boé 971
Otras comisiones (2) 20 20
Comisiones operaciones extrabursatiles (3) 8 10
Comisiones administracion de portafolios 41 29
875 1,030

(1) En el afio 2011, se efectud aproximadamente 3,000 operaciones de intermediacién

(2010: 4,000).

(2) Durante el afio 2011, la Compaiiia recibid otras comisicnes de la Corporacién Civil
Bolsa de Valores de Guayaquil por promocion y difusion de servicios de asesoria.

(3) En el afio 2011, la Compafiia realizé 35 operaciones de intermediacién en el mercado

extrabursatil (2010: 40).




15. CUENTAS DE ORDEN

Composicion:

Por administracion de portafolio
Rio Guayas Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A,

Compafiia de Seguros Ecuatoriano-Suiza S.A.
Sweaden Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.
COFACE S.A.

Cooperativa de Ahorro y Crédito Banco de Guayaquil
Personas naturales

Otros

2011 2010
25,446 13,392
- 6,029
2,000 2,008
1,689 907
1,343 918
972 1,019
53 560

31,503 24,833




