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DESEMPEÑO DE LA ECONOMIA Y EL MERCADO DE VALORES ECUATORIAN O EN 
EL 2002 

ECONOMIA ECUATORIANA 

Al finalizar el año 2002, el Producto Interno Bruto del Ecuador alcanzó los US$ 
24.417 millones, creciendo al 3.5%, que aunque inferior a las expectativas iniciales, 
tuvo un mejor desempeño que el resto de las economías de América Latina que 
según cifras del Banco Mundial tuvo una contracción del 1.1%. 
El crecimiento de la economía, se vio beneficiado por el aumento de la Demanda, 
en especial por la construcción del Oleoducto de Crudos Pesados (O.C.P.), así 
como por el incremento en el precio del petróleo en los mercados internacionales, y 
por el ingreso de remesas de los migrantes ecuatorianos en el exterior. Los sectores 

que tuvieron un mejor desempeño fueron: la Construcción con el 10,5%, la 
Agricultura con el 3.7% y el Comercio con el 3.4%. 
En el año 2002 continuó el proceso de consolidación de la Banca. Según datos de la 
Superintendencia de Bancos, los depósitos totales crecieron en US$ 1.082 millones, 
esto es un 41%. La reducción de la inflación, la disminución del riesgo país, y la 
consolidación de la dolarización han incidido en la reducción de las tasas de 
interés, ubicándose la tasa activa referencial en 14.25% al finalizar el 2002. 
Los efectos de la Dolarización, comenzaron a hacerse cada vez más evidentes, ya 

que la inflación se ubicó en el 9.4% a Diciembre de 2002, mientras que las 
importaciones crecieron 20.5%, llegando a US$ 5.946 millones. 
Sin embargo, está pendiente en el Ecuador, el llevar adelante las reformas 
adicionales para la consolidación del sistema monetario, esto es una estricta 
disciplina fiscal, reforma al sistema laboral, reformas al sistema de seguridad 
social, mejoramiento en la prestación de servicios públicos, que permita reducir los 
costos de producción y elevar la competitividad de nuestros productos, que ya no 
pueden verse beneficiados por las devaluaciones. 
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millones) con relación al año 2001, con lo que se redujo a menos del 10% del 
Producto Interno Bruto. 
El volumen de operaciones en las Bolsas de Valores ecuatorianas, fue equitativo ya 
que en la Bolsa de Valores de Quito se negoció US$851 millones (51%), mientras 
que en la Bolsa de Valores de Guayaquil se negoció US$ 833 millones (49%). 
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En este año, se negoció US$ 1663 millones en renta fija, que equivale al 98,85% del 
total negociado a nivel nacional, mientras que el volumen de renta variable 
ascendió a US$ 19 millones que representa el 1.15%. 
Durante el 2002 la Emisión de Obligaciones siguió constituyéndose en una eficaz 
alternativa de financiamiento para las empresas, por lo que se colocaron 
exitosamente las emisiones de: Adelca S.A., Pinturas Cóndor, Argos, Difare, 

Interoc, Corporación de Titularización Hipotecaria CTH S.A., Pinturas Unidas, 

H.O.V. Hotelera Quito S.A.. 
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MULTIVALORES B.G. 

INFORME DE ACTIVIDADES 2002 

Posicionamiento en el Mercado 

Del volumen nacional de Intermediación Bursátil durante el año 2002, MULTIVALORES 
B.G. tuvo una participación del 7.17%, con un monto de participación de US$ 103,609,256 
que la ubica como la tercera casa de valores del país. 
Según los informes bursátiles elaborados por la Bolsa de Valores de Guayaquil, en el año 
2002, tuvimos una participación del 10.22%, lo cual nos ubica como la Casa de Valores, 
número 1 en la B.V.G. 
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COMISIONES GANADAS 

Por el lado de las comisiones ganadas en intermediación bursátil, con un monto de US$ 
215.028 MULTIVALORES BG se posiciona como la segunda Casa de Valores a nivel 
nacional con una participación del 11.29% del total de comisiones ganadas. 
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ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS 

A Diciembre del 2002 nuestro portafolio de clientes Internacionales está compuesto 
por aproximadamente 33 clientes extranjeros, cuyo monto total, de inversión en 
títulos de renta variable asciende a la suma de US 5,4% ¡¿¡dStares lo cual 
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ANALISIS DE LA POSICION FINANCIERA Y DE LOS RESULTADOS . 

En el año 2002 MULTIVALORES B.G. logró resultados importantes, superiores a 
los del año precedente. La Utilidad Neta del ejercicio fue U.S.$ 90,358, lo cual 
implica un crecimiento del 47.55% respecto al año 2001. 
Los Ingresos en el año 2002 ascendieron a US$ 338,162, superando en un 51.11% al 
año anterior. Los Ingresos Operativos representan el 94.61% de los Ingresos 
Totales, mientras que los Ingresos No Operacionales alcanzan el 5.39%. 
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ESTRUCTURA FINANCIERA 

Por el lado del financiamiento MULTIVALORES B.G. se destaca como una 
empresa solvente. Del total de activos de la empresa, el 83.65% lo constituye el 
patrimonio propio, mientras que el restante 16.35% corresponde a cuentas por 
pagar a corto plazo. 
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