SILVERCROSS S.A.

C A S A D E VALORES

INFORME DEL GERENTE GENERAL
SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

Febrero 4 de 2019
A los Accionistas;

De conformidad con lo establecido en las reglamentaciones de la Ley de Compafiias, en mi
calidad Gerente General de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, cimpleme presentar a
los sefiores accionistas el informe de actividades correspondiente al gjercicio econémico del
afio 2018.

Segin el FMI la economia mantuvo su fuerte crecimiento, esto es de 3.7%, igual cifra a la
del 2017. Probablemente sus nuevas perspectivas revise a la baja sus estimados, ahondado
por el factor negativo que genera la guerra comercial entre EE.UU. y China, hecho que
altera el comercio internacional.

Ecuador en cambio viene de una economia en decrecimiento en ¢l 2016, para pasar a un
crecimiento en el 2017 del 2.4%. Para el 2018 la economia se desacelerd llegando a un
1.1% seglin las mas reciente prevision oficial, como consecuencia de la disminucién de
inversion piblica y el consumo de los hogares.

No obstante lo anterior, los segmentos que mas destacaron en el 2018 fueron camarén (2
afios de excelente desempefio), electricidad y agua, y servicios educativos y sociales.

Los servicios financieros crecieron 1.2%. Manufactura, agricultura, construccién y
transporte reflejaron un indicador por debajo del 1%. El petroleo cayo tanto en produccién
como en refinacion.

En lo que respecta a la situacion fiscal, los ingresos totales del 2018 representaron el
18.53% del PIB, 1.02% por encima del afio anterior. El resultado global fue un déficit
fiscal de US$3,747 millones, que a su vez fue menor al registrado en el 2017 en un 38%
menos.

La mejora se dio bésicamente al crecimiento de los ingresos tributarios en US$ 1,153
millones, y a ingresos petroleros por US$400 millones, los cuales fueron gracias al
incremento en el precio de los hidrocarburos.

El 2018 cerrd con un incremento en los combustibles, lo cual resultd de la medida tomada
por las Autoridades al reducir los subsidios.

El Gobierno tomé la decision de recurrir al financiamiento del déficit via créditos .
internacionales y locales, lo cual llevd a un crecimiento de los intereses sobre la deuda, en e .
un 20% en comparacion con el 2017.
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Al cierre del 2018 las reservas internacionales se ubicaron en US$2,677 millones dando un
incremento de US$225 millones contra el cierre del 2017. A esa misma fecha el nivel de
cobertura contra los depdsitos de la banca en el BCE fue de 82%.

Los 8 primeros meses del 2018 reflejaron una inflacién negativa, recuperandose al cierre de
diciembre al quedar en 0.27%.

Por su parte la banca reflejo una caida significativa en el crecimiento de sus depodsitos, por
US$291 millones, situacién que fue equilibrada con incremento en las tasas de interés
pasivas. A pesar de aquello la banca reflejé un 2018 con crecimiento en su cartera de
crédito y contingentes, aumentando en US$3,170 millones en comparacién al 2017 el cual
pudo ser mucho mayor.

En el ambito bursétil el Mercado de Valores cerrd con un total de US$731 millones
aprobados por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, inscritos en las
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

Del total de emisiones aprobadas US$434 millones correspondieron a procesos de emisién
de Obligaciones y titularizaciones y US$296 millones a papel comercial, con un total de
104 emisiones.
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Las tasas de rendimiento de las obligaciones y titularizaciones promediaron en el 2018 el
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8.27% lo cual indicaba un factor muy atractivo para los inversionistas si se compara contra

la tasa pasiva bancaria.

El 2018 registro un volumen de negociaciones total de us$7,060 millones, de los cuales el
98.8% corresponden a titulos de renta fija y apenas el 1.2% a renta variable. De dicho total
negociado la mayor parte fueron certificados de tesoreria y los depdsitos a plazo de la

banca privada.
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3,878,752,903

En 2018 SILVERCROSS concreto negocios en los que participé como Estructurador y
Colocador de importantes empresas del sector real, entre las que se destacod:

3, 181,235,689 7 (}59,988,591
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La Fabril

Pronobis (2)

Cepsa

Corporacion El Rosado
Mavesa

Veconsa

Fadesa

Extractora Rio Manso
Industrias Catedral
Importadora Tomebamba

Los diferentes procesos de Auditorias Externas y de Seguimiento a nuestro Sisternas de
Control y manejo de Operaciones realizadas durante el afio 2018 fueron exitosos y no ha
presentado novedades por lo que las opiniones han sido positivas.

En cuanto a los resultados financieros de la empresa tenemos que las utilidades del

gjercicio econdémico del afio 2018 después céalculos de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta y considerando los otros resultados integrales ascendieron a US

$461,924.
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Dentro de las metas de SILVERCROSS para el 2019 esté el consolidarse como la principal
Casa de Valores del pais.

Con 25 afios de labores, Silvercross se ha convertido en una empresa referente en el
mercado de valores ecuatoriano. Sus principales servicios son: Asesoria Financiera,
Administracion de Portafolios e Intermediacién bursétil.

Esperamos que los datos y cifras presentados en el presente informe, junto con los balances
auditados por la firma de Auditoria Externa, cumplan con el fin de mantenerlos informados
sobre la marcha de las actividades de la SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES
SCCV.
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