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A los Accionistas:

De conformidad con lo establecido en las reglamentaciones de la Ley de Compaiiias, en mi
calidad Gerente General de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, cumpleme presentar a
los sefiores accionistas el informe de actividades correspondiente al ejercicio econémico del
afio 2017.

En el ambito bursatil el mercado de valores cerrd con un total de 802 millones de délares en
emisiones aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, inscritos
en Bolsa tanto de renta fija como variable.

Del total de emisiones inscritas 148 millones de ddlares correspondieron a procesos de
titularizacion, 190 millones a papel comercial, 441 millones a obligaciones y 23 millones
de dolares a emision de acciones.

Las tasas de rendimiento de las obligaciones y titularizaciones promediaron en el 2017 el
8.75% lo cual indicaba un factor muy atractivo para los inversionistas si se compara contra
la tasa pasiva bancaria.

De las emisiones aprobadas en el mercado la Casa de Valores Silvercross tuvo una
participacion en el sector real del 23% con un total de 11 emisiones por un monto emitido
de $150 millones, tanto en obligaciones como en papel comercial con un factor de
colocacion del 100%.

El 2017 el mercado de valores registro un volumen de negociaciones total de 6,614
millones de ddlares (8.7% del PIB), de los cuales el 98% corresponden a titulos de renta fija
y apenas el 2% a renta variable. De dicho total negociado la mayor parte fueron
certificados de tesoreria, obligaciones/papel comercial y los depésitos a plazo de la banca
privada.

Del total de negociaciones del pais en ambas bolsas de valores, la participacion de la Casa
de Valores Silvercross fue del 8% con un total de 457 millones de délares negociados.
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El ranking a nivel nacional fue el siguiente:

RANKING NACIONAL CASAS DE VALORES
VOLUMEN DE OPERACIONES

Acumulado a DICIEMBRE DEL 2017

[ BVG ] 8va [ votaL | [eve | ]

1 |PICAVAL 851,776,878 758,637,503 1,610,414,381 53%
VALPACIFICO

A "R N3 &
4 [ACCIVAL S.A. 392,194,758 11,359,111 403,553,869 97%
5 |ACTIVA CASA DE VALORES 296,226,264 40,064,736 336,290,999 88% 12%
6 |ADVFIN S.A. 241,663,464 30,093,740 271,757,206 89% 11%
7 |PLUSBURSATIL S.A. 133,916,277 103,233,685 237,149,962 56% 44%
8 |MERCAPITAL CASA DE VALORES 4,273,240 194,756,405 199,029,646 2% 98%
9 [ORION CASA DE VALORES SA 15,009,454 162,223,047 177,232,501 8% 92%
10 |METROVALORES CASA DE VALORES SA 83,867,178 84,443,386 168,310,564 50% 50%
11 {PLUSVALORES CASA DE VALORES 10,070,747 155,775,001 166,845,748 6% 94%
12 |VECTOR GLOBAL WMG 18,815,866 133,378,255 162,194,120 12% 88%
13 |MAS VALORES 131,659,323 5,865,965 137,525,288 96% 4%
14 |ALBION S.A. 94,042,365 5,768,950 99,811,315 94% 6%
15 |SANTA FE 67,171,557 16,705,795 83,877,352 80% 20%
16 |MERCHANT VALORES 2,821,542 61,353,640 64,175,162 4% 96%
17 |KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA 50,105,195 13,534,271 63,639,465 79% 21%
18 |ANALYTICA SECURITIES 5,893,699 57,157,197 63,050,896 9% 91%
19 [STRATEGA 27,344,463 32,267,691 50,612,154 46% 54%
20 |CASA REAL S.A. 49,235,685 6,969,605 56,206,291 88% 12%
21 |ECOFSA B 49,505,677 49,506,677 0% 100%
22 [VALUE S.A 1,519,052 38,990,257 40,509,309 2% 96%
23 |HEIMDALPARTNERS CASA DE VALORES SA - 29,023,960 29,023,960 0% 100%
24 |ECUABURSATIL CASA DE VALORES SA 13,205,799 14,554,898 27,760,697 48% 52%
25 |CITADEL S.A. 20,353,964 - 20,353,964 100% 0%
26 |BANRIO 13,645,473 6,103,339 19,748,812 69% 31%
27 |HOLDUNPARTNERS - 11,632,873 11,632,873 0% 100%
28 |VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 11,358,521 84,266 11,442,787 99% 1%
29 [R & HASOCIADOS 6,244,710 2,840,131 9,084,840 69% 31%
30 |PORTAFOLIO S.A. - 4,442,070 4,442,070 0% 100%

[ 3,161,627,812 |  2,361,700,867 |  5523,228,679 | 67% | 43% |

En el 2017 SILVERCROSS concretd negocios en los que participé como Estructurador y
Colocador de importantes empresas del sector real, entre las que se destaco:

Emisién de Obligaciones Azucarera Valdez por $20 millones de dolares.
Emisién de Obligaciones de Pronobis por $10 millones de délares.

Emision de Obligaciones de La Universal por $5 millones de ddlares.
Emision de Obligaciones de Ferremundo por $8 millones de ddlares.
Emision de Obligaciones de La Fabril por $ 20 millones de ddlares

Emisién de Obligaciones de Inmobiliaria Lavie por $20 millones de dolares.
Emision de Obligaciones de El Rosado por $25 millones de dolares.

Los diferentes procesos de Auditorias Externas y de Seguimiento a nuestro Sistemas de
Control y manejo de Operaciones realizadas durante el afio 2017 fueron exitosos y no ha
presentado novedades por lo que las opiniones han sido positivas.



SILVERCROSS S.A

CASA DE VALO
En cuanto a los resultados financieros de la empresa tenemos que las utilidades del -
ejercicio econdmico del afio 2017 después célculos de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta y considerando los otros resultados integrales ascendi6 a US $463.932
que representa un incremento del 37% en comparacion a los resultados integrales del afio
2016, ubicandonos en los primeros puestos del ranking nacional.

RANKING ESTADO DE RESULTADOS 2017

Fuente: Bolsa de Valores/Supercias

> DAD A

1 PICAVAL S 1,701,216 | $ 1,103,059 | $ 598,157
ROROS 3R 6480 80984 % 495:496

3 ADVFINS.A S 2,075,567 [ S 1,673,051 | $ 402,516
4 SANTA FE $ 1,108,370 | $ 874,621 | $ 233,749
5 VALPACIFICO $ 566,747 | $ 350,412 | $ 216,335
6 MERCHANT VALORES | $ 274,111 | $ 138,962 | $ 135,149
7 INTERVALORES $ 426,315 | $ 308,084 | $ 118,231
8 MERCAPITALS.A. $ 987,127 $ 903,467 | $ 83,660
9 PLUSBURSATIL $ 1,234,075 | $ 1,152,278 | $ 81,798
10 IMETROVALORES 869,302 | $ 793,827 | $§ 75,476
11 |ANALITYCA $ 498,400 | $ 450,323 | $ 48,077
12 [SUCAVAL S 230,714} 183,174 | $ 47,540
13 |ALBION $ 304,059 | $ 271,472 | $ 32,587
14 [VALUE S 218,193 | $ 186,014 | $ 32,179
15  [MASVALORES $ 281,506 | $ 258,511 | $ 22,995
16 |ECOFSA $ 210,278 | § 188,312 | $ 21,965
17 _ |ORION $ 493,829 | $ 472,888 | $ 20,941
18  |BANRIO $ 471,654 | $ 452,353 | S 19,301
19  |VECTOR GLOBAL $ 561,113 | $ 547,473 | § 13,640
20 [CASAREAL $ 404,569 | $ 395,056 | $ 9,513
21 |cITADEL $ 109,764 | $ 104,473 | $ 5,290
22 IVENTURA $ 170,922 [ $ 168,454 | $ 2,468
23 R & HASOCIADOS $ 96,727 | $ 96,279 | $ 448
24 IBCORP $ - $ 4,472 (54,472
25  |FIDUVALOR $ 10,424 | $ 15,871 {85,448
26 |ACTIVA $ 492,046 | $ 504,832 {512,786
27 {PLUSVALORES $ 419,457 | $ 435,414 ($15,957)
28  [PROBROKERS S.A. $ 10,447 | $ 32,540 ($22,093)
29  |COMBURSATIL S 60,4721 5 111,963 ($51,491)
30  |STRATEGA $ 164,515 | $ 220,269 (855,754,
31 |KAPITALONE $ 249,530 | $ 311,581 ($62,051)
32 |PORTAFOLIO $ 55,522 | $ 161,305 {$105,783)
33 |HEIMDAL $ 76,195 | $ 193,451 ($117,256)
34 |ACCIVAL $ 1,654,857 | $ 1,919,923 (5265,066)
TOTAL $ 17,924,602 | $ 16,985,149 [ $ 1,969,363

Dentro de las metas de SILVERCROSS para el 2018 esta el consolidarse como la principal
casa de valores del pais siendo el mayor estructurador y colocador de emisiones de
obligaciones, papel comercial y titularizaciones en el mercado bursatil.

Con 25 afios de labores, Silvercross se ha convertido en una empresa referente en el
mercado de valores ecuatoriano. Sus principales servicios son: Asesoria Financiera,
Administracion de Portafolios e Intermediacion bursatil.
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Esperamos que los datos y cifras presentados en el presente informe, junto con los balances
auditados por la firma de Auditoria Externa, cumplan con el fin de mantenerlos informados
sobre la marcha de las actividades de la SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES
SCCV.

Agradecemos el apoyo permanente brindado a la gestion de la administracion y la

CI 0908997760



