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A los Accionistas: 

De conformidad con lo establecido en las reglamentaciones de la Ley de Compañías, en mi 
calidad Gerente General de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, cúmpleme presentar a 
los señores accionistas el informe de actividades correspondiente al ejercicio económico del 

año 2014. 

Revisando las cifras del país durante el año terminado se puede indicar que la economía 
ecuatoriana se desaceleraría a 4.0% en 2014, según la previsión oficial, de 4.6% en 2013. 

En relación al desempeño de 2013, para casi la totalidad de los diversos sectores 

económicos, se prevé un desempeño inferior en el 2014. El comercio se desacelera de 6.0% 
a 4,1%, la agricultura de 5.1% a 4.0%. La producción de petróleo y minas de 7.8% a 4.3%. 

Para el 2015 la previsión oficial es de 4.1% de crecimiento, similar al de 2014. Una 
previsión más reciente, de la Cepal, pone el crecimiento en 3.8%, lo que reflejaría un 

primer ajuste por el menor precio del petróleo. Se prevé que la inversión vuelva a crecer 
fuertemente 10%, que se desacelere el crecimiento del consumo de hogares 3.3%, y que el 

comercio exterior pierda importancia, en valores constantes 0.3% de crecimiento de 

exportaciones y 0.5% las importaciones. 

A fines del año entró en vigencia una nueva y amplia normativa, el Código Monetario y 

Financiero, que trae bajo un mismo organismo, una nueva junta monetaria conformada por 

funcionarios del régimen, todas las actividades que implican la intermediación financiera: 
las entidades financieras, nueva clasificación que borra las distinciones entre bancos y 
financieras; a las cooperativas y mutualistas, a las aseguradoras, que para este propósito si 
son consideradas parte del sistema financiero, las compañías inscritas en el mercado de 

valores como Casas de Valores, y hasta las compañías comerciales que venden crédito 

excediendo ciertos límites que se fijarán en un reglamento. Las Superintendencias de 

Bancos y Compañías quedan subordinadas a esta junta y los superintendentes pierden 

autonomía. 

No obstante de las cifras generales en el país y a pesar que el Mercado Bursátil así como 

otros negocios estuvieron contraídos SILVERCROSS mantuvo su objetivo de ser una de 
las mejores Casa de Valores tal y como ha sido en los últimos años.



A nivel de transacciones en el mercado llegamos al cuarto lugar en la Bolsa de Valores de 

Guayaquil y a Nivel nacional con un monto Efectivo Negociado que asciende a US$ 
380"060.921,45 

RANKING NACIONAL CASAS DE VALORES 2014 
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PICAVAL 1,234,956,722 1,298,943,529 2,533,900, 251 

VALPACIFICO 320,987,103 167,638,326 488,625,429 

ECUABURSATIL 315,190,918 79,156,312 394,347,230 
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5 INMOVALOR S.A 340,772,677 548,635 341,321,912 

6 MAS VALORES 289,157,531 - 289,157,531 

7 ADVFIN S.A. 217,605,396 28,502,090 246,107,486 

8 METROVALORES 105,340,087 140,668,890 246,008,976 

9 SANTA FE 183,121,329 15,672,736 198,794,064 

10 PLUSBURSATIL S.A 187,514,276 - 187,514,276 

11 CITADEL S.A 183,878,031 - 183,878,031 

12 STRATEGA 104,107,125 63,700,790 167,807,915 

13 PLUSVALORES - 147,180,722 147,180,722 

14 ACCIVAL S.A - 137,419,003 137,419,003 

15 ACTIVA CASA DE VALORES 136,647,295 - 136,647,295 

16 MERCAPITAL - 122,677,146 122,677,146 

17 ECOFSA - 87,851,889 87,851,889 

18 ALBION S.A 71,739,070 5,111,782 76,850,852 

19 ANALYTICA SECURITIES - 72,743,842 72,743,842 

20 IBCORP CASA DE VALORES - 52,911,968 52,911,968 

21 VALORAPOLO - 49,688,976 49,688,976 

22 HOLDUNPARTNERS - 46,938,127 46,938,127 

23 VENTURA 39,512,137 2,246,039 41,758,176 

24 BANRIO 29,156,839 7,972,477 37,129,316 

25 VALUE S.A - 30,102,463 30,102,463 

26 MERCHANT VALORES - 23,534,898 23,534,898 

27 VECTOR GLOBAL WMG - 20,398,339 20,398,339 

28 SUCAVAL - 19,008,800 19,008,800 

29 COMBURSATIL - 12,607,765 12,607,765 

30 PROBROKERS S.A - 7,069,979 7,069,979 
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Tuvimos reconocimientos en la Bolsa de Valores de Guayaquil en las siguientes categorías: 

e Premio a la Excelencia en la categoría mayores montos negociados en 
titularizaciones. 

e Premio a la Excelencia en la categoría mayor número de emisiones Inscritas. 

En el 2014 SILVERCROSS concretó negocios en los que participó como Estructurador y 

Colocador de importantes empresas del sector real, entre las que se destacó: 

e Segundo programa Papel Comercial Interoc S.A. por un monto de US$ 8"000.000 

e Primera Emisión de obligaciones Muebles El Bosque S.A. por un monto de US$ 
7"000.000 

e Cuarta Titularización de Cartera I[ASA-CATERPILAR - 1 Tramo por un monto de 
US$ 8200.000 

e Quinto Programa de Papel Comercial La Fabril S.A. US$ 25000.000 

e Segunda Titularización de flujos INTERAGUA por un monto de US$ 25"000.000 
e Primera Emisión de Obligaciones Distribuidora de Carnes y Alimentos DIGECA 

S.A. por un monto de US$ 1“000.000.



e Segundo Programa de Papel Comercial de Industrias Catedral S.A. por un monto de 

US$ 1200.000. 
e Emisión de Obligaciones convertibles en acciones Banco de Guayaquil S.A por un 

monto de US$ 30.000.000. 

e Primer Programa de Papel comercial de Importador Vega por un monto de US$ 
3.000.000 

RANKING DE EMISIONES APROBADAS Y COLOCADAS 2014 

A AU A e] COLOCADO % EFEC 
Advfinsa C 

“$28,091,000 
_ $37,627,000 

..$20,500,000 
::520,000,000 

_ 52,900,000 
"$a,000,000   

Fuente: informe emisiones vigentes BVG / BVQ 

Los diferentes procesos de Auditorías Externas y de Seguimiento a nuestro Sistemas de 
Control y manejo de Operaciones realizadas durante el año 2014 fueron exitosos y no ha 
presentado novedades. 

En cuanto a los resultados financieros de la empresa tenemos que las utilidades del 

ejercicio económico del año 2014 después cálculos de participación de trabajadores e 

impuesto a la renta ascendió a US $301.225,33.
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Dentro de las metas de SILVERCROSS para el 2015 está el mantenerse entre una de las 

principales casas de valores del país y consolidarse como el mayor estructurador y colocador 
de emisiones de obligaciones, papel comercial y titularizaciones en el mercado bursátil y obtener un 
ingreso mínimo 1*”050.000,00. 

Con 21 años de labores, Silvercross se ha convertido en una empresa referente en el 

mercado de valores ecuatoriano. Sus principales servicios son: Asesoría Financiera, 

Administración de Portafolios e Intermediación bursátil. 

Esperamos que los datos y cifras presentados en el presente informe, junto con los balances 

auditados por la firma de Auditoría Externa, cumplan con el fin de mantenerlos informados 

sobre la marcha de las actividades de la SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES 
SsCCvV. 

Agradecemos el apoyo permanente brindado a la gestión de la administración y la 
confianza-demostrada por ustedes, los accionistas. 
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