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Febrero 26 del 2010
A los Accionistas:

De conformidad con lo establecido en el segundo numeral del Articulo 231 de la Ley de Compafiias, en
mi calidad Gerente General de la Casa de Valores Multivalores BG S.A., campleme presentar a los
sefiores accionistas el informe de actividades correspondiente al gjercicio econdémico del afio 2009.

El crecimiento de la economia ecuatoriana fue de 0.98%, segun el estimado provisional del Banco
Central. Este débil crecimiento es ocasionado por la reduccion en la inversion publica en -5.0%, fruto de
la caida de los ingresos petroleros.

En efecto, la gran parte de los sectores productivos del pais tuvieron un decrecimiento, los servicios
cayeron significativamente, luego de crecer 7.3% en el 2008, a 1.4% en el 2009. El comercio de 6.5%
pasé al 1.4% en el 2009; el sector agricola también habria reducido su tasa de crecimiento a casi la
mitad, 2.8%, estimandose que el subsector pesquero tuvo un relativo mejor crecimiento, 4.6% que el
sector agricola, 2.5%, en el cual los cultivos tradicionales de exportacion habrian tenido la mas baja tasa
de expansion.

En lo que respecta al entorno internacional, el afio 2009 quedd registrado como el de menor crecimiento
para América Latina desde el afio 2003. La profunda crisis de los mercados financieros que estallo a
fines del tercer trimestre del 2008 comenzoé a aliviarse en el segundo trimestre del 2009.Los productos
basicos o “commodities” fueron los primeros en recuperarse de esta crisis, lo cual impacto
favorablemente en la balanza de pagos y situacion fiscal del pais.

La Proforma para ¢l afio 2009, se traz6 en funcion de un precio del crudo ¢

similar a la realidad del 2008, pero éste, promedié $53/barril en el 2008
complicada situacion fiscal ya que el gasto corriente fue presupuesta
el precio del petroleo mantuvo en el 2008. Por esto el gobierno reg
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anterior, el resultado consolidado fue negativo en -$3.474 milloqe 1en®3 o
financiamiento superior a la del 2008 en términos absolutos. En términos retativds-d
PIB.

En cuanto a la situacion de la banca ecuatoriana, el portafolio de crédito de la banca privada, que lo
conforman la cartera de crédito, aceptaciones bancarias y los contingentes, ascendié a 10.563 millones,
una disminucion de 326 millones en 12 meses, equivalente a una caida del -2,99%. La disponibilidad de
fondos prestables de la banca también se vio impactada por la pérdida de liquidez de la economia. Pero
en contraste con lo que sucedio a nivel internacional, la banca ecuatoriana permanecio solvente.

Durante el primer trimestre del 2009 los depositos del publico de la banca sufrieron una importante caida
en 700 millones. Para el ultimo trimestre se vio una recuperacién, permitiendo cerrar ¢l afio con 14.037
millones equivalentes a un crecimiento de 6.55%, dado principalmente en el altimo mes del afio.
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Durante el afio 2009 la Casa de Valores Multivalores BG se consolidé como la Casa de Valores que mas
negocios concreto a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil, un reconocimiento a su participacion en
la compra y venta de acciones, bonos, certificados, titulos, estructuracion de emisiéon de obligaciones,
entre otros instrumentos de inversion. La accion del Banco de Guayaquil fue transada en las bolsas de
valores de Guayaquil y Quito con una presencia bursatil del 100%., lo que quiere decir que la accion se
negoci6 todos los dias habiles en las bolsas del pais.

En el 2009 Multivalores concretd importantes negocios entre los que se destacan:

e Estructuracién y Colocacion de la Titularizacion de Flujos, Obligaciones y Papel Comercial de
La Fabril por US$ 10.000.000; US$ 6.000.000; y US$ 6.000.000 respectivamente.
Colocacion de la Titularizacion de Cartera IIASA por US$ 10.000.000.
Estructuraciéon y Colocacion de la Titularizacién de Flujos Hotel Colén Guayaquil S.A. por
US$ 5.000.000.
Estructuracion y Colocacién de la Primera Titularizacién de Flujos Interoc por US$ 8.000.000.
Estructuracién y Colocacion de la Titularizacion de Flujos De Prati por US$ 15.000.000.

En el afio 2009, Casa de Valores Multivalores BG registro un crecimiento del 9,09% en su patrimonio.
En lo que se refiere a los indicadores de rentabilidad, Multivalores BG present6 una rentabilidad sobre
los activos (ROA) del 7,12%; y una rentabilidad sobre recursos propios (ROE) del 8,30%.

En lo que respecta a ingresos se registrd US$ 1,601.868.13 en el 2008 y US$ 1,295.089.79 en el 2009,
lo cual significd un decrecimiento del 19.15%, generado basicamente por la disminucion significativa
en intermediacion de titulos de renta variable (acciones).

Las utilidades del ejercicio econdmico del afio 2009 antes de la Reserva Legal fueron USD 100.597,13.
La Reserva Legal se la realizara por el valor de USD 10.059,71 siendo por lo tanto USD 90.537,42 la
utilidad después de la Reserva Legal.

Dentro de las metas de Multivalores para el 2010 estd mantenerse como la primera Casa de Valores de
Guayaquil, asi como consolidarse como el mayor estructurador y colocador de emisiones de
obligaciones y titularizaciones en el mercado bursatil.

Con 16 aiios de labores, Multivalores se ha convertido en una empresa referente en el mercado de
valores ecuatoriano. Sus principales servicios son: Asesoria Financi inistracion de Portafolios e
Intermediacion bursatil.

alances auditados
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Esperamos que los datos y cifras presentados en el present
por la firma de Auditoria Externa, cumplan con el fin de
actividades de la Casa de Valores Multivalores BG.
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