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[RAZÓN SOCIAL JfsiLvercross S A CASA DE VALORES SCCV ] 

[DIRECCIÓN ][ROCAFUERTE 732 Y ROCA ] 

[EXPEDIENTE ][69452 ] 
$ SUPERINTENDENCIA [uc "Jloss1276742001 ] 
4 De COMPAÑÍAS [AÑO Jf2o11 ] 

[FORMULARIO ][c.ntir.69452.2011 1 | 

[NÚMERO DE INGRESO _ ][e6as ] 

| ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO ] 
— SALDOS BALANCE 

(En US$) 
INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES 95 -90.750,11 
DEL EFECTO DE LOS CAM > 

[FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN — || eso1]| -56.630,62] 

[CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN ]] 950101 Jl 1.301 .337,96] 

[Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios I[ 25010101 Jl | 

[Cobros procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias ] 950101 oa]| 393.747, 39] 

[Cobros procedentes de contratos mantenidos con propósitos de intermediación o para negociar [| 250101 o3]| 81 3.785,15] 

[Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pólizas suscritas I[ 9s010104]| | 

[otros cobros por actividades de operación 95010105|| 93.805,42 

[CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN asoro2]|  -1.257.212,10 

[Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios ]| aso10201]| ] 

[Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediación o para negociar ][ 95010202|| -959.551 ,a7] 

[Pagos a y por cuenta de los empleados ][ 95010203|| -291 .658,88] 

[Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pólizas suscritas ][ 95010204|| | 

[Otros pagos por actividades de operación [[ 9501 o2os| -6.001 ,75) 

[Dwidendas pagados ]| es0103|| ] 

[Owidendos recibidos [ eso104|| | 

(Intereses pagados 1 9s0105]| | 

[Intereses recibidos 1 950106|| | 

[Impuestos a las ganancias pagados Jl 950107] ] 

[Otras entradas (salidas) de efectivo ] 9so108] -1 00.756,48] 

[FLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN — || esoz]| -34.119,74| 

[Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios ][ 9soz01|| | 

[Etectvo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control Jl 9soz02]| | 

[Etectvo utilizado en la compra de participaciones no controladoras Jl asozo3l| | 

[Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades Jl 9s0204]| | 

[Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades ][ 9sozo5]| ] 

[otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos | 9soz06|| | 

[Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos ETT asoz07|| | 

[Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo LL 1 L > esozos]| ] 

[Adquisiciones de propiedades, planta y equipo E meerer [ 9sozog]| | 

[importes procedentes de ventas de activos intangibles [ : su . asoz10]| | 

[Compras de activos intangibles 76 M8 E ¿ esoem]| ] 

[Importes procedentes de otros activos a largo plazo X arresta tp + ¿ oso212]| | 

[Compras de otros activos a largo plazo A . dl ” A al 9so213]| | 

[ 1 Y 1 

Óo, 
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[importes procedentes de subvenciones del gobierno l eso214|| |] 

[Anticipos de efectivo efectuados a terceros [| 9soz15|| | 

[Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros ¡| esoz16|| ] 

[Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera ] 950217 

[Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera Il 9so218|| | 

[Dividendos recibidos [| 950219]| ] 

[intereses recibidos I( 950220]| | 

[Otras entradas (salidas) de efectivo l 950221 ]| -34.1 19,74] 

[FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN _|| asod]| 0,25] 

[Aporte en etectivo por aumento de capital 1 960301 0,25] 

[Financiamiento por emisión de títulos valores [| 950302] ] 

[Pagos por adquinr o rescatar las acciones de la entidad ]| esozos|| | 

[Emanciación por préstamos a largo plazo 1 95o304]| | 

[Pagos de préstamos I 9so3os|| ] 

[Pagos de pasivos por arrendamientos financieros ] 950306|| | 

[mportes procedentes de subvenciones del gobierno ] 950307|| ] 

[Dividendos pagados [| 950308|| | 

[intereses recibidos [| e5o3os|| | 

[Otras entradas (salidas) de efectivo ]| eso310]| | 

EFECTOS DE LA VARIACIÓN EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
AL EFECTIVO 9504 0,00 

[Efectos de ta variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo Jl 950401 ]| ] 

[INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ll asos|| -90.750,11] 

[EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO | asoel| 317.714,44] 

[EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO | 9so7| 226.964,33 

[GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ] oel| 72.315,68] 

[AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO Il el -28.189,82] 

[Ajustes por gasto de depreciación y amortización [| 9701 ][ | 

[Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del perio [| 97o2]|| >] 

[Pércida (ganancia) de moneda extranjera no realizada [f e7oa]| | 

[Pérdidas en cambio de moneda extranjera ]| 9703|| ] 

[Ajustes por gastos en provisiones | a7os|| | 

[Ajuste por participaciones no controladoras Jl 97oe|| ] 

[Ajuste por pagos basados en acciones ]| e7o7]| | 

[Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable ][ e7og|| 1] 

[Ajustos por gasto por impuesto a la renta J[ 9709] -16.905,36 

[Ajustes por gasto por participación trabajadores 1 971 alí -1 0.770,21 

[Otras ajustes por partidas distintas a! efectivo 9711 IL -51 4,25] 

[CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS AZ o ss]| -100.756,48 

(incremento) disminución en cuentas por cobrar clientes f ao. E . 9so1]| -12.607,54 

[fncremento) disminución en otras cuentas por cobrar A eso? 23.900,59] 

[Incremento disminución en anticipos de proveedores Y ; 7 f MAR 2012 2803|| | 

[tncremento) disminución en inventarios A A IL o es0s]| ] 

[tncremento) disminución en otros activos a 1 o . esos|| 
      el, 
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[Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales ] 9sos]| ] 

(Incremento (disminución) en otras cuentas por pagar 1 9807] -87.1 36,73] 

[Incremento (disminución) en beneficios empleados [ 9808 -1 6.973,31] 

[Incremento (disminución) en anticipos de clientes [| esos]| ] 

[Incremento (disminución) en otros pasivos J 2810]| ] 

[£Luyos DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN — || es20]| -56.630,62| 
  
  

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIC 1, PÁRRAFO 

   
16) 

loma do b. ardo Hua 
4 FIRMA DEL CONTADOR 

ÁBRETCOBOS CAJAMARCA GERMAN ALBERTO NOMBRE: FERNANDA FAJARDO H. 
CI/RUC: 0908997760 curuc: 0911815397001 

Po 
: 26 MAR 2012 

y SS a. Mae 4 7 

“y 
cn 
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