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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Silvercross 8.A. Casa de Valores SCCV

Guayaquil, 19 de febrero del 2020

Hemos auditado lcs estados financieros de la Compafdia Silvercross S.A. Casa de
Valores SCCV, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio econdmico terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v otras notas
explicativas.

En nuestra cpinidn, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, 1a situacion financiera de la Compania Silvercross S.A. Casa de
Valores SCCV al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones v sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF y disposiciones especificas establecidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante
en la seccién “Respensabilidades de. auditor en relacién con la auditoriz de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafila Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesicnales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionzales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos aobtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Parrafos de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencicnados en el primer parrafo
han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Informacion
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A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV
Guayaquil, 19 de febrero del 2020

Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser cansiderado
para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto
de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016. Estas bases de preparacidn fueron adoptadas para atender las disposiciones
emitidas por dicha Superiniendencia, por esta razén, los estados financieros pueden no ser
apropiados para otros propésitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de mayor importancia identificados en nuesira auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la
ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre ios cstados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinidn por separado sobre estos
asuntos.

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria

Restricciones sobre el pasivo

De acuerdo a ic dispuesto en la Resolucion | Nuestros procecimientos de auditoria
del CNV-008-2008 publicada en R.O. | consistieron, entre ctros;

Edicion Especial No. 1 €] 8 de marzo del
2007, se debe incluir en los estados | ¢ Revisién de la adecuada presentacion y
financiercs auditades: el cumplimiente de reyelacién de fos Estados Financieros de
los margenes de endeudamiento, de la Compafiia.

colocaciones y condiciones de liquidez v
solvencia patrimonial, establecidos en la | « Efectuar los calculos asegurando que la
| presente., Casa de Valores no exceda los
margenes de endeudamisnto, de
colocaciones y otras condiciones de
liguidez vy solvencia  patrimonial,
establecidos en el Art. 18 de |a Seccién
IV de la Resolucién en mencidn,

Ofros asuntes y otra informacién
Otra informacion

La Administracion de la Compariia es la responsable par la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta Generai de Accionistas, que no incluye los estados

)
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A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Vaiores SCCV
Guayaquil, 19 de fehrero del 2020

financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos; la referida informacion fue
oktenida antes de !a fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

Ern conexién con la aucitoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relaciéon con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durantz el desarrolle de nuesira auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen incongistercias materiales a
reportar schre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Comparfia por los estados
financieros

La administracion de la Compafiia Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV es
respansable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Infernacicnales de Informacién Financiera y del contrel interno que
considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financicros libres de errores
materiales, debida a frauds ¢ error,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la administracién de la Compariia
es responsable de evaiuar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, [as cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando e! principio contable de empresa en marcha excepte si la
administracion tiene intencion de liquidar la Comparifa o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La administracién de la Compafiia Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV es
responsable de la supervision del praceso de informacién financiera de la Compariia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los ohjetives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que ics
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre defecte un error
material cuando existe. Los ermores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en ios estados
financieros.
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A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV
Guayaguil, 19 de febrero dei 2020

Como parte de una auditcria de conformidad con las Normas Internacional de Auditerfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante teda la auditorfa. También como parte de nuestra auditoria:

» |dentificamos y valoramos los riesges de error material en los estados financieros,
debido a fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un emor material debida a un fraude es mas =levado que en el caso de un error
material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la sficiencia del
control interno de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la comespondisnte informacion
revelada por la administracién de la Compaifiia.

= (Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, per parte de la administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos scbre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para centinuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material. se reguiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion reveiaca en los
estados financieros o, si dichas revelaciongs no son adecuadas, que expresemos
Jna gpinién modificada. Nuestras conclusiones s kasan en 'z evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en marcha.

« ECvaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenide de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estades financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la administracion de la Compafifa en relacién con,
enire otras cuastiones. el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificada

y los hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurse de la auditorfa.

(4)
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A los Accionistas de
Silvercross S.A, Casa de Valores SCCV
Guayagquil, 16 de febrero del 2020

También proporcicnamos a los responsables de la administracién de la Compafiia una
declaracién de gue hemos cumplido los requerimientcs de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con eilos acerca de todas las relaciones y demas
cusstiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre ios asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
administracion de la Compaififa, los mas significativos en la auditorfa de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estes asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en
circunstancias exiremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
dsberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sabre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre: i)
informacién financiera suplementaria, i} aplicaciéon de procedimientos convenidos scbre
medidas de prevencion de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y otros
delitos proveniente de actividades ilicitas, y ii) cumplimiento de las obligacicnes tributarias
como agente de retencion y percepcidn de Silvercress S A, Casa de Valores SCCV, se
emiten por separado.

ﬁoQ{ag \S’ILEPHEU& —F—

Numero de Registro en la Fernande Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compafitas, Valores y Seguros: No. de Registro: 36169

SC-RNAE-2-76C
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2018
Ingresos:
Comisiones ganadas 21 1.592.601 1.120.410
Servicios prestados 412.041 221.912
Dividendos ganados 52.380 59.367
Intereses financieros 37.302 20.442
Administracion de portafolio 14.721 18.159
Valeracidn de las acciones 7.283 48.425
Oftros ingresos 1.073 -
2.117.401 1.488.715
Gastos:
Gastos del personal (528.842) (441.655)
Honorarics (221.516) (166.158)
Participacion de trabzjadores 16 (172.584) (104.970)
Impuestos, contribuciones y otros {(45.710) (34.836)
Jubilacién y desahucio 17 (26.521) (19.468)
Gastos de vigje (25.844) (24.829)
Gastos financieros (19.265) (14.528)
Fublicidad (16.105) {11.484)
Arriendo (14.372) {25.832)
Depreciacion 9 (13.292) {11.662)
Servicios generales (12.051) (9.167)
Mantenimiento y reparaciones (10.602) (13.926)
Gastos de gestion {10.033) (4.883)
Seguros (4.993) (4.316)
Depreciacion per derecho de uso 10 (4.267) -
Gastos da intereses por arrendamiento 10 (2.435) -
Otros gastos (9.695) (8.170)
(1.139.427) (893.885)
Utilidad antes de impuesto a la renta 977.974 594,830
Impuesto & ia renta 14 (245.C59) {126.852)
Utilidad neta y resultado integral del zfio 732.915 467.978
COtro resullados integrales 7.159 (6.054)
Utilidad neta y resultado integral del afo 740.074 461.924

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estadoes financisros.

F i o/t i
Grupda fresodo Foudn

< C.P.A. Fernanda Fajardo
Contadora General
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SILVERCROSS S,A. CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Cobros efectuzdos a clientes y otros

Pagos efectuados a proveedores y otros

Pages efectuados a empleades

Pagos efectuades dg impuestos

Fiuje de efectivo neto provisto en ias actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones {ventas) de activas financieros

Adiciones de propiedades y equipcs

Flujo de efectivo neto utllizade en las actividades de inversian

Flujo de efectivo udllizado en las aciividades de
financiamiento:

Dividendos pagados

Préstamos 2n instituciones financieras

Pagos de pasive por derecho de uso

Flujo de efectivo nzto utilizado en las actividaces de financiamianio

Aurmento {disminucion) neto de efective y equivalentes de efectiveo

Efective y equivalentes de efective al Inleio del afio
Efectivo vy equivaientes de efectivo al final del afic

Refzrencia
a Notas 2019 2018

2.081.368 1.358.705

1331.266) (328.832)

{629.385) {559,328)

{188.834) (124.361)

431.853 345,185

(423.379) 161.322

<] (29.340) {280.455)
(452.719) {128.133)

{421.181) {397.740)

(18.909) 161.930

(5.525) -

[445.615) (235.810)

33.519 {18.758)

272.343 261.101

g 305.862 272 343

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-~ / % -
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<" C.P.A. Femanda Fzjardo

Contadora General
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