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SILVERCROSS S.A, CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

CONTENIDO:

PARTE | ESTADOS FINANCIEROS

Informe de los auditores independientes
Estado de situacidn financiera

Estadc de resuitados integrales

Estado de otro resultado integral
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de fluios de efectivo

Notas a los estados financieros

PARTE Il OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

» |nforme de hallazgos y recomendaciones sobre el ambiente de
control interno y los procedimientos contables

= Opinion de los auditores independientes sobre el cumplimiento de

= QOpinion de los auditores independientes sobre ef cumplimientc de
medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores.

PARTE Il ANEXOS

Certfficacién juramentada de los auditeres independientes

Abreviaturas usadas:

ussy - Ddlar estadounidense

NIF - Norma Intemacional de Informacidn Financiera
Compafia - Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV



PARTE I: ESTADOS FINANCIEROS
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AUDITORA & CONSULTOR®

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

SILVERCROSS 5.A, CASA DE VALCRES 5CCV
Guayaquil, 1 de marzo del 2018

Opinidn

Hemos auditado los estadoes financiercs que se acompafian de SILVERCROSS S.A. CASA
DE VALORES SCCV, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2017, el estado deal resultado integral, el estado de cambics en e/ patrimonio neta y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al periodo terminado en esa fecha, asi como
un resumen de ias politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros mengionados en el primer parrafo pressntan
razohablemente, en todos los aspectos importantes, la  situacion financiera de
SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES SCCV al 31 de diciembre de 2017, asi como sus
rasultados y flujos de efectivo correspondientes al periode terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF}.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 9 de
nuestre informe. Somos independientes de SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES
SCCV. da conformidad caon el Cédigo de Etica para Profesionales de 1a Contabilidad del
Consejo de Normas Intermacionales de Efica para Contadores (IESBA} junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador, ¥ hemos cumplide las demés responsabilidades de &tica de conformidad con esos
requerimientos y con al Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria
que hemos cbienido proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones claves de la auditoria

Los asuntos claves de |a auditoria son aguellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido los mas significatives en nuestra auditoria de los estados financieros. Estos asuntos
han side tratades en el contexto de nuestra auditoria de |os estados financieres en su
conjunta ¥ en |a formacidn de nuestra opinion sobre estos, por lo gue no expresamos una
opinidn por separade sobre diches asuntos. Ademéas de las cuestiones descritas en al
parrafe 3 de nuestro informe, hemos determinado gue las cuestiones que se describen a

informe:

AKX KRNI

cuntinuﬁn son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro

+593 4 2563 8022
+583 5 97 D&4 800
dmartinez@acman.com.ec E

Av. Joequin Omantia SG-1 vy
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES 5CCV

Guayaquil, 1 de marzo de! 2018
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Descripcidn def asunto clave de auditoria

Wy

Como se menciona en la Nota 2.12, el reconocimiento de ingresos es por las ventas de
servicios de intermediacién en el mercado de valores, siendo este un mecanismo por el
cual la Compaiiia reconoce ingresos en sus estados financieros.

f

Cdmo nuestra auditorfa abordo ef szunto

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la obtencion de evidencia necesaria para
determinar si la Compania estd estimando con fiabilidad los ingreses de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerde con las condicionas
establecidas en la normativa contable vigente.

X [ '[IJ'
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Mros asuntos
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Mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00020481 con fecha 12 de septiembre
del 2017, la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros, resuelve aprobar un
aumento de capital de la Compaiia por US$320,000, presentando al 31 de diciembre del
2017 un capital social de US$430,000 {Véase Nota 18), cumpliendo con la Resolucidn No.
231-2016-V de la Junta de Pelltica y Regulacion Monetaria y Financiera, |a cual determing
que las Casas de Valores que se constituyan come Banca de Inversion deberan acreditar
un capital minimo suscrito y pagado ds US$400,000

1-4-
%
E

Ik
ﬁ.J‘.IJ

]

Responsabllidades de la Administracion en relacién con los estados financieros

6. La Administracién de SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV, as responsable
de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo
con Normas Internacionales de Infermacién Financiera (NIIF), y del control intermo que
permita la prepatacion de estados financieros libres de distorsiones significativas, debida
a fraude o errurﬁ

&
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frat Av. Joaquin Orrantia SG-1y
2 Leopoido Benitez, Ecificio Trade Building,
- WWw.acman.com.ec Torra B, Piso 6, Oficipa 634
I-:_Z_:E 2 i, P A — = —= —_——
. SN



| At el el MEEEh= S o LA B b o P

acman %

AUDITORIA & CONSULTORIR TP,

- 1||'- I {:?I 1€f| F!? :-j' 1.%'ﬁ.‘- .Iﬁi

A Ins Accionistas de
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7 En la preparacidon de los estados financieros, 1a direccidon es responsable de valorar Ja
capacidad de SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES SCCV, de continuar como

e empresa an funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
= con la Empresa en funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa en
= funcicnamiento, excepto si la direccion tiene la intencidn de liquidar la Cempariia o de cesar
= sus operaciones, o bien no exista otra dlternativa realista.
i 8. Los responsables de la Administracion, son responsables de la supervisién del proceso de
S informacién financiera de SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV.
i Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
- 9. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre |os estados financiercs
B mencionados en el primer parrafo, basada en nuestra auditoria de acuerde con Normas
=R Internacionales de Awuditorfa (NIA). Dichas normas requieren que planifiguemos y
e realicemos |la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
e estdn afectados por distersiones significativas. Una auditoria comprende {a aplicacién de
- procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre |as cantidades
- y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procadimientos seleccionades
e dependen del juicic del auditor e incluyen la evaluacidn del riesgo de distarsiones
TS significativas en los estados financieres por fraude o error. Al efectuar esta evalvacion de
) : riesgo, el auditor toma en consideracién los contrales internos de la Administracion de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
= financiergs, a fin de disefar procedimientos de auditeria adecuados a las circunstancias,
ke pera no con el propdsite de expresar una opinion sobre |a efectividad del control internc de
= la Compania. Una auditoria también comprende la evaluzcion de que las politicas
. contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por |a
= Administracidn son razonables, asi come una evaluacion de la presentacion general de los
B estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
e suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
e auditoria. - -
. #éman Cia. Ltda, ' j 'lJ Martinez P.
ot SC-RNAE-2 No. 472 Reprasentante Legal
Registro Profesional 23.251
e
o +593 4 263 5022
= +5093 9 57 964 880
t-: drmarinez@acrman.com.ec E
= Av. Joaquin Orantia SG-1y
o Lecpaoldo Benitez, Edificio Trade Building,
2] www.acman.com.ec Torre B, Piso B, Dﬁciga 34




SILVERCRODSS 5.4 CASA DE VALORES SCCV
ESTADOCS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

(Expresados en délares de E.LLA)

Netas 2017 2016
Acthvos
Activos corrientes
Efectivo & 291,101 273558
I 5] tenld I bl bi
nwarslones mantenldas a valor razonable con cambios en - 941,246 577.172
resultados
Cuentas por cobrar, y otras cuentas por cobrar L] 44,106 157,671
Impuestos por cobrar 53 -
Takal actlvas correntes 1,276,506 1,048,401
Actlvo no corrlente
Propiedades y eguipos, neto ) 18,057 17,122
1 i tenid I able con cambios en
nyersiones mantenidas a valor razonable i 34252 30,682
resultados
Otros activos 10 32,840 32,741
Total activos no carrientas 45,149 80,545
Total activos 1,361 655 1,128,946
Pasivos y patrimonlo
Paslvas corrlantes
Cuentas por pagar comergiales 11 2236 7,287
Acrgedores por Intermediacion 12 41,773 60,174
Impuestos por pagar 13 110,231 4,768
Beneficios a empleados 15 115,237 71,548
Otras cuentas por pagar 16 7,796 6,027
Total pasivos corrientes 281,393 150,704
Paslvas no corrtentes
Seneficios par planes definidos 17 71,457 65,051
Total pasives no corrientes 71,457 65,051
Total pasivos 352,850 255 755
Patrimonit (véase Estado de Cambios =0 el Patrimonia) 1,008,805 873,192
Tetal pasivas y patrimonic 1,361 655 1,128,947
Cuentas de Jrden 24 9,042,585 10,938,018

jgmmﬁauémwdu Fouaa

C.F.A. Fo da Fajardo
Contadora General
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SILVERCROSS S.A CASA DE VALDRES SCCV

ESTADDS DEL RESULTADOD INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016
(Exprasados en dolares de E.LULAL)

Hotas 2017 4018
Ingregos da actividades ordinarlas
Comisiones Ganadas 1.079.655 925.994
Serviclos Prestados 128.251 176,007
Divldendos recibidos 11558 23.821
Intereses financieros 15.900 6.442
Total ingresos de actividadas ardinarlas 1.435.414 1.132.264
Gastos operaclonalos
Gastos administrativos 3 1741.444) {603.539)
Gastos financierns {1.535) {1.853)
Citros egresos, @ ingresos, neto - - (435} {1.893)
Totzl gastos operaclonales {743.414) (607.085)
Utllidad antes de participaclon
de trabajadares e Impuesto a las gananclas 52.000 525478
15% Participacitn de las trabajadores 14 (103.800} {(78.7770)
Impuesto a las ganancias 14 {132.704) {99.774)
UtiHdad neta 455,496 344,628
Otro resuitado intagral 17 8.436 {7.904)

Resultado integral del afio 453,932 338.724 g :
P ——————= —_— —_— /

Dot ogoocy Sisncr
C.P.A. Fernanda Fajardo

Contadora General
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SILVERCADLS 5.A CASA GE VALDRES Scov

ESTADGS DE FLUKOS CE EFECTVO - METDDD INDIRECTD

AO0f LDS PERIDDOS TERMINADOS A DIMIENBAE 31, 2007 ¥ 2016
{Expresados en ddlares de ELLA.)

11+ H Az r1a%
Flujos da afertivg par scthvidadas da operacidn
Resuftads integral del ghis 463,931 3387
AJusins pars raconc|llar al resultpds integral ol afio con al alecthm neto provisto
[utilizada) en nctividedes da opsraciin
Gananda por imverglonss 3 valor razonable cpn camblos en resuliados ri R 40
Participacdidn de Ios trabajadores 15 103,800 TR 177
Impuasta a ias ganartias 14 132,704 99.774
Dapiiclaclonas 9 1830 IR48
Efecto de 8 pravisidns sobrs jubilaclon patronal y desshucc 17 6405 17081
Camhloy netes an ectivas y pashvos
Cuentas por cobirar, y otras cuentas por Lobsar 153,512 [159.67Z)
Otros actlves {135,783} 114.612)
Cusntas por pagar, y olres cusntas por pagar i4.062) [4.902)
Aoeederes por knjemsediacisn {18,401} 72485
Impesesbos par pagar {67.241} {68.720}
eenefidos a emplaados ) TR {56,110} {20.424]
Beneflcios por planes definidas [10.E7E) {121)
Efectivo neto provisto an actvidedes d= oparadidn ST 391978
Flujos de afactive por anthddades de Inversidn:
Irwvirglones a valor raonable ¢on camblos es rasultados 284.3591 1.563
Adgultichones de propledades y equlpos E {4.765}
Efectivo neto provists an actividades da inversidn i79.626 2475
Flujos da afactivg por sctividades de financiamieme:
Distribugdn de dividendos [337. 468} {76490}
Efective neto uiiizede an actividades de finandamisnto {337 4883 {76450}
AurneEpto neto en efectivo 513,235 217.963
Efective y equivalente de efective, al comienzo del afa 6 325677 107.714
Efactiva de final del — — & 838012 125,677

Gerente Geogral Contadora General

(7



acman LK

CIA. LTDA.

w
AUDITORIA & CONSULTORIA "’wmon*‘

SILVERCROSS S.A.
CASA DE VALORES SCCV

INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA

CON EL INFORME DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE

+593 4 263 8022 &
+593 9 97 964 899

dmartinez@acman.com.ec E

Av. Joaquin Orrantia SG-1y
Leopoldo Benitez, Edificio Trade Building,
www.acman.com.ec Torre B, Piso 6, Oficina 634




SILVERCROSS S.A.

CASA DE VALORES SCCV

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

INDICE

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Informe de los auditores independientes sobre la informacion financiera suplementaria.

ANEXO

ANEXO

ANEXO

ANEXO

ANEXO

Abreviaturas usadas:

US$ -
LMV -

1 - Cumplimiento de normas de solvencia y
prudencia.
2 - Cumplimiento de lo establecido en Ila

Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo
Nacional de Valores) respecto a la elaboracion de érdenes
de operaciones, sus registros (operaciones y portafolios) y
liquidaciones.

3 - Existencia de contratos de mandato que
respalden la administracion de portafolios de terceros.

4 - Cumplimiento de que el portafolio de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV sea integrado
exclusivamente con valores y documentos inscritos en el
Registro del Mercado de Valores y que su negociacion
cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias
pertinentes.

5 - Detalle de las operaciones de intermediacion
con terceros.

Dolares estadounidenses
Ley de Mercado de Valores x
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los Accionistas de:
SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV
Guayaquil, 1 de marzo del 2018

1. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de SILVERCROSS S.A.
CASA DE VALORES SCCV al 31 de diciembre del 2017, sobre los cuales hemos emitido
nuestro informe que contiene una opinidn sin salvedades, de fecha 1 de marzo del 2018,

también hemos auditado la informacioén financiera suplementaria contenida en los anexos
1ab.

2 Nuestra auditoria fue efectuada principalmente con el propésito de formarnos una opinién
sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacién financiera
suplementaria contenida en los anexos 1 a 5 arriba mencionada, se presenta en
cumplimiento con lo establecido en la Codificacién de Resoluciones de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores) y no
se requiere como parte de los estados financieros basicos. La Administracion de la
Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de esta
informacién financiera suplementaria de acuerdo con las normas establecidas por la

Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de
Valores).

3.  En nuestra opinion se observaron los siguientes puntos:

a) La informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo 1 anterior, ha sido
preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de acuerdo con las
normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
(antes el Consejo Nacional de Valores)

b) Las actividades de la Compaiiia se enmarcan en la ley.

c¢) La Compaiiia ha cumplido con todas sus obligaciones tributarias.

d) La Compaiiia ha cumplido con todas sus obligaciones establecidas por la ley.

4. Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los Accionistas y
Administracion de SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV y para su
presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros — Junta de Politica
y Regulacién Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores) en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser
utilizado para otros propésitos.

cman Ci; Ltda. aniel Martinez P.

SC-RNAE-2 No. 472 Representante Legal +593 4 263 8022
Registro Profesional 23.251 +593 9 97 964 899

dmartinez@acman.com.ec

Av. Joaquin Orrantia SG-1y
Leopoldo Benitez, Edificio Trade Building,
www.acman.com.ec Torre B, Piso 6, Oficina 634

>
Wogy

e

ofrjc




Anexo 1

SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV
CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENCIA FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A continuacién se detallan las principales normas de solvencia y prudencia financiera contenidas en la Codificacién de Resoluciones de la Junta de Politica

y Regulacion Monetaria y Financiera, sobre las cuales, la Compafia ha dado cumplimiento:

CUMPLIMIENTO
|conTeniDO sl NO N/A

Las casas de vals no deran los marg de endeudamiento, de col { y otras condiciones de liquidez y

a) Indice de suficiencia patrimonial: Patrimonio liquido dividido para capital suscrito y pagado >= 1 X
b) Indice de endeudamiento: Pasivo total dividido para Patrimonio <=2 x
c) Indice de liquidez: Activo Corriente dividido para Pasivo Corriente > =1 X

El rubro de inversiones debera considerar el total registrado en la cuenta "Inversiones”, de acuerdo con el plan de cuentas
vigente para las casas de valores, se incluirdn los valores que la casa de valores asume en compromiso de adquirir en un
determinado tiempo, por efecto de un contrato de underwriting con garantia total o parcial de adquisicién.

Al rubro Pasivo Total, para el célculo del indice de endeudamiento, se le debe disminuir el valor de acreedores por|
intermediacion.

Las casas de valores solo podran endeudarse:i) Con las instituciones del sist financiero debidamente autorizada por la
Superintendencia de Bancos y Seguros e instituciones financieras del exterior, ii) con sus propios accionistas, bajo las
condiciones previstas en la Ley de Compafiias, iii) con p dores, para adquirir equipos de oficina, computacién,
suministros y otros activos fijos necesarios, para el desarrollo de su objeto social, iv) mediante la emisién de obligaciones, x
papel comercial u otros valores emitidos por la casa de valores, de acuerdo a lo previsto en la Ley de Mercado de Valores,
y esta codificacion.

El indice de portafolio propio (inversiones/patrimonio) debe ser menor o igual a 2. x

Para mantener la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores, las casas de valores deberan presentar a la
Superi dencia de Compafiias y divulgar la siguiente informaciéon continua:

Informacién mensual, a ser remitida dentro de los quince dias posteriores al cierre del respectivo mes,

a) Estados financieros con corte al final de cada mes. X
b) Detalle de la cuenta “inversiones”. Detalle de todos los valores que mantienen en posicion mediante la figura de
[ de underwriting, en cualquiera de sus modalidad *
c) Detalle de los valores que hayan sido adquiridos bajo los supuestos establecidos en el articulo 58 numeral 5 de la Ley
de Mercado de Valores.

d) Detalle de la cuenta "otros activos”. x
e) Detalle de los portafolios de terceros que se mantiene en administracién p do el sigilo bursdtil, con indicacién
del monto y tipo de valores, clasificados en renta fija y renta variable.

f) Detalle de todas las operaciones de intermediacion realizadas. X

Fg) Detalle de las operaciones de intermediacién efectuadas en el mercado extrabursatil. X

Informacién anual, presentada dentro de los noventa dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal: Estados financieros
auditados, cuyas notas explicativas deben incluir lo detallado anteriormente y el informe de la Administracién. x

Las casas de valores que presten servicio de administracién de portafolio, deberdn entregar al inversionista en forma
mensual, un resumen o estado de sus operaciones, un estado de evolucién del portafolio, asi como la composicion o
valorizacion de su cartera, la variacién de cotizaciones, la rentabilidad y demas informacién que se considere de interés
para el comitente.

Las casas de valores deberan facilitar a sus comitentes informacion actualizada sobre los valores en circulacién en el
mercado y acerca de la situacion legal, administrativa, financiera y econémica de las empresas emisoras, en todos los
casos en que se ofrezcan como alternativa de inversion, incluida una recomendacion sobre la decision de negociacion de
dicho valor.

Envio de informacién de indices.- La informacion correspondiente a los indices debera ser entregada con la misma)
periodicidad establecida para los estados financieros; y el incumplimiento de esta disposicion estara sujeto a las mismas X
sanciones.

Hharcueon
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Anexo 2

CUMPLIMIENTO DE LO ESTABLECIDO EN LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA RESPECTO A LA

ELABORACION DE ORDENES DE OPERACIONES, SUS REGISTROS (OPERACIONES Y PORTAFOLIOS) Y LIQUIDACIONES

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

14

A conti 6n se detallan las principales normas para la elaboracién de érdenes de operacion, registro de dichas érdenes, registro de portafol

Y Ilnu

Codificacion de Rescluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores), sobre las cuales, la Casa de Valores ha dado

cumplimiento:

lnscﬂpdéﬂ del ditimo titular en los registros del emisor, cuando esto sea necesario.

Administracién de portafolios.- La administracion de portafolios o de dineros de terceros que realicen las casas de valores debera efectuarse
mediante contrato escrito y se sujetard a las disposiciones del Cédigo Civil y Cédigo de Comercio, sobre el mandato y la comisién mercantil, en lo
que fuere aplicable. Los fondos y valores que por este concepto reciben las casas de valores, deben mantenerse separados de los que reciben de
otros comitentes o de los propios. En el caso de acciones adquiridas para portafolio propio, esta transferencia deberd inscribirse en el respectivo
libro de acciones y accionistas.

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO sl NO N/A

Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera:

TTuLO |

Conservacion de la documentacion y registros.- Los participantes del mercado de valores drén su doct ion y sus registros
contables, los de la actividad que desarrollan y los de sus clientes; incluyendo los respaldos respectivos, por un periodo de seis afios, contados a =
partir de la fecha de la terminacién de la relacién contractual o de la liquidacién del negocio.

|[ITULO 1l

Manual operativo interno.- deberd contener, por lo menos, los procesos de: Conocimiento del cliente. Recepcién, registro y ejecucion de =
ordenes. Informacién gerencial y su periodicidad de preparacion y controles internos.

Obligaciones.- Conforme lo sefiala la Ley de Mercado de Valores, las Casas de Valores deberan:
F”""’ los registros contables de conformidad con el plan de cuentas dictado por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes| %
el Consejo Nacional de Valores).

Llevar un regi légico y ial en el que se anotaran, con fecha y hora de ingreso, las érdenes de los comitentes, ademas de la fecha

y hora en la que fueron cumplldls dichas ordenes. El registro contendra al menos lo siguiente: fecha, valor negociado, precio, plazo, nombre|

valor negociado, precio, plazo, nombre del cliente o comitente, nimero de la orden, nimero de liquidacién de bolsa y nimero de la liquidacié x
del contrato. Un registro de los dineros y valores, en el cual se deberdn identificar individual a cada persona que solicitd la admini i6n

del portafolio.

Deberan llevar bajo su responsabilidad, un registro y archivo individual de cada uno de sus comitentes, el mismo que contendra: el nombre,
domicilio, copia fotostatica de la cédula de identidad o R.U.C., bramiento vigente del repr legal o poder, el contrato de x
administracién de portafolio, de ser el caso.

Tener a disposicion del comitente el comprobante de las operaciones que haya celebrado para éste, durante el dia habil siguiente a su %
realizacion.
|Guardar reserva de lo que concierne a las negociaciones que hiciere, asi como de los nombres de las personas que se las encarguen, salvo que lo
impida la naturaleza de las operaciones, 0 medie requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, orden judicial o X
consentimiento expreso de los interesados.

En relacidn a las operaciones con valores extranjeros se establecen las siguientes: Ser responsables de proveer a los comitentes la informacion

que se encuentre en los sistemas Imemadonahs de informacién. Proveer a los comitentes el precio de cotizacion de los valores en el mercado

en el que se negocien. Mantener vig los con intermediarios bursatiles extranjeros autorizados, que les garanticen el acceso a la x
informacidn actualizada y a la negociacidn de los valores.

Cumplimiento de drdenes.- Las casas de valores que actien en la compraventa de valores, quedan obligadas a pagar el precio de la compra, o

hacer la entrega de los valores vendidos o comprados, segun corresponda, hasta el siguiente dia bursatil al cumplimiento de las condiciones de la |
negociacion.

R sabilidad .- Ademds de lo blecido en el articulo 57 de la Ley de Mercado de Valores, las casas de val serdn resp bles de la 4
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A continuacion se detallan las pr

pal para la elab ién de 6rdenes de operacion, registro de dichas rdenes, registro de portafolios y liquidaciones, establecidas en la

Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores), sobre las cuales, la Casa de Valores ha dado

cumplimiento:

CUMPLIMIENTO

CONTENIDO

NO N/A

Cartera propla.- Las casas de valores cuando operen con cartera propia, esto es cuando se dediquen también a la compra o venta de valores con,
sus propios recursos, deberdn observar que las compras y ventas de valores para portafolio propio sean postergadas mientras existan

pendientes érdenes de sus comi por los mi lores, y siempre que los valores tengan las mismas caracteristicas para efectos de su
negociacién.

Plazo de las drdenes.- Cuando una casa de valores reciba dinero de su comitente con el objeto de adquirir valores, sin que se d la fecha
maxima hasta la cual deba ej se la negociacion, la orden se dera conferida por cinco dias bursdtiles, vencidos los cuales, sino hubiese)
sido posible cumplirla, deberd devolver al ¢ al sigui dia hdbil, el monto de dinero por él entregado. Si la casa de valores recibiere el
encargo de vender valores sin que se especifique el plazo para efectuar la op 6n, éste se derd igual conferido por cinco dias
|bursdtiles, vencido los cuales, sino hubiese sido posible cumplirla, deberd devolver al comitente, al sigui dia hébil, los valores entregados.

Formato de las 6rdenes.- Las casas de valores elaborarédn los formatos para la recepcion de drdenes, al menos con la sigulente informacién:
Nombres y apellidos o denominacién o razén social y cédula de identidad o nimero del R.U.C., segin corresponda, de su comi y de la
persona que suscribe la orden. Lugar, fecha y hora de recepcidn de la orden. Objeto de la orden (compra o venta), cantidad de los valores a ser
negociados 0 monto a invertir y sus condiciones.

|Plazo de vigencia de la orden.- Nombre de la persona autorizada que recibe la orden. Costos y condiciones de la negociacién. Firma del

c o de su rep rtante legal, cuando fuere aplicable, firma de la persona autorizada por la casa de valores.

|Comprobante de liquidacién.- La casa de valores ademds de las liquidaciones emitidas por la bolsa de valores, extendera al comitente por cada
orden concretada y bajo su firma, un comprobante de liquidacién, con por lo menos, los siguientes datos: Fecha. Nombres y apellidos o
denominacién social y cédula de identidad o nimero del R.U.C., segin corresponda, del 1 Nombre del emisor; clase de valor, precio,
valor total de la operacién, comisién percibida, nd y fecha del comprobante de liquidacién de bolsa. Firma de conformidad del comitente.
Para el caso de negociaciones en el di bursatil, la liquidacion debera contener los requisitos enunciados, en lo que fuere aplicable.

A izacién de la negociacién de valores de deuda plblica emitida por paises extranjeros, entidades de paises extranjeros, asi como organi

multilaterales de crédito.- La casa de valores que desee negociar estos valores en el mercado secundario local, deberd tramitar previamente su
autorizacion, en una bolsa de valores del pais. Para lo cual, la casa de valores debera acreditar que cuenta en todo to con los r

humanos y tecnologicos necesarios, para p: alosi i de la infor ion que aparece en los sistemas de informacién bursatiles o|
financieros internacionales. Adicionalmente, las casas de valores deberdn contar con los respectivos contratos con intermediarios bursatiles|
autorizados en el exterior, que les garanticen el acceso a informacion actualizada sobre los valores que negocien. La autorizacion que otorgue la
respectiva bolsa de valores estard sujeta a una evaluacién permanente de la capacidad o los medi ios para la ejecucion de tales|
operaciones; la falta de ésta y demanda.n suficiente para dar por terminada la autorizacién.

Operaci en el jero.- Sin perjuicio de las facultades que tienen las casas de valores para negociar valores en el extranjero, los valores
que hayan sido previamente inscritos en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia de Compafifas y en las bolsas de
I locales, pueden ser negociados por las casas de valores en el ior, cumpliendo los requisitos que para el efecto establezca la

|legislacion del pais donde se pretenda realizar la negociacidn. En estos casos, |la operacién deberd ser registrada posteriormente en bolsa de
valores, debiendo cada bolsa llevar un registro de todas las operaciones de este tipo que sus casas de valores efectien. Las casas de valores
deberén informar a la Superintendencia de Compafiias sobre estas operaciones, el dia mismo de la transaccion; indicando las generalidades de,
los valores tranzados.

Cuando la casa de valores obtenga la confirmacién de su contraparte en el extranjero, sobre la reserva de los valores, procederd a llenar el
respectivo formulario de op ion cerrada, provisto por la bolsa de valores; sefialando que se trata de una operacion de registro donde no se|
podra exceder el plazo de siete dias bursitiles, contados a partir de la fecha de liquidacion en el exterior.
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Anexo 3

SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

EXISTENCIA DE CONTRATOS DE MANDATO QUE RESPALDEN LA ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE TERCEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Al 31 de diciembre del 2017, Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, ha administrado portafolio de compafiias.

La finalidad de estos contratos es la adquisicién de titulos valores, para lo cual, el mandante transfiere a la Compaiiia (en su calidad de mandataria) los
fondos necesarios para tal propdsito. En compensacion, el mandante pagara a la Compafiia una comisién por la administracién de su portafolio de
inversién.

El mandante otorga al mandatario expresa autorizacién para que actie como custodio de los bienes que adquiera en representacién del cliente,

facultdndolo para que los administre y realice las diligencias necesarias para el ejercicio de las acciones derivadas de ellos o para el mantenimiento de
los mismos.

La Compafiia como mandataria no asume ninguna responsabilidad por las fluctuaciones del precio de los valores y bienes adquiridos en virtud del
mandato, ni por las pérdidas que se produzcan como consecuencia de tales fluctuaciones y no garantiza ganancias o rendimientos.
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SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES SCCV

Anexo 4

CUMPLIMIENTO DE QUE EL PORTAFOLIO DE SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV SEA INTEGRADO EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES Y QUE SU NEGOCIACION CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Integracidn del portafolio de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV:

De acuerdo a lo establecido en la normativa vigente, el portafolio de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, al 31 de diciembre del 2017, ha sido conformado Gnicamente con valores y documentos
inscritos en el registro del mercado de valores, segun se detalla a continuacién:

Emisor

Inmobiliaria Lavie S.A.
La Fabril 5.A
Inmobiliaria Lavie S.A.
La Fabril S.A.
La Fabril 5.A.

Ferremundo S.A.

FONDO DE INVERSION
Emisor

Fondo de Inversion Flexible
Fondo de Inversion Fixed

Emisor

Servicio de rentas internas

ACCIONES A VALOR RAZONABLE

Emisor

Holcim Ecuador S.A.

ACCIONES A COSTOS HISTORICO

Emisor

Dé Centralizado de Compensacién Liquidacién de
Valores Decevale S.A.

Bolsa de Valores de Guayaquil S.A.

Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima

Nota:
(a) Inversiones adquiridas en el mercado bursatil.

Tipo de pape|

Papel Comercial
Papel Comercial
Papel Comercial
Papel Comercial
Papel Comercial

Tigo de papel

Fondo de inversion
Fondo de inversién

Nota de crédito

119

30,682

238,555
146,907

Eecha adauisicion
28-jul-17
28-ago-17
15-sep-17
06-oct-17
06-oct-17

Eecha adguisicion

07-abr-21

08-ago-17
09-nov-17

17-abr-17

67.00

3.07%

4.76%

Saldo USS
al31112/2007

149,532 52
3,981.61
49,565.93
41,806.31
49,769.41

294,655.78 (a)

Saldo USS
2131/12/2017

3,570.50

— _3sm30

Saldo USS
al322017

101,539.02
150,984.02

—nrae

Saldo USS

632.12

Saldo USS

?I973.00

Saldo USS

30,682.00

238,555.00

146,907.00

i
awn
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

Anexo 4

CUMPLIMIENTO DE QUE EL SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV, SEA INTEGRADO EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS
INSCRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y QUE SU NEGOCIACION CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES Y

REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Cumplimiento de la negociacién de valores y documentos del portafolio de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, de acuerdo con las

disposiciones legales y reglamentarias pertinentes:

En el anexo 2, Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, menciona que ha dado cumplimiento a lo establecido en la Codificacién de Resoluciones de la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores) respecto a las negociaciones de valores. A continuacién
se detallan las principales normas establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su reglamento relacionados con la negociacién de valores y
documentos del portafolio de Silvercross 5.A. Casa de Valores SCCV, las cuales han sido cumplidas por parte de la Casa de Valores:

CUMPLIMIENTO

CONTENIDO

NO N/A

Ley de mercado de valores y su reglamento:
De las negociaciones de valores de renta fija entre empresas vinculadas.- Las negociaciones de valores entre|
empresas vinculadas, cuando éstos estén inscritos en cualquiera de las bolsas de valores del pals, se efectuarédn a través

de dichas entidades. Las negociaciones de valores emitidos, garantizados, aceptados o avalados, por una empresa
vinculada, ya sea al comprador o al vendedor, se realizaran obligatoriamente a través de bolsa.

Tanto en el mercado primario como secundario los valores de renta variable, inscritos en bolsa deberdn negociarse
unicamente en el mercado bursdtil a través de las casas de valores, con excepcidn de las transferencias de acciones
originadas en fusiones, escisiones, herencias, legados, donaciones y liquidaciones de sociedades conyugales o de hecho.

De los valores derivados de una titularizacién.- Los valores derivados de una titularizacién, deberdn ser transados en
bolsa, tanto en el mercado primario como en el secundario, en casos especiales se podran efectuar ofertas publicas
dirigidas o subastas especiales.

De la ejecucién de drdenes.- Las casas de valores estan obligadas a ejecutar por cuenta de sus clientes las érdenes que
de ellos reciban para la negociacién de valores, No obstante lo anterior, las casas de valores pueden subordinar el
cumplimiento de la orden Unicamente en los siguientes casos, y siempre que el comitente tenga previo conocimiento
de ello: a) Cuando se trate de operaciones al contado, a que el comitente acredite la titularidad de los valores, o haga
entrega de los mismos o de los fondos, segin hubiere ordenado vender o comprar respectivamente; y, b) Cuando se
trate de operaciones a plazo, a que el comitente aporte las garantias o coberturas minimas que establezca la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes el Consejo Nacional de Valores) y en su caso la bolsa, c) deberédn
abstenerse de ejecutar las érdenes de sus comitentes cuando tengan conocimiento de un hecho cierto que indique
que dichas negociaciones se formulan con el objeto de promover falsas condiciones de oferta y demanda.
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

DETALLE DE LAS OPERACIONES DE INTERMEDIACION CON TERCEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A continuacién se detalla un resumen de las i de intermediaciél

Composicién 2017 2016

Bolsa de Valores de Guayaquil

Renta Fila

Compra 206,376,603 138,742,049

Venta 206,995,487 140,780,654

Renta Variable

Compra 769,920 456,386

Venta 709,999 593,913
414,852,009 280,573,002

Bolsa de Valores de Quito

Renta Fila

Compra 146,034,323 117,747,997

Venta 125,781,884 93,599,778

Renta Variable

Compra 354,681 110,144

Venta 319,588 67,320
272,490,476

211,525,239 &

Anexo 5

que Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV, ha registrado del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017:
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