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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV
Guayaquil, 23 de febrero del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Silvercross S.A. Casa de
Valores SCCV, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles
internos de la Administracion de la Compafia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Grupo Moore Stephens. Inteligencia para el desarrolio empresarial.

MOORE STEPHENS PROFILE MOORE STEPHENS INVESTUM
CONSULTORES AUDITORIA FINANZAS CORPORATIVAS
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV
Guayaquil, 23 de febrero del 2015

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Silvercross
S.A. Casa de Valores SCCV al 31 de diciembre de 2014, y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Howe o

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias: SC-RNAE-2-760 No. de Licencia Profesional: 17-3366R
Grupe Moore Stephens. Inteligencia para el desarrolio empresarial. 10y
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LO ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013
Ingresos:
Intermediacién de valores 707.764 496.088
Ingresos por Asesoria financiera 238.926 199.829
Ofras comisiones ganadas 43.837 30.777
Dividendos ganados 42.088 10.055
Administracién de portafolio 9.835 9.802
Ganancia por valor razonable 2.940 14.700
Intereses yrendimientos ganados 2.085 4,082
Utilidad por valuacion y venta de titulos valores 89 122
1.047.564 765.455
Gastos:
Gastos de personal (317.714) (354.456)
Honorarios y servicios prestados (163.732) (63.367)
Arrendamiento (38.336) (38.864)
Impuestos y contribuciones (26.992) (23.195)
Publicidad (25.222) (14.204)
Depreciacion y amortizacion 10 (11.063) (10.444)
Servicios basicos ymantenimiento (7.464) (9.973)
Materiales y suministros (4.516) (5.992)
Comisiones pagadas (120) (104)
Oftros (5.174) (5.186)
(600.333) (525.785)
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades
ydel impuesto a la renta 447231 239.670
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 12y13 (67.507) (35.763)
Impuesto a las ganancias 12 (81.314) (48.540)
Utilidad neta del afio 298.410 155.367
Oftro resultado integral
Ganancia (Pérdida) actuarial en jubilacién patronal 14 2.815 (1.250)
Resultado integral dei afio 301.225 154.117

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

ﬁmamda, Doparde Jbwasn

< C.P.A. Fernarlda Fajardo

Contadora
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Cobro a clientes
Otros cobros de las actividades de operacion
Pagos a proveedores y otros
Pagos a empleados
Pagos de Impuesto a la renta
Flujo de efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos 10
Cobros de dividendos sobre inversiones en acciones

(Pagos) Cobros de inversiones a valor razonable
Flujo de efectivo neto provisto en las actividades de inversion

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados

Anticipo de dividendos 9
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio dei afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

981.057 692.858
46.010 34.981
(358.349) (221.445)
(339.137) (404.937)

4.215) (63.560)
325.366 37.897
(643) (10.567)
34.797 -
152 53111
34.306 42544
(110673) (135.581)
(133.000) (132.998)
(243 673) (268579)
115.998 (188.138)
167540 355678
283538 167 540

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Oromanda @;4 wdp Fbwacs,

/CPA.

Fernandé Fajardo
Contadora

(6)
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS )

FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2014 2013
Aujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 298.410 155.367
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 0 11.063 10.444
Jubilacién patronal y desahucio 14 6.249 7.311
Dividendos ganados 9 (42.088) (10.055)
Ganancia por valor razonable 7 (2.940) (14.700)
270.694 148.367
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar 31.810 (15.374)
Otros activos 29 (43)
Proveedores (348) 7.704
Acreedores porintermediacion (5.276) (69.217)
Accionistas 40 -
Pasivos acumulados 32632 (18.520)
Impuestos por pagar (4.215) (15.020)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 325.366 37.897

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contadora

rovmands. Griyandn Fbuicde

“C.P.A. Fernanffa Fajardo
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