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A los Accionistas de
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV

Guayaquil, 25 de enero del 2013

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Silvercross S A Casa de
Valores SCCV, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del
2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y ofras notas explicativas. Les estados financieros de
Silvercross 8.A Casa de Valores SCCY al 21 de digiembre del 2011, fueron examinades
por offos auditores cuyo dictamen fechado 14 de enero del 2012, expresd una opimén sin
salvedades sobre la razonakilidad de dichos estados.

Responsahilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Silvercross S.A. Casa de Valores SCCY es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerde con
Mormas Internacionales de Informacidén Financiera. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacion y el mamtenimignio de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no
estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas v la elaboracion de
estimacicnes contables razonakbies de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion scbre estos estados financieros
hasados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos ¢on requisitos
aticos y planifiguemos v realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la apficacion de procedimientos destinados a la obtencion de fa evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelacionss presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selecciorados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesge de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
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MOORE STEPI-IENS

A los Accionistas de
Silvercross 5. 4. Casa de Valores SCCV

Guayaguil, 25 de enerd del 2013

infemos de la Compaiiia, relevantes para la preparacian y presentacion razonable de sus
estados financieros, 2 fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende [a evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas v de que |as estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi come una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de auditoriz que
hemos obtenido es suficienie y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinion de auvditoria.

Qpinion

En nuestra opinidn, los estados financieros amiba mencionados presentan
razonablemente, en todos tos aspectos importantes, la situacion financiera de Silvercross
S.A. Casa de Valores SCCV al 31 de diciembre del 2012, y el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por ¢! afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Mormas Internacionales de Informacion Finaneiera {NIIF).
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SHLVERCROS5S S.A. CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2012 y 2011
{Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos;
intermediacién e walores
Administracion de portafolio
Olrag comisiones ganadas
intergszes y rendimientos ganados
mgresos por Asesora financiera
Dividendos ganadaos

Referencia a
Molas

Liilidad por watuacidn y venta de titulos velores

Otros ingresas

Gastos:

Gasios de personal

Honorarios y sandcios prestados
Seguros

Impu=stos y contribucianes
Amendamignio

Materiates y suministros
Sendcios basicos ¥y mamtenimiento
Depreciacion y amorizacion
Publicidadg

Comisiones pagadas

Otros

Litilidad antes de la participacion
de fos trabajadores en las wilidades
¥y d2l impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores
en las wtilidades

Impussto a las ganancias comente y difends

iilidad neta dei afio

ity 1a
1y13

202 2Gtt

664.183 B13.785
39.443 41173
20.408 32.198
8152 79.332
2065357 320.377
53,350 5.770
2273 7.6a8

- 1.045

ous5 165 1.301.339
(317.254) {280.889}
(62.920) (311.143)
(23.750) (9¢.000)
(32.814) {18.235)
(60.026) {5.958)
(40.586) (47.6786)
(27.264) {163.459)

(3.356) -

(47.223) (295.575}
(3.429) (7.062)
(7.505) (5.541)
(596.127) (1.229.538)

399.039 71.801
{50 B56) 10.770)
{74.062) {16.291)
265. 121 44 640

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieres.
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

ESTADOS BE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efective de kzs actividades de aperacidn:

Liifickzd neta del afio
Mds cargos a nesultadoy que no representan
moimiento de efectivo;

Depreciacion

Jubitacitn patronat y desahucio

impuestos diferidos

Rewrso de prodsiones

Cambios en activos ¥ fasnes:

Referencia
& MNolas

I;ersiones a valor i2zonable a teaes de ganancias y perdidas

Préstamas ¥ cusntas por cobear
s aciws

Documnentos v cuetas por pagar
Pasiws acumuladas

impuesios por pagar

Efective nelo printsto per {dilizado en) tas activdades de operacion

Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adictones de activs fjos
Efectivo neto utiizedo en i3z actvidzdes de inwersion

Flujo de efectiva de las actividades de financiamiento:
Cividendos pagados
Disminucin e capial social

Efectiv netn dtilzado en las actividades de fnanciamiento

15
15

Incremente [Disminucion) neto de elective y equinalentes de efeciho

Efeciivo ¥ equnalenies de sfectve al inicio del ano
Efectivn ¥ equinafentas da efectivo al fnal del 20

2012 2011

285. 421 44 640
3.356 -

8.884 2.639

- {E14)

1.225 064

275 506 47729

1.065.536 {43.600)

(142.424) 19.897

25.384 {6.773)

54 434 (65.648)

40.160 (19.613)

40,778 {22.152)

1,565 504 (90.750)
{41.275) -
{41.275) -
{48.175) -
(1.155.229) -
(1.155.405) -

28714 ( 90.750)

226.964 317.714

355 678 226.964

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte infegranie de los estados fnancieros.
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SILVERCROSS S.A, CASA DE VALORES SCCV

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil et 16 de agostc de 1993, e inscrita
en el regisiro mercantil con fecha 6 de octubre de 19583 bajo la razdn social "Casa de
Walores Multivalores BG 5 A

La Compafia formo parte del Grupo Financiero Banco de Guavaquil hasta g1 18 de abril del
2012, ya que de acuerde a las reformas a la Ley Generai del Sistema Financiero mediante
resolucién de la Junta Bancaria No. JB-2011-1873 del 29 de julio del 2011, el Banco debia
enajenar abligatoriaments, hasta ¢l 12 de julic de! 2012, las aeciones que mantenia en la
Compafiia, puesto que la misma esta regulada por la Ley de Mercado de Valores y por
tante es ajena al sistema financiere. L.a medida fue ratificada por ta disposicidn transitoria
primera de la Ley Organica de regulacion y Control del Poder del Mercado publicada en el
Registro Oficial No. 555 del 13 de octubre del 2011.

£n Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de diciembre del 2011, se
resolvid cambiar fa denominacién de la Compania a Silvercross 5 A, Casa de Valores
SCCV, que fue aprobada por la Superintendencia de Compariias mediante resolucion
SC.IMV.DIMY DAYR.G.12.0000167 el 13 de enero det 2012 e inscrita en el registro
mercantil con fecha 14 de febrero del 2012. Tiempo después mediante contrato de
compiaventa con fecha 18 de abril del 2012, &l Banco, transfirid a tifulo anerosoc sus
acciones en Silvercross B A, Casa de Valores 3CCV.

Su objeto social son las operaciones contempladas en la Ley de Mercade de Valores
para las casa de valores, fas qua consisten principalmente en la intermediacion ¥
negociacion de valores, por las que se cobra una comision, asi como brindar asesorias
financieras. Sus actividades son reguladas por ef Consejo Nacional de Valores.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ta preparacion
de estos estados financieros:

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normmas Internacicnales de Contabilidad (IASB),
las gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan |a adopeidn integral, explicita
v sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme
en los ejercicios que se presentan. Los estados financieres de la Compafia han sido
preparados de acugrdo con el principio del costo histdnco.

La preparscidn de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere gl uso de
giertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza

{7



SILVERCROSS S.A. CASA DE VALCRES SCCV

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresade en dolares estadounidenses)

58U juicio en &) proceso de aplicacion de !as politicas contables de la Compafiia. Las
dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad ¢ dreas en las gue |os
supuestas y estimados son significativos para los estados financieros se describen

en la Nota 4.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras & interpretagiones a las normas exisientes que no han entrade en vigencia y
que la Compahia no ha adoptado con anticipacidn. Estas son de aplicacién
cbligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian;

MG 1
hiC 1

MG 12

MG 16
TEIC: 13
MIC 2T

PIC 28

32

MIC32

MIC 34

MIFF

MIIE &

MIIF 10

MIIF 11

MIIF t2
MEIIF 43

FRICZT

Tipo de cambig

Clarfica elanalizis de la cunciliacitn de eiros resritados inlegrales
Clarfica los requerimignbes de proporcionar infomacion Sompa mtiva

Enmienda, Fresuncin de gue [@5 propiedades de inversidn valafzadas
a valor razonable, se reatiza a traveés de & venia, por [Dgue 2 reguiers
aplicartasa de Wpuestos pam vpemckenes de venta

Mejara. Reconocimiento de elementes tales Comg piezas de repyesios

Mzjara, Feconceimiante y medicidn de ks gastas pos planes de
beneficios definides y de terminacion.

Enmienda, Akange incloye solamente a estados financien: separdas

Mepora. Medicin de negocies conjuntos mediznte 13 aplicacién del
méfodo de paficipacitn.

Clanfica os requenmientos de netes v de los crilarios “derachg exigible
legaimente a campensar los valores reconocides” y tinlencitn de
logquidar par el impote neto, o de realizar ef active y liquidar el pasivo
simuitaneamenta™,

Mejora. Reconocimiento de impuesto 3 s ganancias de acuerdn afo
NIC 12 relativo a detribuciones a Ins tenedores de insinimentos de
palrimonioy a cusles de transacciones de patdmonio

Mejota. Fevelationes de activos y pasives lolales para un segmento
enm parlicukar,

Mejorma. Revelacinnes de ks efestns o pasbles electns de 198 acperdos
de compensaciin en s inslumantos financieros.

Mejora. Reconodimiento y medicién de pasivos financieras

Mejura, Reemploza @ NIC 27 vigenle. Frincipios para la prepamcian y
presentacion @2 |bs estadas financieros consclidados. Eslablece el
(rAfaminio pata las entidades 0e propdsio especial

Mejora, Sustiluye g Iz NIC 31y SIC 23 vigentes. Eliming @ opocién de medic
Iz inversion medianke almatada delvalkor o consclidacién proporcionat.

Mejora, Revelacionss de paticipaciones en ntras entidades

Majara. Medicion delvalorrazonable

Mejord. Costos de decapado en Iz fase de praoduccién en una mina a
ciely abiend

da:

1de jlio del 2012
1de enem del 2013

1deenern del 2012

1de enero del 2013
ide enero del 2013
1de energ del 2043

1de enerd del 2013

ide eperg el 204

1de enermn del 2013

1de enere del 2012

1de eneindel 2013

1deenemdeal 2015

Tde enem dal 2013

1de enero del 2013

1de enem del 2013
1de enem dal 2013

1de grem del 2013

2 gl ién gili .
gjemigios iniciados A pafy

{8)



SILVERCROSS 5.A,. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compariia esia en proceso de evaluar los impactos de la adopcidn de esios
pronunciamientos; sin embargo, estima gue, considerando la naiuraleza de sus
actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financiercs en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Maneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan &n la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados finangieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda
fungional ¥ la moneda de presentacion de la Compadiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efeciivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a
la vista en bancoes locales.

Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 4 categorias; "activos financieros a
valor razonable 3 través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”,
"agtivos financieros mantenidos hasta su vencimienic”™ y “actives financieros
disponibles para {a venta®, Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, [a Compania
posee activos financieros en la categoria de "activos financieros a valor razonable a
traves de ganancias y pérdidas” y “préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos financieros, la
Administracion determina la clasificacidn de sus activos financiercs a |a fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra ¢ liguidacién, es decir, la facha en la gue &l activo es
adquiride o entregado por la Compafiia.

Cuentas y documentos por cobrar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar clientes producto del servicio
prestado, préstamos a funcionarios y por el crédifo tributario proveniente de sus
operaciones.

Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Compafifa evaila anuaimenie fa existencig de indicadores de deterforo sobre
activos no correntes. Si existen indicadores, [a Compafia estima el monto

recuperable del activo deteriorade, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en litros del active excede a su valor recuperable, E| valor

(9)



SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.7

recuperable de los activos corresponde al mayor enire el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado log analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiguen gue sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalla al final de cada periodo s hay evidencia objetiva de deterioro
de un active financiero o grupo de actives financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupa de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objeliva de deterioro como mesulfade de uno o méas gventos que
gcurrieron después del recanocimiento inicial def activo {un “evento de pérdida®) y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacic sobre los flujos de efectivo
astimados del active financiere o grupo de activos financieres que puede ser
estimado confiablemente.

El monte de |a pérdida se mide como la diferencia entre ol valor en libros de [os
activos v el valor presente de los futuros fluios de efective estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del active financiero. El valor en Fibros del activo se
reduce y &l monto de la pérdida se reconoce en el estade de resultados integrales.

Si, en un pericdo posterior, el monto de la pérdida par deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evente que haya ocurrido después de
que se reconccid dicho deterioro, se reconcce en el estado de resultados integrales
ia reversién de la pérdida por deterioro previamente recongcida.

La Administracidn ha realizado los analisis pertinentes y considera gue no se han
producido eventos que indiguen que sus activos financigros significativos ne podrian
recuperarse a su valor en libros.

Activos fijos

Los activos fijos de ta Compafila se compenen de muebles y eguipos de
computacton, cuya base de medicion es su coste histdrico menos su correspondiente
depreciacion. El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisician,

Los costes posieriores se incluyen en &l importe en libros del activo 0 se reconocen
Corma unt aclive separads, segin corresponda, s6le cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros ascciados con los elemertos vayan a fluir hacia la
Compania y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable.

El importe en libros de |a parie sustituida se da de baja contablemente. E| resto de

gasio por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante
el gjercicio financiera en que se incuime en el mismo.

{10)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresadoe en délares estadounidenses)

2.8

2.9

La depreciacion se calcula usando &l método lineal de acuerdo a NIC 16 para asighar
la diferencia entre el coste de los activos v sus valores residuales durante las vidas
Utiles estimadas, que se indican a continuacion:

» Mobiliaric y enseres 10 afios
« Equipos de computacion 3 afios

El valor rasidual y la vida Ofil de los actives se revisan, ¥ ajustan si es necesario, en
fa fecha de cada batance. La Compafia ha determinade un valor residual cero.

Cuandc el importe en litros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su imporie
recuperable (Nota 2.6).

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libres ¥ se reconocen en la cuerta de
resultados dentro de “Ofras (pérdidag)/ganancias — netas”,

Activos intangibles

El active intangible de 1a Compafiia se compene de la cucta patrimonial relativa a su
pariicipacion en la Bolsa de Valores de Guayaguil y de Quito.

La cucta patrimonial esta registrada bajo el modele del costo con una vida util
indefinidz, la misma que es mantenida para poder operar. Las evaluacionss de
deterioro se realizan periddicamente (Nota 2.8).

Ofros acfives

Corresponde a valores eniregados a la Bolsa de Valores de Guayaquil y de Quito,
para asegurar 2| cumplimiento de sus obligaciones frente a sus comitentes vy a la
Buolsa, de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de VYalores.

2.10 Cuentas por pagar

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores de servicios y a los valores
recibidos de [0s ¢lientes para los servicios de intermediacién. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos comientes tienen vencimientos menores 8 12 meses
contados desde |a fecha del estade de situacidn financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no comisnies.

211 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impueste a la
renta (impuesto a la renta corriente} v los impuestos diferidos, El impuesto a la renta
es reconocido en el pstado de resultados integrales, exceplo cuando gste se

(11)
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

relaciona con partidas regisiradas directamente en el patrimonio, en cuyo casc el
efecto de impuesto se reconoce tambign en patrimonio.

(a)

(b}

Impiesio a la renta corrienfe

El impuesto a fa renta corriente se calcula sobre la renta gravable del ano
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

impuesto a fa renta diferido

£l impuesto a la renta diferido es aquel gue la Comparia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valar en libros de
los activos y pasivos y sus cormespondientes bases ftributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
facha en gue los pasivos sean pagados y los aclives sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributanas
de acltivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasive se pague. La Compaiiia considera que al cierre del
2012 no tiene impuestos diferidos por registrar.

2.12 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Participacion de los trabafadores en las utifidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconacer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registradoe con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios definidos: jubilacion patronal y horrificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos ({jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinade utilizande por el Matodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfogue de la banda
de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo
divididoe entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los
empleados. No se considera el 10% del valor raronabfe de los activos del plan,
en razdn de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
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han sidoe otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando &l métado de
linea recta en el pericdo promedio hasta que dichos beneficios son ctorgados.

{c) Beneficios por terminacion

243

2.14

2.15

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando la decision es tomada para dar por terminada ia
relacion contractual con los empteados de forma unitateral.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) &s
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y
(i} el monioc se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultades
corresponde principalinente a proveedores locales, impuesto a |a renta causado ¥
participacion a los trabajadores en el afie. Ver Nota 11.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de las comisiones ganadas por ia Compania en
la prestacidon de los servicios de intermediacion de valores, asesorias y
estructuraciones financieras se reconocen at valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de impuestes. Los ingresos por intereses son registrados
bajo el métode de interés efectivo.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen a8 medida en que se
incummen, independientermente de fa fecha en que se realizz el pago.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1

Factares de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieres.
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio v tasa de interas),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesqos de ja Compaifia se concentra principalments en o impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de ta Compania. En el caso especifico de Silvercross S.A.

(13



SILVERCROSS 5.A. CASA DE VALORES SCCV

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Casa de Valores SCCV, las politicas y limites establecidos para la gestion y
administracién del portafolio de inversiones permiten mitigar el riesge de
contraparte, de liquidez y de mercado.

@)

(b)

{c}

Riesgos de mercado
Riesgo de precio

La Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuacicnes en los precios de sus
inversiones mantenidas y clasificadas en su estado de situacion financiera
comeo inversiones a valor razonable a {raves dé ganancias y perdidas. La
gerencia reduce su exposicion al rissgo de precio invirtiendo sus excedentes
de liquidez prinicipalments en titulos de renta fija emitidos por instituciones
financieras, las cuales tienen portafolios diversificados. Es decir, la
diversificacion de la carera de inversiones permiie reducir su exposicion al
rigsgo de precio. Dicha diversificacion se efectia de acuerdo con limites
establecidos por la adminitracién.

Riesgo de fasa de interes sobre of valor razonable v fos flujos de efectivo

Debido a gue la Compafia no registra pasivos gue generen intereses a tasas
variables no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivg.

Riesgo de cradito

Los activos financieros e la Compafiia potencialmente expuestos a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos
en bancos, inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento v
comisiones por cobrar,

Con respecto a las inversiones clasificadas como mantenidas hasta su
vencimiento (consiste en certificados de depdsito y polizas de acumulagion),
la Compania los coloca en instituciones financieras con suficiente solvencia,
liquidez, rentabilidad vy que registren una calificacidn tipo "AAA-" a “AA+".

Riesgo de lquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez
implica mantener suficiente efectivo vy equivalentes de  efectivo, la
disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes
de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafia no estd expuesta a riesgos
significativos de liguidez ya que histéricamenie los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitide mantener suficienta efective para atender sus
obligaciones.

(14)
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3.2

3.3

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar 2l capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, bensficios a otros grunos de interés y mantener una
estructura de capital dptima para reducir &l costo del capital.

La politica de la Compaiila es |a de financiar totdos sus proyectos, de corto v largo
plazo, con sus propios recursos operativos. Con este objetive 1a Administracién
mantiene una estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes,

Estimacion de valor razaonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

» Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

+ Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo © pasivo, ya sea directamente (precics), o indirectamente
fque se deriven de precios) (nivel 2},

+ Informacion sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacion no observatile) {nivel 3).

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respecio del fufure. Las estimaciones
contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechas analizades. En cualguier caso, es posible que acontecimientos gue puedan tener
lugar en g futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que s& realizaria,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuesitos se
presentan a continuacion:

{a)

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion fributaria aplicable. La Compafia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decision sobre
asuntos fributarios. A pesar que la Administracion considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
administracién tribuiaria en la interpretacién de normas gue requieran de ajustes por
impuestos en el futuro,

{(1%)
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{b) Obfigaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de fas obligaciones por planes de pensién depende de un numero
de factores que se determinan sobre bases actuariafes usando un numero de
supuestos. Los supuestos usados al determinar el cosio neto por pensiones incluyen
una tasa de descuento. Cualguier cambio en estos supuesios tendra impacto en el
valar en libros de |2 obligacion peor planes de pension.

La Compaiita determinz 'a tasa de descuente apropiada al finat de cada afic para
daterminar el valor presante de las futuras saiidas de flujos de efectivo estimadas
fue se prevé s requerird para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al
determinar esta tasa de descuento, fa Administracién considera |as tasas de interés
de bonos corporativos de alta calidad que se dengminan en la moneda en la que los
beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencimiente similares o que se
aproximan a [os plazas de las respectivas obligaciones por planes de pensién. Otros
supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan
en parte en las condiciones actuales del mercado.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Compaosicion:
2012 2011
Caja y bancos (1) 355.678 228

{1) Cerrespende principalmente a depdsitos mantenidos en el Banco Guayaquil S.A., fos
cuales son de libre disponibilidad.

NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Composicidn:

2012 2011
Activas financieros medidos al costn yio wwlor nominai:
Efectivn v equivalente de efectiva 355678 228 964
Frestamos y cuentas por cobrar (1) 28413 47 506
Z84 051 274,470
Activos financieros medidos a valor razonable,

Inversiones a valor razonable a trawgs de ganancias v pérdidas (Ver Mota ¥) 7,387 1,162 823
Tedal actives financieros 481.478 1.437.303
Pasivos financieros medidos al costs amotizado:

Cuentas por pagar 203.288 147 840
Total pasives financieros 203,295 147.640

(1} Véase Nota &.
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Valor razonable de los activos financicros

E! valor en iros del efective y efective equivalente corresponde a su valor razenable. E)
valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproxima a su valor
razonable debido a su naturaleza de corio plazo.

Dada las caracteristicas de las inversiones a valer razonable a través de ganancias y
perdidas que posee la Compaiita (pdlizas de acumulacion, papeles comerciales y
similares), el valor de estas instrumentos se aproxima a su valor razonable.

NOTA T - INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y

PERDIDAS
Composicion:
Tasas anualas Facha
de rendimienbs da
IFwarsjonas non Yencimisnts % MgneEmignid
mayat g2 meaaa: 2012 2011 vl e 2011 =02 2011
Fomley
Banoo da Suayaquil 5.8 - 4 35 . E.50 - Q852012 - G5 697
1 o mbia
Banco Produbanca 5.4 - 4.50 - USHZ2a2 . t1.342
B3anga Pichincha © A - B7E - Lo Ll b e - 478262
B3y Aol Ausing 5.8 - B.00 - OET4E012 - 7,604
Eanco Belivarsna C.A - 5.H - GSAE2012 - 55.732
Cedificedos de depasito
Bansy Machala 5.4 (1) 400 430 150412013 1&M42012 136801 13595
Cadificaros de invarsion
Dinera Cluk dal Ecuadar 8.4 - 5.40 - OTmsR012 - 13 603
Fiitas da souamulacidn
Banca dg Guayagquit 5.4 - 4,00 -4 50 - 2amrEndzE - 20745
Fapsl comersigl
Bansa Prcmedcs 5.5 - 7.00 - QEMa/2012 - 49133
Dinara Cluk dat Ecuadar 5.4 - 520 - 0004201 2 - 14T 859
Intargg 3 4 5.20 - 24ME2013 - 11131 -
L3 Tabita Graop 7.00 - 2972013 - 418372 -
Aocionasg )
D toas 5.4 Wi HiA, BiLA, Y a0EER ET.000
Obiigarisres
Emvazas dal Litoral 8.4 - B.53 - 7.00 - QEDE2013 - 59145
Gigie 5. - B.53 -7.00 . 1684252014 - 4408
Bipac Manta 5.4 - 7.53 - 0807013 - 2237
Concarmamul 5.4 - T.00 - 25022016 - 98 452
Tiengaa Industriafas Asociadas TIAS A - F.E2 - 297205 - 4T B94
Yolores da titalarias Q’Qﬂ
Everae 5.8 - T.53 - 2AMEZG A - 9% 537
Hasal Coldn Guayaguil .4 . 753 - FAM0SZ313 - 20445
Arta Graficas Senafelder CA - T.28 - 2503E014 - 27,263
Le Fabril 5.4 - T 53 - 23012013 - 14 €79
Contacon 5.4 - T.03 - 311020 E - U ABT
EREEN 1.162.8923
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(1) Corresponde a valores enptregados a la Bolsa de Valores de Guayaquil, para
garantizar e cumplimiento de sus obligaciones frente a sus comitentes y a la Bolsa,
de acuerdo & (o establecido en la Ley de Mercadys oe Valores. Con respecta a la
Bolsa de Valores de Quito, se han entregado 2 garantias bancarias por un valor total
de US$32.522 con fecha de vencimiento 22 de abril del 2013 con opcién a renovar.

La Compafiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para sus clientes, basado en los
siguientes riesgos:

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor.
+ La probabilidazl de que el deudor enfre en quiekra o reerganizacion financiera.
= {7 falta de pago de las cuentas por cobrar se considera un indicador de deterioro.

Si bien la Administracidn realiza estos procedimientos para sus instrumentos financieros,
al 31 de diciembre dal 2012 y del 2011 no s& ha presentado evidencia de deterioro en los

saldos respectivos.
NOTA 8 . CUENTAS Y DOCUMENTQS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar cliertes al 31 de diciembre del 2012 y 2011
se detallan a continuacidn:

2012 2011
Clientes (3 25233 15.415
Accionistas (1) 129 540 -
Empleados (3} 3180 31.081
Impuestas (2} 56.501 24712
Otras cuentas por cobrar 185 -

214.642 72.218

{1} Corresponde a pagos de dividendos anticipados para los  accionistas
correspondienies al gjercicio 2012, de acuerdo a lo aprobado en la Junta de General
de Accionistas celebrada 2| 27 de septiembre del 2012,

(2} Corresponde al crédito tributario a favor de la empresa por US$54.827 (2011 USS
23.408) de Impuesto a la Renta.

(3) Véase Nota 6 (1).

NOTA 9 - ACTIVOS FIJOS
Composicion al 31 de diciembre del 2012:

(Vease pagina siguients)
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Muebles y Enseres
Equipos de computacikin

Menos - depreciacion asumulada

Mavimiento:
Saldo al 1 de enero

Adiciones
Depreciacion del afo
Salde al 31 de diciembre

NOTA 10 - ACTIVOS INTANGIBLES

Compaosicion:

Cuenta patrimonial &n a bolsa de walores (1)

41.275

37.818

21.027
20,248

{3, 258)

2012

132,114

Tasa anual
de

depreciacion
1094
33,33%

41.275
(3.358)
37.919

20141
132,114

(1} Comresponde a la cuota patrimonial relativa a su partisipacion en la Bolsa de Valores de
Guayaquil y Ciuito, con una vida util indefinida (Ver Nota 2.8).

NOTA 11 - PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

Saldos al Pagos wo Saldos al
inigio Incrementos utilizaciones final

Afp 2012
Impueastos por pagar {13 37321 191868 (1:31.090) 78.099
Beneficics sociales (2) 7.205 153.753 (113.853) 47 405
Frondsion para jubilacion patronal (Nota 12) 6.8315 B.4491 - 13.256
Frovizion para Desahucio (Mota 12) 1.439 2445 - 3 874
Afig 2011
Impuestos porpagar (1} 59473 147 8094 {170,138} 37231
Baneficios sociales (2} 288147 &B0.Y55 (FO0.371) 7.305
Provisidn para jubilacidn patronal (Nota 12) 4872 21432 - 6.815
Provisidn para Desahucio (Nota 12) a35 495 - 1431
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{1} Incluye principalmente US$74.062 (2011; US$16.905) dei impuesto a 1a renta por
pagar.

{2) Incluye principalments LJS$42.739 (2011: US$3.580} neto de anticipos realizados,
correspondiente al 15% de la participacion a trabajadores.

NOTA 12 - PASIVO ALARGD PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo s como sigue:

2012 2011
Jubilacién patronal 13.256 5.515
Bonificacion por desahucio 3.874 1.431

17.130 8.246

12.1 Jubilacién patrenal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, [0s frabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestados sus servicios en forma gontinua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubitados peor sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social,

12.2 Bonificacidn por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compafiia entregara el 25%
de |a Ultirma remuneracion mensyal por cada uno de 10s afios de servicio.

Los cdlculos actuaniales del valor actual de la obligacion devengada por concepto del
pasive a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independienta. El valor actual de las abligacianes por conceglo de pasive a large plazo y
los costos del servicio actual y el costo del servicio antertar fueron calculados utilizando el
mé&todo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método tos beneficios de pensiones
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadas en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad e heneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular g valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a fravés del tiempo, el incremento
salarial y las responsabilidades de pago de la pensidn.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥
cambios en los supuestes actuariales se cargan 0 abonan a resuilados durante el
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remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de Ructyacion.

Las presunciones principales usadas para proposiios de los calculos actuariales al 31 de
diciembre de! 2012 y 2011 son las siguientes:

2012 2011
Tasa(s) de descuento 7.00% 8,50%
Tasa(s) de inflacidn 4,16% 541%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 2,40%
Tasa(s) esperada del incremento de pensiones 2,50% 2,00%
Tasais) de rotacion promedio 8,90% 4,90%

Los importes reconocidos en los resultados del ejercicio respecto a dichos planes del

pasivo a large plazo son los siguientes:
2012 2011

Costo actual del servicio 8.884 2.638

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronsl de
acuerdo al informe del aciuario son los siguientes:

2012 2011
Provision al inicio del afic 2413 4,672
Costo laboral por servicios actuales 2.804 1.839
Costo financiero 659 304
Férdida actuarial reconocida en Obligacionss de benaficio definido 300 3.416
Efecto de reducciones y ligquidacicnes anticipadas - {818}
Provision al final del afo 13266 8413 (1)

(1)  Este valor difiere de 1a provisién por Jubilacion Patronal que fue estimada por la
Administracion, la misma que al cierre de los estados financieros fue registrada por
no tener el estudio actuaral correspondiente. E| efecto de este asunto no es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

NOTA 13 - SITUACION FISCAL

a) Impuesto ala renta corriente

A la fecha de preparacion de estos estados financieros, los afios 2009 a 2012 se
encuentran abiertos a revisiin por parte da las autoridades fiscalas.
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La provisién para impuesto a la renta comiente s& calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a Iz renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 13% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyenie en activos
productivos,

Base de cilculo de Anticipo Minimo de Impuesto i la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma que exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto a fa renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

Lz referida norma establecid que en caso de que ef impuesto a la renta causado sea
mengr que el monto del anticipo minimo, este dltime se convertira en impuesto a |a renta
definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentys internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limifadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anficipo.

Conciliacién del resultade contable-tributario

El impuests a la renta causado del afic 2012 y 2011 se determint como sigue:

2012 2011
Lhilidad antes de participacién laberal e impuestos 399,038 71.801
Baze de caleulo para Participacion a los trabajadores 394,038 71801
Menos. Paricipacion laboral {50 858} (10.770Q)
Utilidad antes de impuestos 330,183 61.031
Menos: Dividendos exentos (53.3503 {57700
Mds: Gastos incurfidos para generar ingresns axentos 28 20
Mas: Participacidn atibuible a ingresos exentos 8.002 8§66
Mas: Gastos no deducibles 28.144 14202
Baze imponible total 3322 007 704359
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impueezio 2 la renta corrienle por pagar 74.082 16,905

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Ta determinacion def impuesto a (a repia por pagar
fue como sigue:

{\/éase pagina siguieniea)
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2012 2011
Impuesto a la renta causado 74.062 16.905
Menas
Retenciones en la fuente efectuadas {54.827) (23.408)
Saldo a pagar (faver) de la Compariia 19.235 (5.503)

b} Impueasto a la renta diterido

Al 31 de diciembre el impuesto a la renta diferido resulta de las siguientes partidas
temporarias:

2012 2011

Difarencias temporarias deducibles:
Julilacién patronal y Desshucio - 7.412
- 7412
23% 24%
Total impuesto diferido deudor {acreedor) al final dal afio - 1.778
Total impuests diferido deudor al inicio del afio 1,778 1,265
Cargo a los resultados integrales del afio (1.779) 514

Al 31 de diciembre del 2012 v del 2011 el impueste a la renta se& compone de los
siquientes rubros:

2012 2011
Impuesto a la renta coniente 74.062 18,905
Impuesto a la rente difendo - (514)
Cargo 2 los resultados integrales del afio 74.062 16,394

Otros asuntos

El 29 da diciembre de 2010 se publicd el Cadigy Orgéinico de la Produccian, Comergio e
Inyersiones gue entrd en vigengcia a partir de enero del 2071,

Ertre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del! salario digno,
establecimiento de zonas espaciales de desarmolle econdmico comae un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracion degl pago
de| Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deduscinnes del 100% adicional por depreciacién de maguinarias vy
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccién progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 229 en el 2013
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Cambios en Ja legislacion

Salarioc minimo sectorial: E| Ministeric de Relaciones Laborales, emitio la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecid los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisicnes sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de energ def 2012,

Esta resolucién determina que |os salarios minimos sectoriales eh ningOn caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisignes
sectoriales, y las tarifas de jomada nocturna se liquidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Cédige de Trabajo.

Determinacidn presuntiva: El Servicio de Rentas Intgrnas, mediante Resolucion No.
MNAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 de] 30 de energ de
2012, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para 2! ejercicio fiscal 2012

Los coeficientes senalades en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segln
gorresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre ta que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a iz renta.

Fl Servicio de Rentas Internas verificara la informacién antregada por cada contribuyenie
¥ calculara el valor fotal presunto del rubro respecto del cual se abtuve la informacion.

Reversos de gasto no deducibles: de acuerdo ai Registro Oficial No. 718 del 6 de junio
del 2012, la administracion fributaria resuelve: la aplicacion de la deducibilidad de costos
¥ gastos para efectos de la determinacion de la base imponible sujeta al impugsto a la
renta, se rige por las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributaric Interne y su
reglamento, ¥ en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles™, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fuercn considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles para efectos de la declarasion del impuesto a la renta en un deienminado
ejercicio fiscal, no podrin ser considerados somo deducibies en efercicios fiscaies fufuros,
por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa fributaria vigente, y el
ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendide desde &1 1 de enero al 31 de
diciembre de cada afio,

NOTA 14 - RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 tas siguientes disposiciones vigentes emitidas por el
Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus airibuciones en la Ley de Mercado de
Valores, fueron cumplidas por la Compafifa:
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» El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compafiia.

+ La Compafifa pedra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintepdencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
el desarrollo del objeto social o mediante emision de obligaciones.

« Elindice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.
s Elindice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.
+ Elindice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o iguala 1.

« Elindice de liquidez dabe ser mayor o igual a 1.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrite y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2012
comprende 110,000 (2011 1.265.229) acciones ordinarias de valor hominal US$1.00
¢ada una; siendo sus accionistas personas naturales domiciliadas en el Ecuader.

Las Junta General de Accionistas celebradas el 30 de marzn, 26 de septiernbre y 11 de
ndviembre del 2011, resclvieron aumentar &l capital de la Compziia en funcion de las
utilidades generadas en &l ejercicic 2010 y resuliados acumulados en la suma de
US$273.220.

La Junta General Extraordinariz de Accionistas celebrada el 14 de diciembre del 2011,
resolvio efectuar una disminucion de capital suscrito y pagade de ta Compafiia por
LU3%1.155.229 la misma que fue aprckada por la Superintendencia de Compafiia
mediante resolucion No. SC IMY.OJMY DAYR.G.12.0000167 firmada el 13 de enero del
2012,

En Junta General de Accionistas celebrada e! 10 de febrero del 2012, se aprobd la
distribucion de dividendos correspondientes a fas utilivades def afio 2011, por un valor de
US$40.176.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

D& acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
504 del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendns, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 17 - ACTIVOS Y PASIVDS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, el activo y pasivo corriente ascienden a US$687.707
(2011: US$1.462.105) v US$328,803 {2011: US$192 266) respectivamenta, par o tanto,
el capital de frabajo asciende a US$338,804 (2011:; U5§1.269.539).

De acuerdo con las normas del Consejo Nacional de Valores, el indice de liquidez debe
ser mayor o igual a 1. Al 21 de diciembre 2012 y 2011, este indice asciende a 2.02 v 7.61

respactivamente.

MOTA 18 - CUENTAS DE ORDEN

Comprenden:
2012 2011
Por administracion de portafolio de renta fija;
Certificados de deposito - 780779
Depositos en efectivo - 5.206.853
Valores de titularizacion 533.6808 4,146 181
Obligaciones 414 233 3578 267
Polizas de acumulacion 2144 308 3.076.048
Papel comercial 110.538 2.572.913
Cerificados de inversian 1.874 543 2.257.224
Bonos REZ2 603 663,600
Letras de cambio - 451.894
Avales 215980

6.039.82¢ 29.450.757

For administracion de portafolic de renta variable:

Acciones 231.734 2.082.372
6.971.6683 31.503.13%

La Cempariiz mantiene adecuada custodia de los valores recibidos en administracion.

NOTA 19 - EVENTGS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y ta fecha de emision de estos estados financieros (25 de
enero del 2013) no se produjeron eventos que, en opinion de ja Administracidn de fa
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.
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