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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
ww moorestephens ec.com 

Alos Accionistas de 

Silvercross S.A Casa de Valores SCCY 

Guayaquil, 25 de enero del 2013 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Silvercross S A Casa de 
Valores SCCV, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio 
y de fijos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como un resumen de las 
politicas contables sigmficativas y otras notas explicativas Los estados financieros de 
Silvercross S.A Casa de Valores SCCV al 31 de diciembre del 2011, fueron exammados 
por otros auditores cuyo dictamen fechado 14 de enero del 2012 expreso una opinion sin 
salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados 

Responsabilidad de la Administracion de la Compañía por los estados financieros 

La Administracion de Silvercross S A Casa de Valores SCCV es responsable de la 
preparacion y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo com 
Normas Intemacionales de Información Financiera Esta responsabilidad incluye el 
diseño, la implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la 
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no 
esten afectados por distorsiones significativas sean estas causadas por fraude o error 
mediante la selección y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboración de 
estimaciones contables razonables de acuerdo con las aircunstancias 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar uma opimon sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos y plamfiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que 
los estados fmancieros no están afectados por distorsiones significatwas Una auditoría 
comprende la aplicacion de procedimientos destnados a la obtención de la evidencia de 
auditona sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados fimancteros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e iluyen la evaluación del 
riesgo de distorsiones significativas en los estados fmancieros por fraude 0 error Al 
efeciuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles 
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Alos Accionistas de 
Sulvercross S A. Casa de Valores SCCY 
Guayaquil, 25 de enero del 2013 

mtemos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentacion razonable de sus 
estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
esrcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del 
control interno de la entidad Una auditona también comprende la evaluacion de que las 
políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas 
por la Administracion son razonables, así como Una evaluacion de la presentación 
general de los estados imancieros Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido es Suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar 
nuestra opinion de auditoría 

Opinión 

En nuestra opinion, los estados financieros amba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Silvercross 
SA Casa de Valores SCCV al 31 de diciembre del 2012, y el desempeño de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad 
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 

Une uPnEns É Muocrnos Eo. Loan Dos Vanso. 

Número de Registro en Ja Viacimir Niama A 
Supenntendencia de Socio 
Compañias SC-RNAE-2-760 No de Registro 44619 
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Expresados en dólares estadounrdenses) 

  

Referencia a 
Notas 2012 

Ingresos 
Intermediación de valores 664 183 
Admwmistración de portafolio 39443 
Otras, comisiones ganadas 20.408 
Intereses y rendimientos ganados 8 152 
Ingresos por Asesoría finariciera 206 357 
Dividendos ganados 53 360 
Utilidad por valuactón y venta de titulos valores 2.273 
Otros ingresas 

305 165 
Gastos 

Gastos de personal (317 254) 
Honoranos y sentcios prestados (62 920) 
Seguros (23 750) 
Impuestos y contribuciones (32 814) 

Arrendamiento (60 026) 
Materiales y summstros. (50 586) 
Semasios basicos y mantenimiento (27 204) 
Deprectación y amortización s (3 356) 

Publicidad 7 223) 
Conustones pagadas 3429) 

Otros (7.505) 
695 327) 

Unlidad antes de la parterpación 
de tos trabajadores en las uiidades 
y del impuesto a la renta 399 939 

Participacion de los trabajadores 
en las utilidades $1y1 159 856) 
Impuesto a las ganancias comente y chfenda — 41 y 13 (7a 062) 

Utidad neta del año 265 121 

20tt 

813785 
41173 
32 198 
79 332 

320 377 
5770 
7658 
1045 

1301339 

(280 889) 
11 149) 
(84 000) 
(18 235) 
(5 958) 

(47 676) 
(163 459) 

(295 575) 
(7 082) 
(5 541) 

(1229 538) 

71.801 

(10770) 
(16 291) 

24 640 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros 
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación” 
Utiddad neta del año 
Más cargos a resultados que no representan 
movsmiento de efectivo 
Depreciación 
Jubiación palrunal y desanucio 
impuestos difendos 
Reverso de prowsiones 

Cambios en actos y pasnos. 
Iosersiones a valor sazorable a temes de ganancias y pértidas 
Prestamos y cuentas por cobrar 
Otros acinas 
Documentos y cuentas por pagar 
Passes acumulados 
impuestos por pagar 

Efecto neto prowsto por futitzado en) tas actiudades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversion" 
Adiciones de acts hos 

Efectno neto utilizado en tas actudades de iversion 

ftujo de efectivo de las actividades de financiamiento” 
Diudendos pagados 
Disminución de capital social 

Efecto neto utiizado en las actiudades de Inanciamento 

Incremento (Disminución) neto de efectr y equnelentes de efecino 
Esectivo y equivalentes de efecto al meso del año 
Electiso y equnelentes de efectivo al final del año 

Referencia. 
aNotas 2012 

285.421 

a 3356 
2 8.884 

1225 
278.58 

1 065.538 
(142.424) 
28:36 

54 434 
40 190 

40 778 
TA 

a (1 275) 
1275) 

15 £40 178) 
15 (1155229) 

(7195 405) 

128714 
226 964 

5 255.578 
  

20m 

44 640 

2.599 
614) 
964 

— 

(43.890) 
19.897 
(6773 

(65.948) 
(19.613) 
22152) 
(20750) 

(90750) 
317714. 

225 567 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte mtegrante de los estados financieros 

  

Gerefte General 

harta 
EPA Femarida Fajardo 
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SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la cudad de Guayaquil el 16 de agosto de 1993, e senta 
en el registro mercantil con fecha 6 de octubre de 1993 bajo la razon social "Casa de 
Valores Multwalores BG S A" 

La Compañia formó parte del Grupo Financiero Banco de Guayaquil hasta el 18 de abn! del 
2012, ya que de acuerdo a las reformas a la Ley General del Sistema Financiero mediante 
resolución de la Junta Bancana No JB-2011 1973 del 29 de Juho del 2011, el Banco debía 
enajenar obligatoriamente hasta el 12 de julio del 2012, las acciones que manterua en la 
Compañia, puesto que la misma esta regulada por la Ley de Mercado de Valores y por 
tanto es ajena al sistema financiero La medida fue ratificada por la disposición transitoria 
primera de la Ley Orgánica de regulación y Control del Poder del Mercado publicada en el 
Registro Oficial No 555 del 13 de octubre del 2011 

En Junta Genera! Extraordinana de Accionistas celebrada el 14 de diciembre del 2011, se 
resolvio cambiar la denominacion de la Compañía a Silvercross SA Casa de Valores 
$COV, que fue aprobada por la Superintendencia de Compañras mediante resolucion 
SC IMV DJMV DAYR G 12 0000167 el 13 de enero del 2012 e inscnia en el registro 
mercantil con fecha 14 de febrero del 2012 Tiempo despues mediante contrato de 
compraventa con fecha 18 de abril del 2012, el Banco, transfinó a título oneroso sus 
acciones en Silvercross 8 A. Casa de Valores SCCV 

Su objeto social son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores 
pora las casa de valores, las que conststen principalmente en la mtermediación y 
negociación de valores, por las que se cobra una comision, así como brindar asesorias 
financieras Sus actividades son reguladas por el Consejo Nacional de Valores 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las pnnaspales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros 

2.1 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañsa al 31 de diciembre del 2012 estan 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 
las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción mtegral, explicita 
y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme 
en los ejercicios que se presentan Los estados financieros de la Compañía han sido 
preparados de acuerdo con el principio del costo hustonico 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de 
ciertos estimados contables críticos También requiere que la Administracion ejerza 

Mm



SILVERCROSS S.A CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

su Juicio en el proceso de aplicación de las politicas contables de la Compañra Las 
áreas que involucran un mayor grado de juicio o complendad o áreas en las que los 
supuestos y estimados son significalwos para los estados financieros se describen 
en la Nota 4 

A la fecha de emusion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y 
que la Compañia no ha adoptado con anticipación Estas son de aplicacion 
obligatona a part de las fechas indicadas a continuacion 

Nc1 
Not 

N012 

Nc 
Nos 
N027 
No28 

NOS2 

N092 

Ni094 

NIT 

NIFS 

Nito 

1) 

NR 
NIE 
ERIc2O 

Ino de canti 

larfica elanálsisde la conctiación de otros resultados miegrales 
Clantica los requenmientos de proporcionar niomacion comparata, 
Enmienda Presuncón de que las propiedades de inversión valorizadas 
a valor razonable se jeatza a través de la venta por loque se requiere 
aplicartasa de impuestos para operaciones de venta 
Mejora Reconocimiento de efementos tales como pzas de repuestos 
Mejora Reconocimiento y mediion de los gastos por planes de 
benelicios definidos y de teminación 
Enmienda Alcange incluye solamente aestados financieros separados 
Mejora Megiión de negocios conjuntos mediante la aplcación del 
método de patempación 
Clara los requerimentos de neteo y de los crienos "derecho extgbla 
legaimente 2 compensar los valores reconeoios” y "alención de 

loquidar por el impoge neto o de restzar efactewo y Iguidar el paswo 
simultaneamente” 

  

Mejora Reconocmiento de mpuesto a l9s ganancias de acuecdo a la 
NC 12 relativo a disteuciones a los tenedores de instrementos de 

patsmonso y a costos de transacciones de patemonto 
Mejora Revelaciones de activos y pasivos lolales para un segmento 
enmpartcular 
Mejora Revelacionesde los efectos o postes efectos de los acuerdos 
de compensación ea ls instrumentos Inancieros 
Mejora Reconocimiento y medición de pasivos financieros 
Mejora Reemplaza a NIC 27 vigente Pmncipios para la preparación y 
presentación de los estados fmancieros consoldados Establece el 

(ratamiento para (as entidades de propásto especial 
Mejora Sustluye 9 la NIC 31y SIC 23 vgentes Elimina la opción de medir 
le nversión mediante elmátogo delvaloro consclitación proporcional 
Mejora Revelaciones ds panicipaciones en otras entidades 
Mejora Medición delvalorrazonable 
Mejora Costos de decapado en la fase de producción en uña ma a 
orto abieno. 

ES 

100 io de1202 
1de enero del2013 

1de enero del2012 

1de enero del2013 

1de enero de12018 

“de enero del2019 

18 enero delz013 

¡de enero des204 

1de enero del2013 

1de enero del2013 

148 enero del2015 

1de enero del2015 

1 enero del2018 

1de enero del2013 

1de enero del2013 
148 enero del2013 
148 enero del2018 

Apluacónosinatodagara. 
eseroosimciados a parti 

(8)



SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

La Compañía está en proceso de evaluar los impactos de la adopción de estos 
pronunciamientos, sin embargo estima que, considerando la naturaleza de sus 
actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación imcial 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañra se expresan en la moneda 
del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los 
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda 
funcional y la moneda de presentacion de la Compañia 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a 
la vista en bancos locales 

2.4 Activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en 4 categorias "actwos financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, 
"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actwos financieros 
disponibles para la venta” Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compañía 
posee activos financieros en la categoria de “activos financieros a valor razonable a 
traves de ganancias y perdidas" y “prestamos y cuentas por cobrar” La clasificación 
depende del propósito para el cual se adquirieron los actwos financieros la 
Administración determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su 
seconocimiento inicial Las compras y ventas normales de activos financieros se 
reconocen a la fecha de compra o liquidacion es decr, la fecha en la que el acto es 
adquindo o entregado por la Compañía 

2.5 Cuentas y documentos por cobrar 

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar clientes producto del servicio 
prestado, prestamos a Tuncionanos y por el crédito tnibutano proveniente de sus 
Operaciones 

2 6 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evalua anuaimente la existencia de mdicadores de detenoro sobre 
actvos no comentes Si existen indicadores, [a Compañía estima el monto 
recuperable del acto detenorado Las perdidas por deterioro corresponden al monto 
en el que el valor en libros del actwo excede a su valor recuperable El valor 

e



SILVERCROSS S.A CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

recuperable de los achvos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendria de su venta o su valor en uso La Administracion ha realizado los analisis 
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus 
activos no comientes stanificativos no podrian recuperarse a su valor en libros 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa al final de cada periodo sí hay evidencia objetiva de detenoro 
de un activo financiero o grupo de actos financieros St exste detenoro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros la perdida por deterioro se reconoce solo si 
hay evidencia objetiva de detenoro como resultado de uno o más eventos que 
ocumeron después del reconocimiento imictal dei activo (un “evento de perdida”) y 
que el evento de perdida (o eventos) tiene un Impacto sobre los flujos de efectivo 
estimados del actwo financiero o grupo de activos financieros que puede ser 
estimado confiablemente 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los 
activos y el valor presente de los futuros flujos de efecto estimados descontados a 
la tasa de interes efectiva onginal del activo financiero El valor en hbros del actwo se 
reduce y el monto de la perdida se reconoce en el estado de resultados integrales 

S1, en un período postenor, el monto de la pérdida por detenoro disminuye y dicha 
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo despues de 
que se reconoció dicho detenoro se reconoce en el estado de resultados integrales 
la reversion de la pércida por deterioro previamente reconocida 

La Administración ha realizado los analisis perinentes y considera que no se han 
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian 
recuperarse a su valor en libros 

2.7 Activos fijos 

Los actos fos de la Compañra se componen de muebles y equipos de 
computacion cuya base de medición es su coste historico menos su correspondiente 
depreciación El coste histórico incluye los gastos directamente atribuibles a la 
adquisicion 

Los costes postenores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen 
coma un activo separado, según corresponda, solo cuando es probable que los 
beneficios económicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir hacia la 
Compañia y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable 

El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente El resto de 
gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante 
el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo 
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SILVERCROSS S.A CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La depreciación se calcula usando el método Ineal de acuerdo a NIC 16 para asignar 
la diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas 

utles estimadas, que se indican a continuación 

+ Mobiiano y enseres 10 años 
+ Equipos de computación 3 años 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan y ajustan s1 es necesario, en 
la fecha de cada balance La Compañia ha determinado un valor residual cero 

Cuando el importe en libros de un activo es supenor a su importe recuperable 
estimado, su Importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe 
recuperable (Nota 2 6) 

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los 
mgresos obtenidos con el importe en líbros y se reconocen en la cuenta de 
resultados dentro de “Otras (perdidas)/ganancias — netas” 

2.8 Activos intangibles 

El activo intangible de la Compañía se compone de la cuota patrimonial relativa a su 
participación en la Bolsa de Valores de Guayaquil y de Quito 

La cuota patrimonial esta registrada bajo el modelo del costo con una vida util 
indefinida la misma que es mantenida para poder operar Las evaluaciones de 
deterioro se realizan penodicamente (Nota 2 6) 

2.9 Otros activos 

Corresponde a valores entregados a la Bolsa de Valores de Guayaquil y de Quito, 
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones frente a sus comitentes y a la 
Bolsa, de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores 

2.10 Cuentas por pagar 

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores de servicios y a los valores 
recibidos de los clientes para los servicios de intermediación Las cuentas por pagar 
se clasifican como pasivos comentes tienen vencimientos menores a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrano se 
presentan como pasivos no comentes 

2.11 Impuesto a la renta 

El Impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la 
renta (mpuesto a la renta comente) y los Impuestos difendos “El mpuesto a la renta 
es reconocido en el estado de resultados integrales, exceplo cuando éste se 
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SILVERCROSS S.A CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

relaciona con partidas registradas directamente en el patramono, en cuyo caso el 
electo de impuesto se reconoce también en patrimonio 

(a) 

(0) 

Impuesto a la renta comente 

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del año 
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera 

impuesto a la renta difendo 

El impuesto a la renta difendo es aquel que la Compañía espera pagar o 
recuperar en el futuro por las diferencias temporanas entre el valor en libros de 
los actvos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias Los actwos y 
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las 
diferencias temporanias y son calculados a las tasas que estarán vigentes a la 
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el método del 
paswo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutanas 
de aciwos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o 
el impuesto a la renta pasivo se pague La Compañia considera que al cierre del 
2012 no tiene impuestos diferidos por registrar 

212 Beneficios a empleados 

(a) 

(6) 

Participación de los trabajadores en Jas utilidades 

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en 
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles 

Beneñctos definidos jubilacion patronal y bornficacion por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (ubilacion patronal y bonificación por 
desahucio) es determmado utilizando por el Metodo de la Unidad de Credito 
Proyectada con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo Las 
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utlizando el enfoque de la banda 
de fluctuación (10% del valor presente de la obligacion al intero del periodo 
dividido entre el numero promedio de años de trabajo que le resten a los 
empleados No se considera el 10% del valor razonable de los achvos del plan 
en razón de que esta obligación no está fondeada) Los costos de los servicios 
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya 
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(Expresado en dolares estadounidenses) 

han sido otorgados, de lo contrario, son amorizados utilizando el método de 
Iinea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son otorgados 

(c) Beneficios por terminacion 

213 

2.14 

2,15 

Las indemnizaciones por terminación intempestwa o cese laboral son 
reconocidas como gasto cuando la deciston es tomada para dar por terminada la 
relacion contractual con los empleados de forma untateral 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañia tiene una obligación 
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es 
probable vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la obligacion, y 
(1) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos reconocidos como 
provision son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de oterre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion 

Los conceptos por los cuales se consttuyen provisiones con cargo a resultados 
corresponde principalmente a proveedores locales, impuesto a la renta causado y 
participacion a los trabajadores en el año Ver Nota 11 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor de las comisiones ganadas por ta Compañia en 
la prestación de los servicios de intermediación de valores asesorías y 
estructuraciones financieras se reconocen al valor razonable de la contraprestacion 
recibida o por recibir, neta de impuestos Los Ingresos por intereses son registrados 
bajo el metodo de terés efecto 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se 
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago 

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

31 Factores de riesgo financiero 

Las actvidades de la Compañra la exponen a una variedad de nesgos financieros 
nesgos de mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de interes) 
nesgo de crédito y nesgo de liquidez El programa general de administración de 
nesgos de la Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de ta Compañia En el caso especifico de Silveroross S.A 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Casa de Valores SCCV, las políticas y limites establecidos para la gestion y 
administración del portafollo de inversiones permiten mitigar el riesgo de 
contraparte, de liquidez y de mercado 

(2) 

(0) 

(o) 

Riesgos de mercado 

Riesgo de precio 

La Compañia esta expuesta al nesgo de fluctuaciones en los precios de sus 
mversiónes mantenidas y clasficadas en su estado de situacion financiera 
como inversiones a valor razonable a traves de ganancias y perdidas La 
gerencia reduce su exposicion al nesgo de precio invirtiendo sus excedentes 
de liquidez prinicipalmente en titulos de renta fija emitidos por instituciones 
financieras, las cuales tienen portafolios diversficados Es decr, la 
diversificación de la cartera de inversiones permite reducir su exposicion al 
riesgo de precio Dicha diversificación se efectúa de acuerdo con Iimites 
establecidos por la adminitración 

Riesgo de lasa de mterés sobre el valor razonable y los flujos de efecto 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses a tasas 
variables no está expuesta al nesgo de tasa de Interés sobre sus flujos de 
efectivo 

Riesgo de credito 

Los actwos financieros de la Compañia potencialmente expuestos a 

concentraciones de nesgo de credito consisten principalmente en depositos 

en bancos inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y 
comisiones por cobrar 

Con respecto a las inversiones clasificadas como mantenidas hasta su 
vencimiento (consiste en certificados de deposito y polizas de acumulación) 
la Compañía los coloca en mstituciones financieras con suficiente solvencia, 
liquidez, rentabilidad y que registren una calificación tipo “AAA” a “AA+" 

Rtesgo de figuidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales La administración prudente del nesgo de liquidez 
implica mantener suficiente efecto y equivalentes de efectwo la 
dispomibiidad de fnancianuento a través de un Numero adecuado de fuentes 
de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de 
mercado En este sentido la Compañia no esta expuesta a riesgos 
significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo de sus 
operaciones le han permitido mantener suficiente efecto para atender sus 
obligaciones 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

3.2 

3.3 

Administración del riesgo de capital 

Los objetwos de la Compañía al administrar el captal son el salvaguardar su 
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar 
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una 
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital 

La polítua de la Compañía es la de financiar todos sus proyectos, de corto y largo 
plazo, con sus propios recursos operativos Con este objetivo la Administración 
mantiene una estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes 

Estimación de valor razonable 

Para fines de determinar el valor razonable de un actvo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados actvos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actvo o paso ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2) 

+ Informacion sobre el ackvo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
coníirmar en el mercado (nformación no observable) (nvel 3) 

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La Compañía efectúa estmaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones 
contables resultantes muy pocas veces serán iguales a los resultados reales 

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion dispomble sobre los 
hechos analizados En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener 
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaría, 
en su caso de forma prospectiva Las prnupales estimaciones y sus supuestos se 
presentan a continuación 

ta) impuestos 

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de 
interpretaciones a la legislación tnbutena aplicable” La Compañia cuenta con 
asesora profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decision sobre 
asuntos tributarios A pesar que la Administracion considera que sus estimaciones en 
materia tributaria son prudentes y conservadoras podrían existir discrepancias con la 
administración tributarta en ta interpretación de normas que requieran de ajustes por 
impuestos en el futuro 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Exprasado en dólares estadounidenses) 

(b) Obhigaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero 
de factores que se determinan sobre bases actuanales usando Un numero de 
supuestos Los supuestos usados al determinar el costo neto por penstones incluyen 
una tasa de descuento Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el 
valor en libros de la obligacion por planes de penston 

La Compañsa determina ta tasa de descuento apropiada al final de cada año para 
determinar el valor presente de las futuras salicias de flujos de efectwo estimadas 
Que se preve se requerrrá para cancelar las obligaciones por planes de pension Al 
determinar esta tasa de descuento, la Administración considera las tasas de interés 
de bonos corporatwos de alta calidad que se denominan en la moneda en la que los 
beneficios se pagarán y que tienen plazos de vencimiento similares o que se 
aproxman a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión Otros 
supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan 
en parte en las condiciones actuales del mercado 

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
2012 2011 

Caja y bancos (1) 355 678 226, 

(1) Corresponde principalmente a depósitos mantenidos en el Banco Guayaquil S A, los 
cuales son de libre disponibilidad 

NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Composición 
ta 2044 

Activos finanoteros medidos al costo y/o valor nominal 
Efectivo y equnalente de efectivo 355 878 226 964 
Prestamos y cuentas por cobrar (1) 28413 47 506 

384 091 274 470 
Activos financieros medidos a valor razonable 
Inversiones a valor razonable a través de ganancias y perdidas (Ver Nota 7) — 97387 1162923 

Total activos financieros ABTATE,. ATI 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Cuentas por pagar 203 299 147 640 

Total pasivos financieros 203299 za 

(1) Véase Nota 8 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Valor razonable de los activos financieros 

El valor en libros del efectivo y efecto equivalente corresponde a su valor razonable El 
valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproxima a su valor 
razonable debido a su naturaleza de corto plazo 

Dada las características de las inversiones a valor razonable a través de ganancias y 
perdidas que posee la Compañia (pólizas de acumulación, papeles comerciales y 
similares), el valor de estos Instrumentos se aproxima a su valor razonable 

NOTA 7 - INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y 
PÉRDIDAS 

Composicion 

Maroto mesos 
Antes. 
Banco de Guajaqui SA 
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DIpaS Manta SA 
Concgrreamul SA. 
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Yalores as uienzación 
Hoxa Colón Guojagui SA. 
Ano Gráficas Senateidor CA. 
Cernecon BA. 
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20 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Corresponde a valores entregados a la Bolsa de Valores de Guayaquil, para 
garantizar el cumplimiento de sus obligaciones frente a sus comitentes y a la Bolsa, 
de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercados de Valores Con respecto a la 
Bolsa de Valores de Quito se han entregado 2 garantias bancarias por un valor total 
de US$32 522 con fecha de vencimiento 22 de abril del 2013 con opción a renovar 

La Compañia utiliza un sistema de evaluación crediticia para sus clientes, basado en los 
siguientes nesgos 

« La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor 
+ La probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera 

«  Lafalta de pago de las cuentas por cobrar se considera un indicador de deterioro 

Si bien la Administración realiza estos procedimientos para sus instrumentos financieros, 
al 31 de civiembre del 2012 y del 2011 no se ha presentado evidencia de detertoro en los 
saldos respectivos 

NOTA B - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 
se detallan a continuación 

2012 201 

Clientes (3) 25 233 18415 
Accioristas (1) 129 540 - 
Empleados (3) 3180 31 091 
Impuestos (2) 56 501 24.712 
Otras cuentas por cobrar 188 

217042 72218 

(1) Corresponde a pagos de dividendos anticipados para los accionistas 
Correspondientes al esercioio 2012, de acuerdo a lo aprobado en la Junta de General 
de Accionistas celebrada el 27 de septiembre del 2012 

(2) Corresponde al credito tributano a favor de la empresa por US$54 827 (2011 US$ 
23 408) de Impuesto a la Renta 

(3) Véase Nota 6 (1) 

NOTA 9 - ACTIVOS FIJOS 

Composicion al 31 de diciembre del 2012 

(Véase página siguiente) 
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Tasa anual 

de 

depreciación 

Muebles y Enseres 21027 10% 
Equipos de computación 20248 33 33% 

41275 

Menos - depreciación acumulada (3 358) 
37 919 

Moviraiento 

Saldo al 1 de enero - 

Agielones 41275 
Depreciación del año (3 359) 
Saldo al 31 de diciembre 37919 

NOTA 10 - ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición 
2012 2044 

Cuenta patnmomal en fa bolsa de valores (1) 192 114 132 114 

(1) Corresponde a la cuota patrmomal relata a su participacion en la Bolsa de Valores de 
Guayaquil y Quito, con una vida util indefinida (Ver Nota 2 8) 

NOTA 11 - PROVISIONES 

Composición y movimiento 

  

Saldos al Pagos yo — Saldos al 
pucio Incrementos — ublizaciones final 

¡o 2012 

Impuestos por pagar (1) 37321 191868 (151090) 78099 
Benefíios sociales (2) 7.308 153753 (113653) 47405 
Provisión para jubilacion patronal (Nota 12) 6815 8491 13256 
Provsión para Desanucio (Nota 12) 1431 2443 3874 

Año 2041 

Impuestos por pagar (1) 59473 147894 (170136) 37231 
Beneficios sociales (2) 26.917 50759 (70371) 7.305 
Prowsión para jubilacion patronal (Nota 12) — 4672 2143 6818 
Provisión para Desanucio (Nota 12) 935 496 1431 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

(1) — Incluye principalmente US$74 082 (2011 US$46 905) ciel Impuesto a la renta por 
pagar 

(2) Incluye principalmente US$42 739 (2011 US$3 590) neto de anticipos realizados, 
correspondiente al 15% de la participación a trabajadores 

NOTA 12 - PASIVO A LARGO PLAZO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue 

2012 2011 

Jubilación patronal 13 256 9815 
Bonificación por desahucio 3874 1431 

17 130 8248 

121 Jubilacion patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código de trabajo, los trabajadores que por veinte años 
o más hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán 
derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin pegurmo de la jubilacion que les 
corresponde en su condicion de afilados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social 

12.2 Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compañía entregara el 25% 
de la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

Los cálculos actuanales del valor actual de la obligación devengada por concepto del 
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario 
independiente El valor actual de las obligaciones por concepto de pasivo a largo plazo y 
los costos del servicio actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el 
metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este metodo los beneficios de pensiones 
deben ser alnbudos al periodo de servicio del empleado y basadas en la formula del 
plan, de tal suerte que se atnbuye la misma cantidad e beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas mpótesis reflejan el valor del dinero a traves del hempo, el incremento 
salarial y las responsabilidades de pago de la pensión 

Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuaniales se cargan o abonan a resuitados durante el 
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remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con 
base en el enfoque de la banda de Muctuación 

Las presunciones principales usadas para propositos de los cálculos actuariales al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011 son las siguientes 

2012 

Tasa(s) de descuento 7,00% 
Tasa(s) de mflacion 4,16% 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 00% 
Tasa(s) esperada del mcremento de pensiones 2,50% 
Tase(s) de rotacion promedio 890% 

2011 

6,50% 
5,41% 
2,40% 
2 00% 

4 90% 

Los importes reconocidos en los resultados del ejercicio respecto a dichos planes del 
pasivo a largo plazo son los siguientes 

2012 
Costo actua del servicio 8884 

2011 

2.639 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal de 
acuerdo al informe del actuario son los siguientes 

2012 
Provisión al inicio del año. 9413 

Costo laboral por servicios actuales 2884 

Costo financiero 659 

Pérdida actuarial reconocida en Obligaciones de beneficio definido 300 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - 

Prowsion al final del año 13266 

2011 

4872 
1839 
304 

3416 
(818) 
82131) 

(1) Este valor difiere de ta provision por Jubilación Patronal que fue estimada por la 
Administracion, la misma que al cierre de los estados financieros fue registrada por 
no tener el estudio actuanal correspondiente. El efecto de este asunto no es 
significativo tomando los estados financieros en su conjunto 

NOTA 13 - SITUACION FISCAL 

a) Impuesto a la renta corriente 

A la fecha de preparacion de estos estados financieros, los años 2009 a 2012 se 
encuentran abiertos a revision por parte de las autondades fiscales 
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SILVERCROSS S.A, CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributanas vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las uhildades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 13% si las utilidades son revertidas por el contribuyente en actwos 
productwos 

Base de calculo de Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta 

A partir del ejercio1o fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “antaipo 
mínimo de impuesto a la renta' cuyo valor es calculado en función de las cifras del año 
antenor y en base del 0 2% del patrimonio 0 2% de los costos y gastos deducibles 0 4% 

de los actos y O 4% de los ingresos gravables 

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo minimo, este último se convertira en impuesto a la renta 
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su 
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en Imitadas excunstancias desentas en la norma 
que rige este anticipo 

  

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta causado del año 2012 y 2011 se determino como sigue 

2012 2011 
Ulilidad antes de participación laboral e impuestos 399 039 71801 
Base de calculo para Participacion a los trabajadores 309 039 7150 
Menos Participacion laboral (59 850) (10770) 

Utilidad antes de impuestos 339 183 E] 
Menos Dividendos exentos (53 350) (5770) 
Mas Gastos incurndos para generar mgresos exentos 28 20 
Más Participacion atmbulble a ingresos exentos 8002 866 
Más Gastos no deducibles 28144 14292 

Base imponible total 322 007 70.439 
Tasa de impuesto a la renta 23% 24% 

Impuesto a la renta comente por pagar 74062 716905 
  

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinación def impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

(Véase pagina siguiente) 

22)



SILVERCROSS S.A CASA DE VALORES SCCV 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2042 2014 
Impuesto a la renta causado 74 062 16905 

Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas (54 827) (23 408) 

Saldo a pagar (favor) de la Compañía 19235 (6 509) 

b) Impuesto a la renta diferido 

Al 31 de diciembre el Ímpuesto a la renta difendo resulta de las siguientes partidas 
temporarias 

  

2012 2011 
Diferencias temporanas deducibles 
Jubilación patronal y Desahucio - 7412 

- 7a1z 
23% 24% 

Total impuesto diferido deudor (acreedor) al final del año - 1779 
Total impuesto diferdo deudor al micio del año 1779 1265 
Cargo a los resultados integrales del año ETT) 514 

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 el impuesto a la renta se compone de los 
siguientes rubros 

2012 2011 

Impuesto a la renta comente 74 062 16 905 
Impuesto a la rente difendo - (514) 
Cargo a los resultados integrales del año 74 062 16 391 

Otros asuntos 

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio e 
Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011 

Entre algunos de los temas se incluyen determinación y pago del salano digno, 
establecimiento de zonas especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, 
reformas inbutarias aduaneras (exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago 
del Impuesto a la Renta hasta por 5 años para el desarrollo de inversiones nuevas y 
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciación de maquinarias y 
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccion progresiva 
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cambios en Ja legislacion 

Salario mínimo sectorial: El Mmisteno de Relaciones Laborales, emutio la Resolucion 
No 000370 publicada en el Registro Oficial No 618 del 13 de enero de 2012, misma que 
estableció los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los 
salanos mínimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo 
vigentes a partir del 1 de enero del 2012 

Esta resolucion determina que los salarios mínimos sectonales en ningún caso podrán 
ser menores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones 
sectonales, y las tanfas de Jomada noctuma se liguidaran en relacion a lo establecido en 
el articulo 49 del Cádigo de Trabajo 

Determinación presuntiva: El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No 
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Ofirial No 629 del 30 de enero de 
2012, expide los coeficientes de estimación presuntva de caracter general, por ramas de 
actividad económica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012 

Los coeficientes señalados en las fablas de determinacion presuntvas se aplicaran 
multiphicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, según 
sorresponda y de éstos resultados se escogerá el mayor, cuyo valor consttulrá la base 
imponible sobre la que se aplicará la tanfa correspondiente del impuesto a la renta 

El Servicio de Rentas Internas venficará la nformación entregada por cada coninbuyente 
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion 

Reversos de gasto no deducibles: de acuerdo al Registro Oficial No 718 del 6 de juro 
del 2012 la admiustración tributaria resuelve la aplicacion de la deducibilidad de costos 
y gastos para efectos de la determinación de la base imponible sujeta al impuesto a la 
renta, se nge por las disposiciones de la Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno y su 
reglamento, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la 
aplicación de una figura de “reverso de gastos no deducibles", para dichos efectos 

En consecuencia aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como 
no deducibles para efectos de la declaración del impuesto a la renta en un determinado 
ejercicio fiscal no podrán ser considerados como deducibíes en ejercicios fiscales futuros 
por cuanto dicha circunstancia no está prevista en la normatwa inbutana vigente, y el 
ejercicio mpositwo de este tributo es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de 
diciembre de cada año 

NOTA 14 - RESTRICCIONES SOBRE El. PASIVO 

AL 31 de diciembre del 2012 y del 2011 las siguientes disposiciones vigentes emitidas por el 
Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de 
Valores, fueron cumplidas por la Compañía 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patamonio de la Compañía 

+ La Compañía podrá endeudarse con entidades autorizadas por la Supermtendencia 
de Bancos, con sus propios accionistas con proveedores de bienes y servicios para 
el desarrollo del objeto social o mediante emision de obligaciones 

« Elindice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2 

+ Elindice de endeudamiento debe ser menor o Igual a 2 

+ Elindice de suficiencia patnmonial debe ser mayor o ¡gual a 1 

+ Elíndice de liquidez debe ser mayor o igual a 1 

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado, suscnto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 
comprende 110,000 (2011 1265229) acciones ordmanas de valor nominal US$1 00 
cada una siendo sus accionistas personas naturales domiciliadas en el Ecuador 

Las Junta General de Accionistas celebradas el 30 de marzo, 26 de septiembre y 11 de 
noviembre del 2011 resolvieron aumentar el capital de la Compaña en funcion de las 
utilidades generadas en el ejercicio 2010 y resultados acumulados en la suma de 
US$273 229 

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de diciembre del 2011, 
resolvió efectuar una disminucion de capital suscrito y pagado de la Compañia par 
US$1 155229 la misma que fue aprobada por la Superintendencia de Compañía 
Mediante resolucion No 5C IMY DJMV DAYR G 12 0000187 firmada el 13 de enero del 
2012 

En Junta General de Accionistas celebrada el 10 de febrero del 2012, se aprobo la 
distribución de dividendos correspondientes a fas utilidades del año 2011 por un valor de 
US$40 176 

NOTA 16 - RESERVA LEGAL 

Ds acuerdo con la legislacion vigente la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanos al 
50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distnbución de 
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

NOTA 17 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el activo y pasivo corriente ascienden a US$687 707 
(2011 US$1 462 105) y US$328 803 (2041 US$192 266) respectivamente par lo tanto, 
el capital de trabajo asciende a US$338,904 (2011 US$1 269 839) 

De acuerdo con las normas del Consejo Nacional de Valores, el índice de liquidez debe 
ser mayor o igual a 1 Al 31 de diciembre 2012 y 2041 este indice asciende a 2 02 y 7 61 
respectivamente 

NOTA 18 - CUENTAS DE ORDEN 

Comprenden 

2012 

Por administracion de portafolio de renta fija 

Certificados de deposito - 
Depositos en efecto - 
Valores de titularización 533 609 
Obligaciones 414 233 
Polizas de acumulacion 2 144 308 
Papel comercial 110 535 
Certificados de inversion 1874 643 

Bonos 962 603 
Letras de cambio - 
Avales 

6039 929 

Por administracion de portafolio de renta variable 

Acciones 931734 
$971 683 

2014 

7180779 
5 206 883 
4146 181 
3679 267 
3.076 046 
2572913 
2.257 224 

663 600 
451 894 
215980 

29 450 767 

2.052 372 
31503 139 

La Compañía mantiene adecuada custodia de los valores recibidos en administracion 

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2012 y ta fecha de emision de estos estados financieros (25 de 
enero del 2013) no se produjeron eventos que, en opinion de la Admmistración de la 

Compañía, pudieran tener un efecto significatwo sobre los estados financieros o que 
requieran revelacion 
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