INFORME DEL COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

A los sefiores miembros del Directorio y Accionistas de la Compaiiia de Integracion e
investigacion en Otorrinolaringologia POLITZER S.A.

Informe sobre los Estados Financieros.

1.- He revisado el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de la Compaiia
de Integracién e Investigacién en Otorrinolaringologia POLITZER S.A. de Enero a
Diciembre del 2011 y el correspondiente Estado de cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y de Flujos de Efectivo, asi como el resumen de las principales politicas
contabies.

2.- Revisé los libros sociales determinando que los Administradores han dado
cumplimiento a las normas legales, estatutarias y resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

3.- En mi opinién la Compafifa ha establecido y vigilado razonablemente el
cumplimiento de las normas y procedimientos de Control Interno.

4.- Los libros de Actas de la Junta General, libro de Acciones y Accionistas, los

de los Bienes de la Compaiiia son adecuadas.
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Responsabilidad de la Administracién de la Compa#iia por los Estad :Q'" sV 2y

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacidn y presentacion
razonable de los Estados Financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compaiiias. Esta responsabilidad
incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de_ controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonabie de los Estados Financieros
que no estén afectados por distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude




o error, mediante {a seleccion y aplicacidon de politicas contables apropiadas y la
elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Comisario.-

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados
en las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable que los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo.

Opinién.-

En mi opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente en todp$ los
aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafifa de Integratién e
Investigacion en Otorrinolaringologia POLITZER S.A. al 31 de Diciembre 2011, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas y autorizadas por Superintendencia de Compafiias.

Agradezco a la Gerencia General y al persopal de la Compaiiia de integracién e
Investigacién en Otorrinolaringologia POLITZER S.A. Por la colaboracién recibida en el
cumplimiento de mis funciones.

Atentamente,
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CPA. Cristina Disintonio Arellano
Comisario
Ruc N2 0913785317001

Guayaquil, abril 15 de 2012




