sj SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS '
RESOLUCION No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-12- 000625 7

AB. EDUARDO LOPEZ ESPINOZA
INTENDENTE DE MERCADO DE VALORES DE GUAYAQUIL

CONSIDERANDO

QUE la Constitucion de la Reptblica del Ecuador, en su articulo 213 dispone que “Las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion vy
control de las actividades econdmicas, sociales y ambientales, y de los servicios que
prestan las entidades piblicas y privadas, con el propdsito de que estas actividades y
servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las
superintendencias actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades
especificas de las superintendencias y las dreas que requieran del control, auditoria vy
vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la ley. (...)" Por su
parte, [a Disposicidon Transitoria Tercera, sefiala que “..Las superintendencias
existentes continuaran en funcionamiento hasta que el drgano legislativo expida las
leyes correspondientes”;

QUE en el literal d) del Articulo 431 de la Ley de Compafiias sefiala que Ia
Superintendencia de Compafiias ejercerd la vigilancia y control de las boisas de
valores y sus demds entes, en los términos de la Ley de Mercado de Valores;

QUE el Articulo 432 del mismo cuerpo legal sefiala que la vigilancia y control a que se
refiere el articulo 431 serd total o parcial, segtin el caso. La vigilancia y contro! total
comprende [0s aspectos juridicos, societarios, econdmicos, financieros y contables. La
vigilancia y control sera parcial cuando se concrete a la aprobacién o negacién que la
Superintendencia de Compafilas debe dar a la constitucién de las sociedades y a
cualesquiera de los actos societarios mencionados en el Art. 33 de esta Ley, a la
declaracion de inactividad, de disclucion y de liquidacién y a todo lo relacionado con
dichos procesos. En estos casos, la Superintendencia podrd ordenar las verificaciones
que considerare pertinentes. La Superintendencia de Compafifas ejercerd la vigilancia
y control total de las sociedades reguladas por [a Ley de Mercado de Valores;

QUE el articulo 1 de la Ley de Mercado de Valores establece el ambito de aplicacion
de la misma, el cual abarca el mercado de valores en sus segmentos bursdtil y
extrabursdtil, las boisas de valares, las asociaciones gremiales, las casas de valores,
las administradoras de fondos y fideicomisos, las calificadoras de riesgo, los emisores,
las auditoras externas y demas participantes que de cualguier manera actdien en el
mercado de valores;

QUE la Ley de Compafilas, en su articulo 33 establece que para el aumento o
disminucién de capital, asi como todos las resoluciones que exciuyan a aiguno de sus
miembros, se sujetaran a las solemnidades establecidas por la Ley para la fundacién
de la_compafiia segin su especie. La oposicidon de terceros a la inscripcidn de la
disminucién del capital, se sujetara al tramite previsto en los Arts. 86, 87, 88, 89y 90
ibidem; '

QUE el articulo innumerado a continuacion de) articulo 221, de la Ley de Compaiilfas
determina lo siguiente: “Art. ...- En caso de que el accionista fuere una sociedad
extranjera, segtin Jo previsto en el inciso final del Art. 145, deberd presentar a fa
compafiia, durante el mes de diciembre de cada afio, una certificacion extendida por
fa autoridad competente del pais de origen en la que se acredite que la sociedad,
cuestion se encuentra legaimente existente en dicho pals, y una lista completd d
todos sus socios, acclionistas o miembros, con indicacién de sus nombres, apeilid

estados civiles, si fueren personas naturales, o la denominacién o razdn social,
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fueren personas juridicas y, en ambos casos, sus nacionalidades y domicilios, suscrita
y certificada ante Notario PUblico por el secretario, administrador o funcionario de la
prenombrada sociedad extranjera, que estuviere autorizade al respecto, o por un
apoderado legaimente constituido. La certificacion antedicha deberd estar apostillada
o autenticada por Cénsul ecuatoriano, al igual que la lista referida si hubiere sido
suscrita en el exterior. Si ambos documentos na se presentaren antes de la
instalacion de la préxima junta general ordinaria de accionistas que se deberd reunir
dentro del pnmer tr:mestre del ano srgu:ente la sociedad prenombrada no podra

las normas del der ch de receso e ablec:das / an: e macién ero
inicamente _a ctos d P sacion or nte, La sociedad
extranjera que fuere accionista de una compafila andnima ecuatoriana y que estuviere
registrada en una o mas bolsas de valores extranjeras, en vez de la iista completa de
todos sus socios, accionistas o miembros, mencionada en el inciso anterior, deberd
presentar, en la misma forma, una declaracion juramentada de tal registro y del
hecho de gue ia totalidad de su capital se encuentra representado exclusivamente por
acciones, participaciones o titulos nominativos.(la negrilla y el subrayado son
nuestros);

QUE los Articulos 82 y 83 IBiDEM, establecen io sigulente: “Art.82.- Pueden ser .
excluidos de la compafifa: 1. El socio administrador que se sirve de la firma o de los -

capitales sociales en provecho propio; o que comete fraude en fa administracién o en
la contabilidad; o se ausenta y, requerido, no vuelve ni justifica la causa de su
ausencia; 2. El socio que interviniere en la administracion sin estar autorizado por el
contrato de compafifa; 3. El socio que constituide en mora no hace el pago de su
cuota social; 4. El socio que quiebra; y,5. En general, los socios que falten
gravemente al cumplimiento de sus obligaciones sociales.

El socio excluide no queda libre del resarcimiento de los dafios y perjuicios que
hubiere causado.” "Art. 83.- Por la exclusion de un socio no se acaba la sociedad. El
socio excluido queda sujeto a las pérdidas hasta el dia de la exclusion, La compariia
puede retener sus utllidades hasta la formacion del balance. También queda obligado
g terceros por las obligaciones que /a compafila contraiga hasta el dia en que el acio o
la sentencia de exclusién sea registrada. (...)";

QUE en lo refativo al derecho de receso, ia Ley de Comtpafilas en sus articulos 332 v
333 dispone lo siguiente: "Art. 332.- La transformacion se hard constar en escritura
publica y se cumplird con todos los requisitos exigidos par la ley para fa constitucién
de la compahfia cuya forma se adopte. Ademds se agregard a fa escritura el acuerdo
de transformacion, la lista de fos accionistas o socios que hayan hecho uso del
derecho de separarse de la compafila por no conformarse con la transformacion, vy el
balance finai cerrado el dia anterior a del otorgamienta de la escritura, elaborado
como Si se tratare de un balance para fa liquidacidn de la compafiia.
La transformacién surtird efecto desde [2 inscripcién en el Registro Mercantil. “Art.
333.- El Acuerdo de transfarmacién solo obligard a los socios o acctionistas que hayan
votado a su favor. Los accionistas o socios no concurrentes o disidentes con respecto
a la transformacién de la compahia, tienen el derecho de separarse de ella, exigiendo
el reembolso del valor de sus acciones ¢ de su participacion, en conformidad con el
baiance a que se refiere el articulo anterior. Para la separacién, el accionista notificard
al gerente o administrador de la empresa, por escrito, dentro de [os gquince dias
contados desde la fecha de (2 junta general en gue se tomd el acuerdo.
Este balance, en (o relativo al reembolso del valor de las participaciones o de las
acciones, podré ser fmpugnado por el accionista o sccio disidente en el plazo de
treinta dias contados desde su fecha, ante la Superinténdencia de Compafiias, la que
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dictara resolucién definitiva previos los exdmenes y porcentajes que fueren def
caso.”;

QUE el articulo 176 de la Ley de Mercado de Valores establece que las sociedades
calificadoras de riesgo se constituiran con un capital pagado no inferior & treinta y
nueve mil cuatrocientos treinta y tres 50/100 (39.433,50) ddlares de los Estados
Unidos de América;

QUE la compafila CALIFICADORA DE RIESGOS CALFIVAR S.A. se constituyd
mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo del cantén Guayaquil,
Abogado Piero Aycart Vicenzini, el 21 de octubre de 1993, e inscrita en el Registro
Mercantil def cantén Guayaquil el 30 de diciembre de 1993;

QUE la compaiiia CALIFICADORA DE RIESGOS CALFIVAR S.A. mediante escritura
publica otorgada ante el Notario Décima Quinto del cantén Guayaquil, Doctor Miguei
Vernaza Requena, el 4 de mayo de 1994, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 12 de agosto de 1994, cambic su denominacidén por la de
CALIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS-CALFIVAR S.A.;

QUE la compaiila CALIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS-CALFIVAR S.A.
mediante escritura publica otorgada ante el Notario Cuarto del cantdén Guayaguil,
Doctor Alberto Bobadilia Bodero, el 22 de junio de 1999, e inscrita en el Registro
Mercantil del cantdn Guayaquil el 17 de abrit de 2000, cambio su denominacién por la
de CALIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS SOCIEDAD ANONIMA;

QUE en virtud de la Resolucion No. 94-2-5-1-0004750 se resolvid inscribir la
compafiila CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS SOCIEDAD ANéNIMA, en el
Registro de Mercado de Valores, se encuentra inscrita bajo el No. 94-2-6-RMV-7-01 de
fecha 7 de octubre de 1994 y se encuentra autorizada para funcionar como
CALIFICADORA DE RIESGO;

QUE la Junta General de Accionistas an sesién celebrada el 10 de noviembre de 2011,
resolvié separar a la compafila HUMPHREYS Y COMPANIA CLASIFICADORA DE
RIESGOS LTDA, de nacionalidad chilena, de su calidad de accionista de la compafiia
Calificadora de Riesgo Humphreys Sociedad Andnima, por cuanto esta compafifa "...no
ha cumplido hasta la presente fecha con sus obligaciones legales para con el principal
organismo de control de las compafia (sic) en el Ecuador, ..esto es, por haber
incumplido por més de dos aflos con sus obligaciones para con la Superintendencia de
Compafias...”.

QUE la Junta General de Accionistas en sesion celebrada el dia 30 de julio del 2012
resolvié, tomando en consideracién la separacién del accionista, la disminuciéon del
capital social de la compafiia, cuya copia certificada forma parte de la escritura piblica
de disminucién de capital.

QUE mediante Escritura Pablica otorgada el 21 de agosto del 2012 ante el Notario
Suplente Vigésimo Noveno del cantdn Guayaquil, se instrumenta la disminucién de
capital, en virtud de la exclusién del socio antes referida, en la que consta como
documentos habilitantes las actas de Junta General Extraordinarias de celebradas el
10 de noviembte del 2011, el 30 de julio del 2012, y el Estado de Situacidn Financiera
y el Estado de Resultado Integral de fecha 20 de Agosto de 2012.

QUE el sefior Abogado Fausto Raymond C., en su calidad de Abogade patrocinador

la compafia CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS SOCIEDAD ANONIMA, solicitp ia
aprobacién de la Superintendencia de Compafiias de la Exclusién de un Accionista,
Disminucién de Capital, y Reforma de Estatutos Sociales de la compafia
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS SOCIEDAD ANONIMA; para lo cual presenta
cuatro testimanios de la escritura publica otorgada ante Notario Suplente Vigésimo

Noveno del cantdn Guayaquil, con fecha 21 de Agosto de 2012, que centiene los
mencionados actos;

QUE mediante Resolucién No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-12-0006013 del 03 de octubre
del 2012, esta Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil resolvié negar el .
trédmite de aumento de capital de la compafila CALIFICADORA DE RIESGOS
HUMPHREYS SOCIEDAD ANONIMA, por cuanto al momento en que la Junta General de
Accionistas resolvid el aumento de capital de referide en sesidn celebrada e! 11 de
mayo del 2012, -previa convocatoria par la prensa y a la que asistid solo ef accionista,
sefior Juan Antonio Alvarado Lozada, propietario de 892.800 acciones ordinarias y
nominativas de cuatro centavos de ddélar cada una, representativa del 89,28% del
capitai suscritc y pagado- la exclusién det accionista (compafiia HUMPHREYS Y
COMPARNIA CLASIFICADORA DE RIESGOS LTDA) no habia sido perfeccionada, es decir,
no se habia dade cumplimiento a lo prescrito en los articulos 83 y 33 de la Ley de
Compafias: bajo la solemnidad establecida por la Ley para la fundacién de fa
compaiila, con la aprobacion por parte de la Superintendencia de Compafilas v
posterior inscripcién en el Registro Mercantil de este cantdn; por lo gue el
representante legal de la compaiiia estaba llamado a cumnplir lo dispuesto en ef atticulo
181 de la Ley de Compafilas, para que el adn accionista pueda hacer uso de su
derecho de preferencia en la suscripcidn de las nuevas accicnes: “Art, 181.- lLos .
accionistas tendran derecho preferente, en proporcion a sus acciones, para suscribir.,
las que se emitan en cada caso de aumento de capital suscrito. Este derecho se-
ejercitard dentro de los treinta dias siguientes a la publicacion por la prensa def aviso ‘y
del respectiva acuerdo de la junta general, salvo lo dispuesto en el Art. 175.(..)";

QUE verificada la base de datos institucional de la Superintendencia de-Compafiias
consta que no se ha presentado informacion sobre la compaiiia HUMPHREYS Y
COMPARNIA CLASIFICADORA DE RIESGOS LTDA, a la que estd obligada, esto es, “una
certificacién extendida por la autoridad competente del pais de origen en la que se
acredite que la sociedad en cuestion se encuentra fegalmente existente en dicho pals,
y una lista completa de todos sus socios, accionistas o miembros, con indicacién de
sus nombres, apellidos y estados civiles, si fueren personas naturales, o fa
denominacion o razén social, si fueren persanas juridicas y, en ambos casos,. sus
nacionalidades y domicilics, suscrita y certificada ante Notario Publico por ef
secretario, administrador o funcionario de la prenombrada sociedad extranjera, que
estuviere autorizado al respecto, o por un apoderado. legalmente constituido. la
certificacidn antedicha deberd estar apostillada o autenticada por Cénsul ecuatariano,
al igual que la lista referida si hubiere sido suscrita en el exterior.”, por mas de dos
afios consecutives, adecuando su conducta a lo previsto en el articulo innumerado a
continuacién del articulo 221 de la Ley de Compafiias, correspondiéndofe a la Junta
General de Accionistas de la compafiia CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS
SQCIEDAD ANONIMA resolver la exclusién de tal accionista, como en efecte {o ha
resuelto;

QUE en el informe de fa Direccion de Auterizacion vy Registro No.
SC.IMV.DAYR.G.12.366, se indica .. Dentro del Pasivo Circulante se observa una
cuenta por pagar accionista por USD$4.288, monto que correspende exclusivamente
al valor nominal de las acciones...”;

QUE los Departamentos de Autorizacion y Registro y Juridico de Mercado de Valores
han emitido los informes Nos. SC.IMY.DAYR.G.12.417 v SC.IMV.DIMV.G.12.595% v del
15 de octubre del 2012 v 5 de octubre del 2012, respectivamente favorables;
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En ejercicio de las atribuciones conferidas a la Intendencia de Mercado de Valores de
Guayaquil mediante Resolucién SC.IAF.DRH.G.2011.0142 de 8 de febrero de 2011 y
Resolucién ADM-12-115 del 15 de agosto de 2012,

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR: i) La exclusién de la compafila HUMPHREYS Y
COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGOS LTDA, como accionista de Ia
CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS SOCIEDAD ANéNIMA, en los términos
resueltos por la Junta General de Accionistas en sesiones celebradas el 10 de
noviembre de 2011 y el 11 de mayo de 2012, por haberse verificado la causal
estabiecida en el articulo innumerado a continuacidn de!l articulo 221 de la Ley de
Compafiias; i) La disminucion del capital suscrito y pagado de la compafiia en la suma
de US$4,288.00, por efecto de la exclusion del accionista, de tal forma que el capital
suscrito y pagade de la compafiia queda establecido en la cantidad de U$$35,712.00;
ili) La reforma del estatute social de la compafiia CALIFICADORA DE RIESGOS
HUMPHREYS SOCIEDAD ANONIMA, en los términos constantes en fa escritura
publica ctorgada el 21 de agosto detl 2012 ante el Notario Suplente Vigésimo Noveno
del cantén Guayaquil.

ARTICULO SEGUNDO.- ORDENAR que un extracto de la Escritura Publica otorgada
el 21 de agosto del 2012 ante el Notario Suplente Vigésimo Noveno del cantén
Guavyaquil, se publigue por tres dias consecutivos, en uno de los diarios de mayor
circulacion de la cludad de Guayaquil, a fin de que quienes se consideren con derecho
para oponerse a la inscripcién de estos actos, presenten su peticién ante uno de los
Jueces de lo Civil del domicilio principal de la compafifa para su correspondiente
tramite en la forma y términos sefalados en los Arts. 87, 88, 89 y 90 de Ia Ley de
Compaiiias, y el Reglamento de Oposicidn.

ARTICULGC TERCERO.- DISPONER que se proceda a efectuar las siguientes
anotaciones e inscripcién, si no se hubiese presentado el tramite de oposicidn o si
este hubiere sido negado por el Juez: a) que los Notarios Trigésimo y Vigesimo
Noveno del cantén Guayaquil, tomen nota al margen de las matrices de la escritura
publica de constitucidn, y de exclusién y disminucidn de capital, del contenido de la
presente Resolucidn y siente en las copias las razones respectivas; b) que el
Registrador Mercantit del cantdon Guayaquil, inscriba la escritura pdblica y esta
Resolucién y se tome nota de tal inscripcién al margen de la constitucién; ¢ que
dichos funcionarios sienten en las copias las razones del cumplimiento de lo dispuesto
en este articulo.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que dentro del término de treinta dias contados a
partir del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo tercero precedente, la compafiia
CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS SOCIEDAD ANONIMA, a través de su
Junta General de Accionistas, resuelva el aumento de capital respectivo, por cuanto el
capital suscrito y pagado de dicha compafiia se ha visto disminuido por efectos de fa
exclusion de uno de sus miembros.

ARTICULO QUINTO.- OTORGAR un plaze de treinta dias contados desde Ia fecha
de inscripcion de la presente resolucién en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil,
para que el accionista exciuido HUMPHREYS Y COMPANIA CLASIFICADORA DE
RIESGOS LTDA pueda hacer uso del derecho determinado en el inciso final def
articulo 333 de la Ley de Compafiias, a efectos de gue pueda presentar su
impugnacion al balance, en lo relativo al reembolso del valor de las acciones.
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CUMPLIDO lo anterior, remitase a este Despacho copia certificada de la escritura
publica referida.

COMUNfQUESE, Dada vy firmada en la ciug4

AB. EDUARDO LOPEZ ESPFINQZA
INTENDENTE DE MERCADO DE VALORES DE GUAYAQUIL

IGR/BTI/AFN/SNZIIOP
! .




