SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO
LATINOAMERICANA SCRL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA 1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRE S.A. fue
constituida incialmente con el nombre de Calificadora de Riesgos Calfivar S A, bagjo las leves
de la Repiblica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil de la provincia del Guayas, medianie
escrifura piblica del cantén Guayaquil el 21 de octubre del993, ¢ inscrita en el Registro
Mercantil €1 30 de diciembre del mismo afio e inscrita en el Registro de Valores mediante
resolucidn N° 94.2.7.02 del 7 de octubre det 1994,

Posteriormente mediante escritura piblica de Cambio de Denominacion Social v Aumento de
Capital Social del 4 de mayo del 1994, se aprueba el cambio de razdn social de la Calificadora
de Riesgo Calfivar S.A., por la de Calificadora de Riesgo Homphreys-Calfivar S.A. la cual
fue aprobada por la Supenmendanma de Compafiias ¢l 10 de agosto del 1994 e inscrita en el
Registro Mercantil de] cantén Guayaquil el 12 de agosto del mismo afio.

Posteriormente mediante escritura piblica de Cambio de Aumento de Capital v Reforma del
Estatuto Social del 1 de marzo del 2013, se aprueba ¢] cambio de razdn social de la Calificadora
de Riesgo Humphreys-Calfivar S.A, por la de Sociedad Calificadora de Riesgo
Latinoamericans SCRL 8.A e inscrita en ¢l Registro Mercantil del canton Guayaquil el 10 de
mayo del mismo afio.

Sus actividades principales consisten en la prestacién de servicios de calificacion de riesgos y de
la solvencia de los emisores o de los valores que se negocian en el Mercado de Valores vy que

para cumplir con su objeto social podra ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por la
ley ecuatoriana.

NOTA 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABIES

Bases de Preparacion. - Los Estados Financieros de la Compaiiia estan preparados de acuerdo
a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para pequefias v medianas empresas
NIIF, en cumplimento a resoluciones emitidas por la Superintendencta de compafiias.

Bases de Medicion. - Los Estados Financieros de la Empresa han sido preparadas sobre la base
del costo historico.

Mooneda Funcional - Los estados financieros adjuntos estan expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuaador en marzo del 2000.

Presentacién de Estados Financieros. - A través del Registro Oficial No. 469 del 30 de Marzo
de 2015, la Superintendente de Compaiifas, Valores y Seguros, Expide el REGLAMENTO
SOBRE LA INFORMACION Y DOCUMENTOS QUE ESTAN OBLIGADAS A REMITIR
ANUALMENTE A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS,
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LAS SOCIEDADES SUJETAS A SU CONTROL Y VIGILANCIA; del cual se extras lo
pertinente:

Articulo .- Las compafiias nacionales andnimas, en comandita por acciones, de economia mixta,
de responsabilidad limitada v las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado,
las sucursales de compafifas u otras empresas extranjeras organizadas como personas juridicas y
las asociaciones y consorcios que formen entre si 0 con sociedades nacionales vigiladas por
la entidad, vy éstas ultimas entre si v que ejerzan sus actividades en el Ecuador, remitirén a la
Superintendencia de Compafifas, Valores v Seguros, dentro del primer cuatrimestre de cada afio,
los estados financieros y sus anexos, mediante el portal web institucional.

El incumplimiento en la presentacion de los estados financieros y sus anexos dentro del plazo
establecido por la Ley, sera incorporado en el Informe de Obligaciones Pendientes para la
compafiia. E] Certificado de Cumplimiento de Obligaciones se emirtira sin esta observacion
cuando se supere el incumplimiento,

Articulo 2.- Con la presentacién anual del Formudario 101 en el Servicio de Rentas Internas por
parte de cualquiera de las sociedades mencionadas en el articulo precedente, se considera que se
ha dado cumplimiento a la obligacion prevista en los articulos 20 y 23 de la Ley de Compadias,
respecto al Estado de Sitwacion Financiera v Estado de Resultado Integral individuales,
correspondiente al ejercicio econdmico 2014 v los subsiguientes,

Uso de Estimaciones.- La preparacidn de los estados financieros de acuerdo a las NIIF, requieren
que la administracién efectué ciertas estimaciones v supuestos contables que Inciden sobre la
presentacion de los activos, pasivos y los montos de los ingresos y gastos; asi como también de
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes. Por tal motivo la compafiia registra como parte
de sus costos y gastos la provision para cuentas incobrables, v el gasto por deterioro de sus activos
fijos propiedades, planta y equipo.

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes.- Los saldos de 1os activos v pasivos
presentados en el Estado de Situacién Financiera, se encuentran ¢lasificados en funcion de su
vencimiento, es decir como corrientes a aquellos cuyo vencimiento se encuentran dentro de un
periode de doce meses y como ne corrientes los de vencimiento superior a doce meses.

Efectivo y Equivalentes al Efective.- El Efectivo y Equivalentes al Efectivo reconocido en los
estados financieros comprenden el efectivo en caja, depositos en cuentas bancarias de ahorro v
corriente, los cuales generan intereses v son de libre dispombilidad. La Compafija revela estos
saldos mantenidos en caja v bancos al cierre de cada ejercicio econdmico. No existen
restricciones sobre e uso del efectivo por parte de la Compatfiia

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquides, depositos o

inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
de hasta 90 dias.
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La Compafia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

30-se p17 30-hm.-17
Banco Tnternacional 5. A. AAA- AAA-

Datos extraidos de la pagina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Cuentas v Documentos por Cobrar.- Fstan registradas al costo de transferencia e intercambio,
sustentade con respectivos comprobantes de ventas que acreditan Ja transferencia de dominio del

servicio, al igual que sustentan la operacion crediticia de acuerdo a as politicas de ventas de g
empresa.

Estas cuentas corresponden a los monios adeudados por clientes de la empresa en el curso normal
de sus operaciones. S1 s¢ esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos comrientes,
de lo contraric se presentan como activos no corrientes. Debido a que la compafiia vende todos
sus productos y su carlera de crédito es de un méximo de hasta 30 dias plazo, SOCIEDAD
CALIFICADORA DE RIESGO LATINCAMERICANA SCRL S.A. no realiza estimaciones
de detenoro por estas cuentas por cobrar,

Estas cuentas no generan intereses v se registran a su valor nominal que s eqguivalents g su costo
amortizado, debido a que se recuperan en un plazo de hasta 30 dias.

En otras cuentas por cobrar incluyen préstamos a terceros v empleados que se esperan cobrar en
corto plazo el cual no tienen una fecha definida de pago v no generan intereses.

Activos Pagados por Anticipades- Constituyen los valores anticipados por depodsitos en
garantias de arrfendos, anticipos a proveedores, prirmas de seguros adquiridos por la empresa para
salvaguardar sus activos, los cuales se devengan mensualmente directamente en los resultados
del afio,

Activos por Impuestos Corrientes.- Registra el crédito tributario por IVA, Retenciones en la
Fuente, el Anticipo de Impuesto a la Renta del gjercicio econdmico en curso. B IVA pagado en
compras relacionadas con el mantenimiento de propiedades se registra directamente en ¢l gasto,

Las Retenciones en la Fuente se efectian de acuerdo a los porcentajes establecidos en Ja Ley de
Régimen Tributario, Reglamento vy Resoluciones. El Anticipo de Impuesto a la Renta se efectia
en dos cuotas iguales en los meses de julio y septiembre del gjercicio econdmico en curso.

Prepicdades, Planta y Equipos.- Conforme con la Seccion 17 de la NIF para PYMES, estén
vegistradas al costo de adquisicion, posteriormente se cargara ¢l costo atribuido producto de la
revaluacion que se genere por aplicacion de la NIIF para PYMES. De estos costos se restan lag
depreciaciones acumuladas o deterioro de los mismos, de manera que estos representen su valor
razonable,
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Las erogaciones por mantenimiento, reparaciones mayores, asi como de nuevas adquisiciones se
cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos. La depreciacion se caleula por el método de linea
recta en funcidn de los afios de vida atil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales,

Tipo de Bienes Muebles e Inmuebles | No. Afios de Vida Utid |
Edificio | 20 afios }
Magquinaria v Equipos l 10 afios |
Muebles v Equipos de Oficina 1 10 afios )
Equipos de Computacion | 3 afios o
Vehicujos ! 3 afios N

51 existe algim indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn,
vida 4til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

Obligaciones Financieras.- Estan representadas por obligaciones contraidas con institnciones
financieras nacionales e internacionales, con las cuales la empresa repotencia su capital de
trabajo, reconociendo al mismo tiempo el costo del interés del efective recibide en préstamo, ¢l
cual es reconocido con cargo a los resultades del ejercicio contable en que se han amortizado,

conforme con la tasa de interés autorizada por la Superintendencia de Bancos y la Junta
Monetaria

Cuentas y Documentos por Pagar.- Son las obligaciones contraidas por la empresa con
proveadores locales, en la adquisicidn de bienes y servicios destinados a la actividad operacional

de la empresa, v su registro g2 da en funcion del costo de transferencia de dominio del bien o
SETVICiO,

Beneficios Sociales.- Estan registrados con cargo a los resultados del periodo, de acuerdo con
disposiciones tributarias en vigencia y en pasivos acurpulados hasta que se cumpla la cancelacion
respectiva sobre la base del devengado,

Participacion de Trabajaderes.- Conforme con la disposicion del Régimen Laboral
Ecuatoriano, la empresa procedié a efectuar el caleulo v registro contable en la cuenta por pagar
del valor producto de Ja distribucion del 15% de sus utilidades destinado para sus trabajadores y
correspondientes cargas laborales.

Provisién para Impuesto a 12 Renta.- Es calculada mediante la tasa de tmpuesto aplicable a la
utilidad gravable y cargada a los resultados del afio en que se devenga con base en et método de
impuesto a pagar.

Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccion Comercio ¢ Inversiones
publicado en el Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de
las Disposiciones Transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta que aplicara
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En forma progresiva a partir de los gjercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%,
23% v 22%, respectivamente,

La empresa en cumplimiento 4 la Ley de Régimen tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion, procede al cdlculo del Impuesto a la renta anual. Para el cietre del periodo 2017 la
tasa del impuesto se mantiene en el 22%.

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias Art. 297 establece una apropiacion obligatoria det 10%
de la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada, v sirve para absorber pérdidas incwrridas y utilizadas
como aporfes para futuro aumento de capital.

Reconocimiento de Ingresos Ordinaries- La compafia reconoce sus ingresos cuando se efecta
la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios v servicios sobre la propiedad
de los servicios,

Reconocimiento de Costes y Gastos- Los costos v gastos son registrados en funcién del método
del devengado vy otros conforme con la base legal autorizada por la Ley de Régimen Tributario
Internc. Los mtereses financieros de igual forma son registrados sobre la base del devengado v
su origen obedece a los préstamos recibidos de instituciones financiera nacionales.

Estados Financieros Comparatives.- Los estados financieros del periode 2017 estan

presentados en forma comparativa con el gjercicio econdmico 2016, conforme lo requiere la NIIF
para Pymes.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

E!l siguiente es un resumen del Efectivo v Equivalentes de Efectivo, al 31 de Diciembre del 2017
y 2016:

2017 2016

(DOETes)
Cuaja Chica 1,012 1,200
Total: TL.012 1,209

Al cierre del gjercicio, la empresa mantiene una Cta. Cte. en ¢l Banco Internacional, ia cual no presenta
saldos de efectivo disponibles.

NOTA 4.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

El signiente es un resumen de Cuentas v Documentos por Cobrar Clientes, al 31 de Diciembre
del 2017y 2016:



2017 2010

(Dolures)
Chentes (a) 6,908 31,588
{-) Provigion de Cuentas Incobrables (b) ~HU5 -695
Totzl 6,213 30,893

a} El sipuiente es un resumen de la cartera por cobrar a chentes medidos de acuerdo a la
antigiedad de 1a misma:

Clorpipos icitn ge Cartera (al 31-D1C-2017
De 1 oa 30 dias G, 907 50
Tatal G207, B0

b) El inovimiento de la provision acwnulada de cuentas incobrables ¢a como sigue:

2017 2016
(Dolares)
Saldo Tmictal 695 695
Incremento de Provisiones ) -
Total 698 695
_—— ‘ o

En el periodo 2017, 1a administracion no considero necesario realizar la provision para créditos
incobrables.

Conforme lo establece el Articulo N¥ 10 v 11 de la Ley Organica de Régimen Tributario y su Reglamento
Interno, la provision de cuentas incobrables es del 1% anual, sin que exceda €], Himite maximo que es del
10% sobre el saldo de la cartera por cobrar clientes comerciales

NOTAS- QTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Otras Cuentas y documentos por Cobrar, al 31 de diciembre del
2017 y 2016:

2017 2016
(Dolares)
Otraz Chentas por Cobrar 1.710.161 1.944 577
Cuentas por Cobrar - Otras 66000 4.876
Tatal 1.776.161 1.949.453

Otras cuentas por cobrar estan conformadas por:



2017 2016
{Dlares)
Wharton Consulting C. Ltda. {a} 179.835 178.692
Miar 5.A. (b) 1.518.897 1.754 476
Trebol Congultores 9726 0726
Otros menores 1.683 1.683
Total: 5.710.161 1.944,577

a) Corresponde al saldo por cobrar a la compafiia relacionada por concepto de anticipos
entregados provenientes de afios anteriores. Cabe indicar que enire el cierre de los estados
financieros (31/12/2017) v a la fecha del presente informe WHARTON CONSULTING
C. LTDA., se encuentra en proceso de disolucién y liquidacion mediante resolucidn N°.
SCV-INC-DNASD-3D-14-(029838 emitida por la Supermntendencia de Compafilas.

b) Estd representado por la acumulacion de varios anticipos por fa o
sornsingiivos provenientes de afiog anteriores.

NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de diciembre del 2017 v
2016:

2007 2016
(Ddlares)
Credito Tributario TVA
Credite Trbutaric RENTA (x) 5,544 880l
Total: 5,544 8,801

#) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al saldo de crédito Retenciones de hmpuesto a
la Renta que esta conformada por Retenciones a la fuente recibidas por el valor de USS$

4.705,17; Crédito Tributario de aftos anteriores de Impuesto a la Renta por el valor de
USS$ 838,79

NOTA 7.- PROPIEDADES, PYANTA Y E

Fl siguiente es un resumen de Propiedades, Planta y Equipos Netos, al 31 de diciembre del 2017
y 2016:
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SALDO VENTAS SALDO

31.dic.-16 ADICIONES  Y/O BAJAS 43.190
Muchles y Ensares 6% 368 - - 69 368
Eauiros de Conpitacion 072 - . 29972
. , 0
Total Costo L) . . 99,340
(-3 Depreciacion Acumulada (66.069) (788) - 66,857
Total 33,271 (788) - 32,453

La depreciacion del afio corresponde a detenminados Equipos de Oficina cuya vida atil aan estd vigente;
los Equipos de Computacidn no presentan depreciacidn debido a que estos ya cumplieron su vida (il al

1zual que en gran parte de Muebles v Enseres,

NOTA 8- CUENTAS POR PAGAR PROVELDORES

El siguiente es un resumen de Cuentas v documentos por Pagar Proveedores, al 31 de diciembre

del 2017 y 2016:

Proveedores Locales

Total:

2m7

30,052

30,032

2016

{Ldlares)

767,354

767,354

Al 31 de diciembre dei 2017, corresponde al saldo de cuentas por pagar provesdores por la
adquisicion de bienes y servicios en desarrollo de las operaciones relacionadas con el objeto

social.

NOTA 9.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de Otras Cuentas y documentos por Pagar, al 31 de diciembre del

2017 v 2016:
2017
Cuentas por pagar Accionistas 74,656
Provisiones {a) 57,339
Otras Cuentas por Pagar 13,843
Articipo de Chentes 2,044
Totak 152,882

2016

rr—

{Dolares)

57339

57,339

a) Corresponde a provisiones de intereses v multas por contingentes tributanos de impuestos

pOr pagar provenicntes de aflos anteriores,
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NOTA 10.- QTRAS OBLIGACIONES CORRIFNTES

El siguiente es un resumen de Otras Obligaciones Corrientes, al 31 de dictembre del 2017 y 2016:

2017
[mpuestos par Pagar (2) 284,908
Impuesto 2 [a Renta Amual (b) 97,310
Particpacion Trabajadores ((¢) 63,899
IESS por Pagar (d) 205 544
Beneficios de Ley a Empleados 52 568
Total: 706,229

2016
{Dolares)
141,925

28,730
42,506
54,341

267,502

2) Al 31 de diciembre de 2017, el saldo en libros de esta cuenta corresponde & impuestos v

Tetenciones por pagar provenientes de afios anteriores.

b) Al 31 de diciembre de 2017, el saldo en libros de esta cuenta corresponde a impuestos a

la renta por pagar provenientes de afios anteriores.

¢} Al 31 de diciembre de 2017, el saldo en libros de esta cuenta corresponde a utilidades 2

los empleados por pagar provenientes de aflos anteriores.

dy Al 31 de diciembre de 2017, el saldo en libros de esta cuenta corresponde al IESS por
pagar por concepto de aportes normales y fondos de reserva provenientes de afios
anteriores. Cabe indicar que la cuenta bancaria que posee la compafiia mantiene una orden
de restriceion de fondos por deudas vencidas de afios anteniores.

NOTA 11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 el Capital Social estd constituido por 1.000,000 de Acciones, suscrita
al valer nominal de US$0.04 cada upa, cuyo detalle se muestra a continuacion:

Accionistas Nacionalidad  Action % Total Aceiones Valor por Accion  Capitat Socud 1%
Atarado Lozada Juan Antoni Beuador 9o 091.0672 $ 004 $ 39,643
Muaza Moncayo Tito Feuador e 8,528 % 0.04 3 357

1.000.000

NOTA 12.- RESERVA LEGAL

% 40,000

El zaldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 es de USS 15.706,63, &l cual puede sex
capitalizado o utilizado para absorber perdidas. De conformidad con el Art. 297 de 1a Lev de
Compafiias, s¢ establece que las empresas deben efectvar obligatoriamente una reserva de un
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valor no menor del 10% de la utilidad liquida hasta que alcance por los menos el 50% del capital
pagado,

NOTA 13.- INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los Ingresos Ordinarios, se muestra como sigue
a continuacion;

2017 2016
(US% Dolares)
INGRESOS
Ingresos por actividades ordinarias 240.101 425238
Total Ingresos 240.101 425.238

Entre el gjercicio 2016 v 2017, los ingresos muestran una disminucion del 44%. La
admimistracion manifiesta que esta reduccion se debe al efecto que causo la reforma societaria
para las calificadoras, de mantener clientes hasta pot tres afios,

NOTA 14.- GASTOS GENERALES

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los Gastos, se muestra como sigue a
continuacion:

2017 2016
(U8 Dolares)

-} GASTOS

(Gastos de Admnristracion {(a) 228999 302276
Crastos Fmancieros 10 1.692
Oros Gastos 10.246 110.459
TOTAL GASTOS 239.255 S04.447

a} Incluye USE 139.947,55, de sueldos, aportes v beneficios a trabajadores, 1SS 9.365,00,
de honorarios v comisiones, US$ 36.100,73, Arriendo de Local, TUSY 1429213,

Impuestos v Coniribuciones, 1SS 17.087.69, de suministros v servicios basicos, entre
otros.

NOTA 15.- CONCILIACION TRIBUTARIA

A continuacion, se detalla un resumen de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de
dictembre de 2017 v 2016
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Resultado antes de Participac. Trabajudores ¢ bmpto Rernda
(-) Panicipaciom Trabajadores
Utilidad Gravable

{1 Gastos oy deducibles
{-) Otras Rentas Fxentag
Base anponble neto pars mpuesto a la renta

Tasa Aplicable: 22% (a}

(=} Anticipo determinado comespondicnie al ejercicio anterior
(=) bmpuesto & la renta cavsado mavor al anticipo detenninado
(+) Saldo del anticipo pepdiene de pago

(-} Retenciones tmpucsto Renta recibidas do chentes

(=) Credito tbutario generadas por retenciones isd

(-) Credite tmbutario afios anteriores

Anticipo determinado proximo afio (b)

Impueste a la renta por pagar
Baldo a Faver del contribuyente

2017 2016
{USS$ Dolares)
846 79.168
127 0
127 -79.168
9,937 96,594
10.657 17.425
0
2.344 3.834
-4.517 7.962
4.517
4.517 7.962
4,705 8.801
839
3.704 4.517
1.027 839

a) Al 31 de diciembre de 2017, 1a compafiia realizo la respectiva provision de impuesto a la
renta segin disposiciones tributarias vigentes, establecen que la tasa corporativa de
impuesto & la renta para el periodo 2017 es del 22% sobre las utilidades gravables y 15%
si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas™ por el contribuyente hasta el 31 de

diciembre del afio sigmente.

Cabe indicar que de conformidad a lo establecido en el Reglamento de aplicacion de
Régimen Tributario Interno, cuando el saldo del anticipo de impuesto a la renta calculado
sea mayor al rmpuesto a la renta causado, el primero s¢ constituye en el nuevo impuesto

a Ia renta causado.

by Corresponde al saldo del anticipo de ympueste a la renta calculado para el proxime afio

{2018) por un valor de US$ 3.703,74

NOTA 16~ CONTINGENTES

Los pasivos de la empresa presentan obligaciones con entidades de control que provienen de afios
anteriores por USS 706.229, monto que estaria sujeto a cambios por recargos de muftas ¢

intereses. (Nota 17),

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Fntre el 31 de diciembre del 2017, y hasta 12 fecha de emision de este informe (19 de abril de
2018), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compailia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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