SOCIEDADC ERI SCRL

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en dbleres de los Estados Unidas de América, excapto por la informacion
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| cién

La Compafiia fue constituida micialmente con el nombre de Calificadora de
Riesgos Calfivar S.A. bajo las leyes da I3 Republica del Ecuador en la ciudad de
Guayaquil de la provincla de Guayas, mediante escritura pablica del camton
Guayaquil e 21 de octubre de 1983, aprobade por la Superintendencia de
Compafiias el 18 de diciembre de 1863, inscrita en el Registro Mercantil el 30 de
diclembre det mismo afio e inscrita en el Registro del Metcado de Valores medante
resokicion No 94.2.7.02 del 7 de octubre del 1994, Mediante escitura publica de
Cambio de Denominacion Social y Aumenta de Capital Social del 4 de mayo del
1994, se aprueba el cambio de razbn social de !a Calificadora de Riesgos Calfivar
S.A. por la de Calificadora de Riesgos Humprhreys-Calfivar S.A., la cual fue
gprobada por la Supaerintendencia de Compaiilas el 10 de agosto del 1994 e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Guayaqull el 12 de agosto del mismo afio
Mediante escritura plblica de Cambio de Aumento de Capital y Reforma del Estatuto
Social del 1 de marzo del 2013, se aprueba el cambio de razdn social de Ia
Calificadora de Riesgos Humprhreys-Caivar S.A, por la de Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRL 8.A., en adelante "la Compalfiia®, la
cual fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias e 22 de marzo del 2013 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 10 de mayo det mismo afio.

Sus actividades principales consisten en la prestacién de gerviclos de calificacin de
riesgos y de la solvencia de los emisores o de los valores que =& negocian en el
Mercado de Valores y que para cumplir con su objeto social podra ejecutar toda
clase de adlos y contratos permitidos por la ley ecuatoriana. La Compafiia se
encuentra inscrita en el Reglstro del Mercado de Valores con el No. 94.2-8-rmv-7-01
{94.2.7.02).

Base de Preparacion

a) Declaracién de cumplimiento —
Los estados financiaros de Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana,
SCRL S.A., 3l 31 de diciembre del 2014, han slda preparados de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adopiadas por ka Superintendencia de Compafilas del Ecuador y
representan la adopcion integrad, explicita y sin rasarvas de las referidas normas
intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financiercs terminados el 31 de diciembre del 2014 hen sido
autorizados por la gerencia general y seran presentados a ke Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinién
de la Gerencia, estos estadas financieros seran aprabados sin modificacionas. .

b) Base de Medicion -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base dei costo historico.
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Base do Prepargcién (continuacion)

)

Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas incluldas en los estados financieros da Sociedad Callficadora de
Riesgo Latincamericana, SCRL S.A., se valoran utiizando |a moneda del
sntomo econdmico en gue la entidad opara (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compadiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$)
que constituye ademas, la moneda de presentacidn de los estados financieres.
La Republica del Ecuador no emite papel maneda prapio y en su lugar se utiliza
ol délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacidn de los estedos financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compafiia efeclie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas contables y ks
importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién de activos ¥ pasivos
contingentes a la fecha de los astados financieros y a |as cifras de los ingresos y
gastos registrados Y cormespondientes a loa pericdas informados. Entre los
principales julcios y estimaciones aplicadas por la Compafifa son:

(i) Julcio- En el proceso de aplicar las politicas contables. la administracion he
realizado los siguientes juicios, aparte de los juiclos involucrados en las
estimaciones:

- La Administracién aplica el juicio profesional para la dasificaclén de las
transacciones y saklos con partes relacionadas como comientes o No
corriente.

- La Administracion al aplicar las politicas cortables contenidas en las NIIF,
utiliza el juicio profesionai al considerar la materialidad da los efectos en la
aplicacion del costo amorﬁzadowlamedicia\pomﬂordelosmivosy
pasivos financieros.

(i) Estimgglones_y suposiciones - Las suposicionss y otras fuentes clave de fa
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un
rlesgo significativo de causar un ajuste significativo en fos valores lipro de
activos y pasivas dentro del proxime gjercicio fmanciero son:
La sstimacion de los valores recuperables
Las vidas Ufiles y los valores residuales de los muebles, enseres ¥
equipos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en ol caso de ser requeridas, el
valor de ias msmas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos anglizados. En cuaiquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tenar lugar en el futuro obliguen & modificarias
an los préximos perlodos, lo cual sé realizarla de forma prospectiva.
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2. Base de Preparacion (continuacién)
@) Nuevas Normas, Modificaciones e interpretaciones de las NIIF
Un resumen de las nusvas normas, modificaclones e interpeetacianes emitidas y
su vigencia es el siguiente:
Fecha '
efectiva | Norms | Cambio l _Titulo
NIC 32 Enmienda | Instrumentos financieros: Presentacién
NIC36 |Enmienda |Deteriore del valor de los activos
1 de enero ' Instrumentos financleros: Reconocimiento y
del 2014 {NIC39 |Enmienda | medicion
NIIF 10 _|Enmienda | Estados financleros consotidados
CINIF 21 | Nueva Gravémenes o
| 1 dejulio NIC 19 ;m'menda Beneflcios a jos empleados
del 2014 ejoras | NIIF ciclo 2010-2012
- Mejoras NIIF ciclo 2031-2013
NIIF 14 | Nueva Cuentas regulatorias diferidas
1 darenero NIiF11 |Enmienda |Acuerdos conjuntos
dol 2016 NIC 16 | Enmienda Propledad, planta y equipo
NIC38 | Enmlenda | Activos intanglbles B N
- Mejoras NIIF cicto 2012-2014 .
ideenero | wur 15 H Mejora Ingresos de¢ ac'dvidgdes ordinarias procedentes
del 2017 de contrstos con clientes .
1 de enero {NIF9 Mejora. Instrumentos financieros 5
del2018 [NIE9  |Enmienda | Instrumentos financieros
Le Administracion de la Compafia estima que la aplicacién de las nuevas
normas o modificaciones de las NIIF de aplicacion fulura o de adopcidn
anticipada, no tendré un afecto material o de relevancia en la sltuacién finenciera
0 en los resultados de operacion de la Compafila al 31 de diclembre del 2014,
por consiguiente no han sldo consideradas, en caso de que apliquen, en la
preparacion de los estados financieros adjuntos.
3, Resumen de Principales Politicas de Contabilldad

a) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros son contratos que dan tugar simultdneamenta, & un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiera o un instrumento de
capital en otra. En el caso de {a Compafiia, los instrumentos financieros
corresponden a activos y pasivos financieros no desivados, lales como efectivo,

préstamos y cuentas por cobrar y cuentas por pagar ¥ obligaciones financieras.
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3. Resumsn do Principales Politicas de Contabifidad (cortinuacién)

U}

(ii)

] (i)

Efectivo v equivalentes a efsctiva.-
El efedlivo y equivalentes a efactivo se compone de los saldos de| efactivo

en caja y depdsitos a la vista en bancos, que son utilizados por la Compeadia
en la gestion de sus compromisos a corto plazo

5 ent -

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotzedos en un mercado activo. Surgen cuando
la Compailia provee bienes o servicios directameris & un deudor sin
intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo
comente. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar
comerciales, y otras cuentas por cobrar. A astos instrumentos fingncieros
ro g8 les da de baja hasta que se haya transferido el rlesgo inherente a la
propladad de ks mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no
se retenga control alguno. El reconocimlento inicial de las cuentas por
cobrar es a su valor nominaf y de ser el caso luego son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacidn por deterioro. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida en s adquisicién y comisiones y
costos, que constituyen una parte integral de |a tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracidn estima que lbos valores en
libros de las cuentas por cobrar na difieren significativamente de sus valores
razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un
imerés contractual y i efecto de no actuafizar los flujos de efectivo na son
significativo, razén por la cual e mantienen al valor nominal.

Qiros pasivos financieros -

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria
de ofros pasivos financieros. Los otros pasivos financieros comprenden fos
acreedores comercialas y otras cuentas por pagar y aquellas obligaciones
bancarias que devengan intereéses, se registran por ef impona recibide, neto
de los costos directos de emision,

Al igual que an el ¢caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el
valor nominal y el costo amortizedo en su medicién final no es significativa,
la compatiia utiliza et valor nominal como medicién final,

= b} Baja de activos y pasivos financieros -

- Activos financiercs: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos
de recibir fiujos de efectivo del activo han terminado; o (il) La Comparia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
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c)

obligacién de pagar {a totalided de los flujos de afectivo recibidos inmediataments
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (i) también la Compafiia ha
transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber fransferida ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
active, si ha transferddo su contral.

Pasivos financieros: Un pasivo financierc s dado de baje cuando obligacion
de pago se termina, se cancela o expira. Cuanda un pasivo financiero existenta
es reemplazado por otro del mismo prestatano en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, diche
reempiazo o modificacién se trata como una baja del pasivo onginal, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

Muebles, enseres y equipos -

{os muebles, enseres y equipos se reconocen como activo si 85 probable qua se
deriven de allos beneficios scondmicos futuros y su costo pueds ser determinado
de una manera confiable.

Los musbles, enseres y equipos se presentan a su casta de adquisicion, el cual
no excede al valor recuperable. El costo de un elementa de propiedades y
equipos comprende su pracio de compra incluyendo aranceles o impuestos de
compras no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el sctivo en
condiciones de operacon,

Ls vida (il y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar
que el métado y el periodo de la depreciacibn sean consistentas con al patron
previsto de beneficios econémicos futuros, la cual es calculada usando el método
de linea recta en base a las slguientes vidas Utiles.

Cuenta __Anos
Musbles, enserss y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

El mantenimiento y lag reparaciones menores 50N reconocidos como gastos
segln se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia
se reconocen como activo, cuando es probable que la Compaiiia obtenga los
beneficios aconomicos fuluros derivados de los mismos y su coste pueda ser
valorizado con fiabilidad

Al vender o retirar los musbles, enserss y equipos, la Compafiia elimina el costo

y la depreciacién acumulada correspondiente, Cualquier pérdida o ganencia que
resuitase de su disposicién se incluye en et estado de ganancias y perdidas.
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3. Resumen de Principsies Politicas de Contabilidad (continuacion)
d) Deterloro -

() Activos financieros. -

La Compaiila evalia a la fecha de cada estado de situacién financiera si

existe evilencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos

financieros se encuentran deteriorados. Un activo financlero o un grupo de
actives financieros se deterioran y generan pérdidas sélo si hay evidencias
objetivas de deterioro como resultado de unc o més eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un

impacto sobre los flujos de caja proyactados estimados del activo financiero o

grupo de activos financieros que pusde ser estimada de manera confiable.

Esta evidencia de dsterioro puede Incluir:

- Indicios de dificultades financleras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del pnncipal o intereses,

- Probabilidad de reesiructuracién o quiebra de la empresa u obra
resorganizacién empresarial en la que se demuestre que existird una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias
o condiciones acandmicas que tienen correlacidn en incumplimientos de

pago.

Una pérdida por deteriare relacionada con un activo financiero valorizado al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en llbros dsl
activo y el valor presente de log flujos de efeclive fuluros estimados,
descontados & la (asa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra ios préatamos y
partidas por cobrar. Ei interés sobre el activo deterlorade continGa
reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocide el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reversa an resultados.

Para aquellos activos financieros que fa Administracion ha dispuesto
valorizarios al valor nominal, la perdida por deterioro es la difsrencia entre el
importe en libros del activo y la mejor estimacién del importa que la entidad
recuperaria por e activo en la fecha que se informa.

{it) Deterioro de activos no financieros.-
Muebles, enseres y equipo. El valor de los muebles, enseres y equipo, 500
revisados periddicamente para detarminar si exisle deterioro, cuando se
producen clreunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafia estima e importe
recuparable de los aclivos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el
estado da ganancias y pérdidas,
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3.

Principales Pol C lidad {continuacién)

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el velor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados que resultardn del uso continuo de un
activo asi como de su disposicion al final de su vida Otil. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada, De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afos
anteriores, se ragisira un ingreso en el estado de ganancias y perdidas.

La Administracidn considera que dadas ias caracleristicas de sus activos, ho
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de sus Muebles, Ensares
y Equipos.

e) lkmpuesto a las gananclas -
El gasto por el Impuestc a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos
fesultados se registran directamente en el patrimanio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto comespondients también se registra en el patrimonio neto.

(i

{in)

Impuesto Comignte.-

Representa el impuesto a la rema por pagar establecido sobre la base de la
utiliclad gravable {tributeble) a la fecha de cierre de los estados financieros.
La utiidad gravable difiera de la utilidad contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de
ley. El pasivo de impuesto a la renta por &l afio 2014 fue calculado
utilizando la tasa corporativa de impuesto del 22%.

impussato Diferido.-

Los impuestos diferidos son 10s impuestos que la Compafiia espera pagar 0
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entra el vaior en libros
de los activos y pasivos para propéeitos de reporte financlero y la
commespondlente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en ia
determinacion de las utilidades tributablas sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuastos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a [a tasa qus estard vigente a la
fecha en que jos pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesio diferido aclivo se recanote por ias pérdidas tributarias no
utilizadas, ios créditos tributarios y las dfarencias temporarias deducibles y
es reconocido Unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estarén disponibles contra ias cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos no Inciuyen
efactos de impuestos diferidos.
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()

pmpanedelosempleadofesdeconcedetiubﬂawnpatmlalodos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma compafiia. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficics definidos sin asignacidn de fondos separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos én que |a refacion
laboral termine, el empleador debera reconccer al empleade una
bonificacion por desahucio eguivalente al 25% de su Uftimo salaria
muftiplicado por el numero de afos dé servicio,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania no ha registrade ninguna
provisién por estos conceptos debido a que en opinion de la Administracion
los valores a provigionar no serian significativos por ka antigbedad minima de
oz empleados.

Beneficies a.Coro Plazo.-

Las obligaciones por beneficios 8 corto plazo de los trabajadores son

medidas sobre una base no descontada y son contabilzadas como gastos a
medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compatiia posee una obligacién legal o impilcita
actual de pagar este monta coma resultado de un seivicio entregado por el
empleado en et pasado y la obligacién puede ser estimada can confiabilidad.

Las principales acumulaciones raconocldas por este concepto comesponden
al pago de la decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuneracién,
fondos de reserva, vacaciones y participacién del 15% de los trabajadores
en las utilidades de la Compafila, los mismos que son contabilizados como
gastos en 2 medida que el servicio relacionado as provisto por el empleado
de conformidad con k establecida en el Cadigo del Trabajo de la Repiblica
del Ecuador. El gasto por 2 particpacion da los trabajadores en las
utilidades se caicula de la utilidad contable y es reportado en el estado de
resuitados como una partida previa al del impuesto a las ganancias,

g) Provisionss y contingencias -
Las provisiones son pasivos en 1os que exisle incertidumbre acarca ds su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones © pérdidas asaciadas con provisionss y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,

reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera dnicaments

cuando:

- Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un
svento pasado
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h)

i}

)]

- Es probable que se requiera una saiida de recurscs pars liquidar 1a
obligacion
- Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo sl llegan a ocurrir unc © M&s suCeses futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compaiiia. S| el desembalso es
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros 108 detalles
cualitativos de 1a situacion que originaria el pasivo contingerte.

Compensaciones de Saldos -

Sélo se compensan entre si y, consecuentemeante, se presentan an los Estados
Financieros por su importe neato, los saldos deudores y acreedores con origen &n
transacciones que, contractuaimente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemnpian la posibilidad de compensacion.

Patrimonio -

(i) Capital Social.-
Al 31 de didsmbre del 2014, i capital social de ia Compafila estd
constituido por 1,000.000 acciones ordinarias, pagadas y en cireulacion con
un valor nominat de US$0.04 cada una.

(i) Reservg Legal -

La Ley de Compafiias de la Reptblica del Ecuador, estableca que salvo
disposicion  sstatutaria en contrario, de las utilldades liquidas que resulten
de cada ejercicio econdmico, 5 tomaré un porcentaje no menor de un 10%,
destinado & formar el fondo de reserva Jegal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capltal social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido
par cualquier causa.

Reconocimiento de Ingrasos -
() Ingresos por senvicios
Cuando & resultado de una transaccion que involucre la prestacidn de
servicios pueda ser estimado con fiabilidad, 1@ Compafia reconoce los
ingresos de actividades ordinarias asociados ©on la transeccién, por
rdemdaalmdodemhadéndelanamcdbnalmddelpeﬁodosobm
el que se Informa. E| rssultado de una transaccion puede ser estimado con
fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:
- El Importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,
- Es probable que ia entidad obtenga los benaficios econdmicos derivados
de la transaccion,
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k)

ma| t Politicas d bilidad {cortinuacion)

- £ grado de terminacion de la transaccion, al final del perioda sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y,

- Los costos incumidos en la transaccion, y los costos para completaria,
puedan medirse con fiabilidad.

La compafifa considera si es capaz de hacer estimaciones fiables svaluando lo
slgulente: {a} los derechos exigibles por ceda uno de los implicados, acarca del
serviclo que las partes han de suministrar o recibir; (b) la contraprestacion del
intarcambio; y (c} la forma y los piazos de pago.

Cuando el resultado de la transaccién que involucre la prestacion de servicios no
puedaosﬁtr\arsedefwmﬁabie.laewdadreeomwﬁloshgresosds
actividades ordinarias solo en la medida de los gastos reconocidos que se
consideren recuperables.

Reconocimiento de Costos y Gastos -

Los costos y gastos se ragistran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocan en la medida en que son incumidos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocan.

Efectivo y equlvalentes del efectivo
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo
s COmD sigue:
2014 2013
Efectivo 474 434
Bancos 23 18,810
Total 502 19,344
Sobragiro Bancario __(36,923) (35,955}
Para flujo de efectivo {36,421) (18,611)
Deudores comercialey y otras cuentas por cobear

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, e} saldo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar es Comao sigue:

204 2013
Clientes 76,686 75,795
Provisidn para cuentas incobrables (695) _ {(685)
75,890 75,100
Otras cuentas por cobrar,
- Compafiias relacionadas (Wharton Consulting Cla. Lida ) 178,330 153,561
- Anticipo a proveedores €6,000 60,000
- Funcionarios y empleados 417,983 487,672
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dores brar
- Cusantas por cobrar - otras 1,217,409 753,328
1,877,722 1,434,561
Total 1,963612 1,509,881

Al 31 de diclembre de! 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar clientes
corresponde & prosmciéndemldosdecalmcaciéndeﬁasgo.

Lapollﬁcndea-bdtoadiemesesdeaodiasmmimdewmmmaedwgo
la carera de cllentes no genera intereses y de acuerdo a la Administracién no
rapceecrﬁmriesgoededudosamwmdénruénpalamlnocaddem
necasario ef aumento en la provisién de cuentas incobrables.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar @ paries
relacionadas, corresponde a la compafila Wharton Consulting Cla. Lida., cuya relacion
es por accionista comiin y se origina por préstamos concedidos sin plazo de pago, ni
intereses (Noia 12).

Al 3¢ de diciembre del 2014 y 2013 el sakio de cuentas por cabrar-atras, incluye a
las siguientas Compaiiias:

2014 2013
Milanzi S.A.. 1,204,789 742,650
Ecuaestructuras S.A 930 680
Teébol consultores 11,050 9,880
Harwarg S A. 99 a9
Yubarta S A. 541 39
Total 1,217 A09 753,328

Los saldos de cuentas por cobrar-otras, se generan por pagos que realiza la
Compafia por cuenia de dichas compafiias, cuyas transacciones no genaran
intereses ni tienan plazo de vencimiento. La Administracion considera que estas
compafiias no son relacionadas en vista de que no existe una relacién de propledad
comun.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar empleados
represanta principaimente & anticipos concedidos a funcionarios de Compafiia

6. bles ne

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saklo de muebies, enserss y equipos &s como
sigue:
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8.  Musbles, enssres y equipocs, neto (continuacitn)
2014 M3

Equipos de computacidn 28,972 28,872
Muebles y enseces ce oficina 64,139 54,139
Equipos de oficina 5,229 5229

99,340 98 340
Depreciacion acumulada __(60,848)  (54,330)
Total 38,492 4% 001

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no e han efectuado adiciones de muebies,
enseres y equipos. La depreciacion carpada a resultados del periodo 2014 y 2013,
resulto en US$6,509 y US$6,999 respactivaments.

7.  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar s como sigue;
2014 2013
Acreedores comerciales:
Proveedores ocalss 349,719 386,431
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 79,656 79,658
IESS 166,226 70,185
intersses sobre impuestos 57,339 57,339
Sueldos por pagar 21,7118 14,940
Total 674,658 618,551

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar a proveedores locales
corresponden principalmente a compras de bienes y servicios a proveedares, estos
saldos no generan intereses y tienen un plazo promedio de pago de 30 dias a 60
dias.

Al 37 de diclamiwe del 2014, |a cuenta Dividendos por pagar coresponde a
dividendos pos pagar al ex accionista compaiia del exterior Calificadora de Rlesgo
Humprhay's proveniente de Chile

Al 31 de diciembre del 2014, et saldo por pagar a | IESS incluye valores vencidos por
US$157,953

Los Interases sobre impuestos corresponden al cdlculo efectuado hasta el 2013 por
concepto de multas sobre impuesios no cancelados,

8. Gagtos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de gastos acumulados por pagar es
como sigue:
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8.  Gastos acumulados por pagar (continuacién)

2014 2013
_ Baneficios sociales 35,863 33,497
Participacion de trabajadores _ 62336 _ 56,605
Total 98,299 90,102
= El movimiento de los gastos acumuladas por el afio terminado el 31 de diciembre del
- 2014 es como slgue;
Saldo al saldo al
31Dic-  Adiciones Pagos 31-Dic-
2013 2014
Baneficios sociales
Décimo tercer supido 6.426 38,074 (36,528) 7972
Dacima cuarto sueido 6,489 6,921 (6.887) 5943
Vacaciones 18,620 - .51y 18,007
Fondo de reserva 1,082 3,083 {1,104) 3,041
15% Participacitn trabejadores _ 58805 87,202 {69471) 62338
Total Gastos acumuades par pagar $0.102 104,480 (96.283) 98,239
) Saldo o) Saidog)
- 31Dic-  Adiciones Pagos 31-Oie.
2012 2013
Beneficios socisles
- Décime tarcar suside 4971 30,038 (36,783) 6,426
Décima cuarto susido 6,489 5724 {5,724) B8.489
Vacaciones 17,799 1,985 (244) 19,620
Fondo de reservs - 1,082 - 1.062
15% Participacitn robajadores 38103 58606 (58,109) 56,805
Total Gustos acumulados por pagar 86,562 104,394 100,854 20,102

De acuerdo 2 las leyes laborales vigentes, la Compafia debe disfribuir entre sus
empleados el 15% ds la utilidad antes de impuesto a la renta.

9. Im renta
u cor

Al 31 de diciembrs del 2014 y 2013, el saldo de sctivos por Impuestos commientss es

= como sigue:
2014 2013
> Activos por impuestas comientes:
- - Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 32,396 _ 37938
Total — 3406 _ 37539
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Impuesto a lx renta (continuacion)

Un mavimiento de las retenciones en la fusrite del impuesto a la renta por cobrar al
31 de diciembre del 2014, es como sigue:

2014 2013
Saldo &t inicio del afio 37938 35082
Retenciones en la fuerte de clientes 27,169 2,857
Compensacién con impuesto causado (32,712) -
Saldo al final del afio 32,308 37,939

Ei saldo de retenciones en la fuente del Impuesto a ia renta al 31 de diciembre del
2014 y 2013, comesponden a crédito tributario obtenido por retanciones las cuales
fueron efectuadas por clientas por ventas de servicios en al 2014.

Un detalie de la antigledad del impuesto a la renta pagado en exceso es como
sigue;

la fuen uss
2013 5,227
2014 27,169
32,396
Pasivos por Impusstios corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ef salda da pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

Pasivos por impuestos comisntes; 2014 2013

- Impuesto ai valor agregado por pagar 129,935 89,514
- Retenciones en la fuente dal impuesto al valor agregade 48,476 43,759
- Retenciones en la fuenta del impuesto a la renta por pagar 114,584 96,733
- Impuesto a la renta por pagar 134,776 97.804

Total 427,771 327,610

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldo de impuesto al valor agregado,
retenciones de impuesto al valor agregado; y retenciones en la fuente, se generan
pamordiaimente por diferencias de impuestos generados en los afios 2010, 2011,
2012, 2013 y dai mes de enero hasta agosto del 2014. Lgs declaraciones
sustitutivas por estas diferencias se encuentran pandisntes de elaboracion,
presentacion y pago al Servicic de Rentas Intemas. Los montos de intereses
provisionados y pendientes de pago por este concepto han sido calculo hasta el 31
de diciembre del 2013 y ascienden & aproximadamente US$57,339 (nota 7).
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Impugsto a la renta (continuacion)

El saldo de las retenciones en la fuente del impuesto a |a renta, al 31 de dicembre
del 2014 y 2013, corresponde a Impuesto percibido como agents de retencién en el
mes de diciembre del 2014 y se pagara a la administracién tributaria en la
declaracion de retenciones an la fuente del impuesto a |a renta.

a) Canciliacién tribyteria.-

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utiidad fiscal de la Compania,
para propdsitos de determinacién del gasto por impuesto a la ranta por Jos afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron las sigulentes:

2014 2013

Utihdad anles de participacion de los frabajadores en las
utilidades e impuesto a |a renta segln declaracion {US$457 658
segun registros contables) 381,248 377.385
Paricipacion de ©s lrabajadores en Ias utiidades (67,202} {56,604)

324,148 320,761
Mas gastos no deducibles ___ 23888 51,421
Utilldad greveble 347 834 372,181
Impuesto a la renta causado (22%) 76,523 81879
Anlicipo minimo 10,182 8,830
Impuesto a 2 renta del periodo 285823 81,878

Un movimiento y el sakio del impuesto a la renta por pagar (por cobrar) a la fecha de
declaracion en el afio siguisnte con su respectiva compansacién, es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afto 97,606 116,942
Provisién cargada al gasto 76,523 §1,880
Retenciones en |a fuente del impuesto a [a renta (32,712) (88,077)
Pagos (6.640)  (12,140)
Saldo al final del afio 134,776 7 97 605

b) Anticipo minime de impuesto a Ia repta
A parir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago

da un “anticipo minimo de Impuesto a i renta®, cuye valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
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Impuesto 2 Ia renta (continuacion)

y gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos grabables y total de activos. Atemas,
dichas disposiciones establacieron que en caso de que ei Impuesio a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste ditimo se convertird en
Impuesto a la renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al Servicio de

Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, da acuerdo con las
normas que rigen la devolucion de este anticipo.

La Compafila en el 2014 y 2013 registrd como mpussto a la rama definitivo el valor
detarminado camo Impuesto a la ranta causado, puesto que et impuesto a la renta
causado determinado sobra la dbase del 22% sobre las utlikiades gravables, fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a [a renta correspondienta.

c) Dividendos

{.os dividendos y utilidedes de sociedades pagadas y distribuidas por compafias
nacionales a personas naturales son considerados como ingresos gravados para la
base de céaiculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes © beneficiarios, prestamos de dinero, se considerera
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, esta deberd
efectuar la retencion en la fuente que comesponda sobre su monto,

d) Precios de lransferencia

La nomativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia dispone que los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perodo fiscal en un morto
acumulado superior a tres millonas de dblares (US$3.000.000), deben presentar ei
Anaxo de opsraciones con paries relacionadas. Asl también, aquelios contribuyentes
gue hayan efaciuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
on el axterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior
a seis millonas de ddélares (US$6.000.000), deben presentar, adicional al Anexo de
operaciones con partes relacionadas, el Informe integral de precios de transferencia.

La obligacion de presentacion dal anexo & informs indicados en el pamrafo anterior,
no limita en forma alguna a que la Administracién Tribulana, en sus procesos de
controd, soficite a cualquier contribuyents por cualquier monto y por cualquier tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas, la informacién que el Servicio de
Rentas Intema considere necesaria para establacer si en los precios pactados en
dichas transacciones comesponde sl principic de plena competendcia.

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con paries ralacionadas, la

compafiia no se encuentra en 1a obligacién de presantar el Anexo de Operaclones
con Partes Relacionadas ni el Informe integral de Precios de Transferencia.
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10.

Impuesto a 1a renta (continuacién)
8) Situacién fiscal
A la fecha de emisitn de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta

correspondiente a los aflos anteriores del 2011 al 2014, no han sido revisadas por el
Servicio de Rentas Intemas (SRI).

f} Refoqnas tributanas - 2015

Can fecha 28 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el Reglamento a
la Ley Orgénica de Incentivas a la Produccion y Prevencion dei Fraude Fiscal
respectivamente, mediante el cual, se establecen ciertas reformas al Reglamento
para ja Aplicacion de |a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y otras leyes y

reglasmentos. Un destalle parcial de los cambios mas importantes se describe en la
nota 15 a los estados financieros adjuntos.

Patrimonio de fos accionistas

Capital Soclal

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capita social estd conformade de |a siguiente
manera:

2914 913
No.de  Veior Pmicipacionan 4 yuge  Perticipecionen
scclones nominal ey Scclowes  nominel o oy
Sr. Juan Anvarsdo Lozada 261072 004 30642 98 982150 Q04 39286 98
Sr. Tto Meza Mancayo 8828 O.04 357 1 17.850 0.04 714 2
Totnl 1,000 000 40000 100 1,000 00G 4000 100

€ 1 de marzo del 2013, mediante escritura publica de sumento de capitat y reforma
de los estatutos social, la Compafia aumenta el capital social en US$4,288
emitiendo 107.200 nuevas acciones ordinarias y nommativas de US$0.04 cada una.
Fue inscrita en el registro mercantil ef 10 de mayo del 2013

Beserva lopal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
eslatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
acandmico, se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinadc a formar el
fonde de rasarva lagal, hasta que alcance por lo mencs al 50% del capital social. En
la misma forma debe ser reintegrado ei fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.
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10.

1.

Patrimonio de los accionistas (continuacion)

Reserva de Capital

De acuerdo con la resalucion No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendenda de
Compaiies publicada en le R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, ef saldo de la
reserva de capital no podré distnbuirse como utiidades ni utllicarse para pagar capital
suscrito Nno pagedo, en cambio podra ser capitaiizado. en ia parte que excada al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gfimo ejercicio concluido, si las hubera, v de la
compensacion conable del saldo deudor de |a cuenta reserva por valuacion, o devuelto 8
los accionistas en caso de liquidacion.

Gastos por naturaleza
Un detalie de los gastos operacionales al 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:
2013

Baneficios a los empleados 604,357
Honorarios profesionales 130,274
Gasto de viaje 45,382
Arrendamiento 36,468
Transporte 60,267
Suministros y materiales 10,430
Mantenimiento y reparaciones 26,087
Depreciaciones 8,508
Servicios basicos 3673
Comisiones 1,400
Impuestos, tasas y contrbucicnes 2214
Otras 30,696
Total 966,736

Transacciones con partes relaclonadas

Un movimiento de las principales transacciones con compafias relacionadas en al
afio que termind el 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

a) Remuneracion del personal clave

Ssldo Inicial Anticipos Pago Saldo final
Alta Gerenda 435,496 523,057 (593,075} 365478
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12.

13.

Trengacclones con partes relacionadas (continuacién)

Préstamos
Saldo lnicial concadidos Pago Saldo final
WHARTON CONSULTING
C.LTDA, {Acclonista Comun) 153,561 N 22,769 176,330

Los saldos de cuentas por cobrar a compafias rekacionadas que se muestra en |a
nota 5 de los estados finangieros Qque se acompafian, se ofiginan de las
transacciones antes mencionadas.

Compensacién del Personal Clave

La compaiiia es administrada por quienes se congtituyen como prasidente y gerente
de la misma, la compensacién por costos de ndmina y otros beneficios cargados a
resuitado al 31 de diciembre dei 2014 es de US$93.976.

Administracién de ingtrumentos fAinanciercs

Un instrymento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de
las partes y a 1a vez un pasivo financiere o instrumento patrimonial para la
contraparte.

El estado de situacion fmanciera de la Compania esta compuesto principaimente de
instrumentos financieros.

Estos instrumentos financieros exponen a fa Companila a varios tipos de rfesgos. La
Compafiia a través de Ia Administracién, quien esta encargada de monitorear,
controlar y administrar prudentemente dichos riesgos, establece limites para cada
uno de dichos riesgos. La Administracion de la Compafila es conocadora de fas
condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
expeniencia controla ios riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Compaitia son los riesgos de crédito,
mercado, y liquidez, las cuales se describen a continuacion:

(2) Riesgo de crédito.~

El riesgo de crédito de la Compaliia se origina de la incapacidad de los deudores
de poder cumplir con sus obligaciones, en ja madida que ssios hayan vencido.

Los instrumentos financieros que someten parciaimente a la Compaffa a
concentraciones de rissgo de c¢rédito econsisten principalmente en el
efactivo y cusntas por cobrar comerciales y ralacionadas,

La Gerem:lamdemquelaCanpaﬁianoﬁemmayariesgomdﬁciodobido
3 que sus ventas de servicios se da a clientas importantes, los cuales han
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13.

Administracién de instrumentos financieros (continuacién)
demastrado un excelente historial do crédito durante su relacién comerclal con ta
Compafiia.
La antigledad de los saldos de las cusntas por cobrar comerciales y otras
cuantas por cobrar al 31 ds diciembre dal 2014 es la siguiente:
0-51-
Comonie D030 90 DO1-180  Towalgeneral
CLIENTES RELACIOMADOS 1393739 - - - 1,393,730
CLENTES LOCALES 67021 1524 8980 1080 76,585
Total genoral 1,020,766 1524 6980 1,00 1,080,324
(b) Rilesgo de mercado.-
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de 1a Compafiia se reduzca
por causa de cambios en las tasas de interés, en los precios, en las tasas de
cambio monetano, o por el impacto de otras vaviables financleras que estan
fuera de control de la Compafila.
Rilesgo de tasas de interés.-
La Compafia no mantiens activos o pasivos significativos que generan
interesas; sin embargo ks Ingreses y los flujos de sfectivo operativos de la
Compafiia son independientas de los cambios en las tasas de Interés de
mercado.
Riesgo de precio.-
La Campafiia estd expuasta a riesgos comerciales propos det giro del negocio;
sin embargo, no se espera que las condiciones en la cual se desarolla ©
cumplimiento de contratos varlen de manera desfavorable en forma significativa
an al futuro pradecible.
Riesgo de cambio.-
La Compaiiia factura |la venta de sus productos en ddlares sstadcunidensas, por
lo cual no esta expuesta a la fluctuacién por tipa de camblo.
{c) Rlesgo do Iiquidez

Consiste en el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir los pagos a sus
baneficlarios y otros, por la reduccién en el valor de fas inversiones y |a falta de
liquidez de los activos, entre otros.

La administracion prudente del riesgo de liquidez que implica mantener suficlente
efectivo y la posibitidad de comprometer y/o tener compromebide financiamiento
a fravés de una adecusda cantidad de fuentes de crédito. La Compafla
mantiene adecuados niveles de efectivo y acceso a lineas de crédito cuando ko
requiara.
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13. Admin i6n de | (continuacitn)

La Compafifa, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de lquidez
mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y
pasivos financieros basados en ef cumplimiento de los requerimientes de cobro y
pago.

Los vencimientos contractuales de pasivos financleros, incluyendo los pagos
estimados de intereses al 31 de diciembre del 2014 son como sigue.

Valor nomisal y on

Iiboros Vengmiantos Venammetos
Capitai+ 006 0612 D12 0-2 avs
facs uss hac sl reses meses [ © mas
Sobregiro bancario 36,923 #6.923 36,923
Acresdores comercaies y
glras coentas por pepar s 6574 658 674,658 674,658 - - -
Qom0 scwwmkados pof 9 98299 58,299 #1224 16975 e
pagar
409,860 809 550 792901 16,975
Gestién del rlesgo de capital

La Compafia mensja su capital para asegurar que pueda continuar como una
empresa an marcha, miantras se maximiza el retorno a sus accionistas a fravés de la
optimizacin de los saldos de endeudamiento y patrimonio. La Administraclén
monitorea su capital sobra la base del ratlo de apalancamiento, Este ratio se calcula
dividiendo ia deuda neta entre e! capital total. £l capital total comresponde a todas los
componentes del patrimonio y la deuda neta comesponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento comriente ¥ no comiente menas la caja disponible). El
ratio de capital ajustade por la deuda al 31 de diciembre dael 2014 es el siguiente:

Valar en kbros
Total pasivos 1,237,651
Menos afactive ¥ equivalente de efectivo e~ (502)
Deuda et 1,237,149
Tota! patrimonio 787,351
Indice deuda-patnmanio 157
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14, Concitlacién de la ganancia n ] i Jas actividades de
n

La Conciliacion de la ganancia neta al efectivo nato provisto por |as actividades de
operacitn por los afhos terminados 8l 31 de diclambre del 2014 y 2013, es como
sigue:

Notas 2014 2013

Conclliackén de |a ganancia neta con of flujo neto
da afectivo utlitzado de actividades de operscién:
Ganancia neta 247,623 551,281
Ajustes para conciliar |a ganancia neta con el flujo
neto de efectivo proveniente de actividades de

Depradiacion de propiedades y equipos L} 6,508 6,999
Provision del 15% de participacién de 8
trabajadores en las wikiedes 57,202 58,505
Provisson dal 22% de impuesto a la rema 9 76,523 81,880
140,224 354,264
Cambics an &l capitel de trabago:
{Aumendo} disminucidn en deudorse
comerciales y olras curntas por cobrar {443 850) (378,456)
tAumento) dsminucdn en activos por
impuestos conientes 5,543 (2,857)
{Aumento) disminucidn en ctroe activos v 138
(Dismimaatn)Aunento en acreedorea
comerdales por pagar 56,107 (117,778)
{Disminucién) Aumento en pasives por
impuesios comentes 23,638 7128
{Disminucitn) gastos acumuiados por pagsr {48,005) (53,065)
Tots: ajustes (407,667) (310,338)
Fhio neto de efectivo utiizado de activicades de
operacitn {13,810} 73928

15. Camblos en Ia leglslacion tributaria

Como se indica en la nota 9 a los estados financieros, €l 29 de diciembre del 2014, 6l
Servicio de Rentas Internas mediante Suplemento oficial No 405, embe la Ley
Organica de Incentivos a la Produccitn y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual entré
en vigencia a partir del 2 de enero del 2015 y en los cuales destacan los siguisntes
puntos:

« Amphar los Impuestos a ingresos anmterormente no gravades como a los
siguientes.
- A ganancias de capital por la venta de acciones.
- Alincremento patrimonial no justificado,

- Los intereses ganados por las Compafilas en depésitos a plazo con
vencimiento de un afo o més.

- Ganancia de !a venta de derechos de concesion incluyendo las ganadas por
empresas extranjeras.
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15, Camblos en a leglstacién tributerig (continuacion)

» Reducir la deduciviidad de gastos:

- Eliminacin de la deducibilidad de gastos de pubkcidad y promocion para una
serie de bienes y servicios alimenticios.

- Transacciones con partes relacionadas.
- Las pérdidas en ventas de acciones no sen deducibles.

- Limite en ia deducibilidad de regalias, servicios técnicos, gerencigles o de
<onsultoria.

- Los activos revalorizados no son sujetos & depreciacion.
- El deteriaro de activos intangibles de vida indefinida no es deducible.

- Pnmas de reaseguros, que eran deducibles en 96%, ahora lo seran en solo
75% o 50%. En caso que el reasegurador este en un paraiso fiscal, debers
retenerse el 100% de la prima.

- La deducibliided de los salarios deberd obssrvar los limites de remuneracién
establecldas por el ministerio rector det rabajo

* Aplicacion del Impuesto a la renta a clertos no residentes” y eliminacion de la
calidad de no grababie en el caso de 8MPresas o personas con intereses en el
Ecuador y que residen en paraisos fiscales:

- Los ingresos generados por fideicomisos mercantiies sin  actividad
empresarial,

- Elimpuesto 2 la renta de corporaciones que es el 22% sube al 25% en la
proporcién que el capital de |a empresa estd en manos de inversionistas
residentes en paraisos fiscales, y al 25% sobre todas sus utilidades si el 50%
© mas de sus acciones estd en manos de inversionistas residentes en
paralsos flscales.

- En el caso de los ingresos de residentes de paraisos fiscales, la retencion de
impuesto s a la tasa mas akta del Impuesto a la rente personal.

Otros temas que tuvieron cambios, som:

» Reformas al cddigo tributario: Se introduce el concepto de “Los sustitutos dal
contribuyente’, entendléndose por tales a las personas que, cuando una ley
tributaria asl lo disponga, se colocan en luger del contribuyente, quedando
obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las
ob¥gacianes tributarias.

* Residencia fiscal: Serén considerados residentes fiscales del Ecuador, las
personas naturales que se encuentren en alguna de las siguiertes condiclones:
a) Permanencia, b) Niicleo principal de las actividades o intereses econdmicos
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15. Cambios en Ia legiglacién tributarip (continuacién)

16.

radicaco en Ecuador de forma directa o indirecta y ¢) Vinculos familiares mas
estrechos mantenidos en Ecuador,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario intemmo sobre:

- Ingresos de fuente ecuatoriana

- |Impuesto a ia renta sobre dividendos

- Exeqciones de impuesto a |a renta: Nuevas inversiones en industrias basicas
(siderurgia, metalurgia, petroquimica, astideros y papel)

- Deduccicnes de la base imponible del Impuesto a la renta:

v Amendamiento mercantl

o Revaluos de activos {no deducibles)

o Créditos incobrabies, para daros de baja se deberd cumplir con las
siguientes condiciones: i) constado come minime 2 afos en la
contabilidad, ii) haber transcurndo 3 afos desde ef vencimiento para el
pago, iii) haber prescrito la accibn para el cobro, iv) quiebra o
insolvencia o v) sociedad cancelada

- Reconocimiento de impuestos diferidos

Reformas en matena de IVA e ICE,

Impuesto a los activos en el exterior, amplia el hecho generador de dicho
impuesto.

Reforma las exoneraciones al I1SD.

Reforma codigo de la produccion: Incentivos, contratos de inversion, del fomento
y promogcién de las industrias basicas

Reforma régimen tributario de las empresas mineras.
Beneficios en la importacién de cocinas de induccidn

Se gravara con el 100% de impuesto de consumos especiales a las cocinas.
cocinelas, calefones y sistemas de calentamiento de agus, de uso doméstico
que funcionen tota! o parcialmente mediante la combustion de gas.

La Administracién de ka Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambins
anotados en |a legislacién tnbutaria para determinar las impecancias & impacios en
caso que hublera sobre sus oparaciones y estados financiercs,

Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a {a renta
comespondiente a los afios 2011 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). Adicionalmente, se encuentra pendiente la preparacién de
deciaraciones susiitutivas por diferencias de impuestos. Consscuentemente, la
Compafia mantiene & contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda
resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscaies.
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16.

17.

Las notas explicativas 1 al 17 son parte integrante de fos estadas financlero

Contingencias (Continwacién)

Al 31 de diciembre de! 2014, la Compaiiia mantiene obligaciones patronales por
pagar al Instituwto Ecustorisno de Seguridad Social par  aproximadamente
US$157,953 correspondiente & aportes personales y palbronales proveniente del
periodo 2013 y 2014,

Eventos Subgecugntys

El 29 de abil del 2015, mediante oficic No. DZ8-GSCOPEC 15-00048964 emitida por
8l Servicio de Rentas Internas se notifica la deteccidn de omisién en declaraciones, al
mismo tiempo se le soficita a |la Compafiia procader con las comecciones de las
declaraciones respectivas de manera inmediata, principaimente del periodo 2013,
caso contrario la Administracion tributaria se reserva el derecho de ejercer la facuftad
determinadoras junto con las sanciones y recargos comgspondientes.

A la fecha de emision de este informe y posterior al clerre del ejercicio del 2014, de
acuerdo a ks Administracién de ta Compatila, con excepcion del pamafo anterior, no
hay eventos importantes que reportar y que pudieran afectar a los estados
financieros adjuntos.

-

W TR
; 1 a8 3 Vs
~-1ng. Pilar Panchana IngALilia Villon Quiml

Gererite General Contadora
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