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DICTAMENDE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Accionistas de: SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO
LATINOAMERICANA SCRL S.A.

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinion con Salvedad

Hemos  auditado los Estados  Financieros  Adjunios  de
SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRL
S.A., que comprende el Estado de situacion Financiera del 31 de
Diciembre del 2016, y los correspondientes Estados de Resultados
Integral, de cambio de patrimonio y Flujos de Efectivos por el afio que
termino en esa fecha, asi como las notas explicativas de los Estados
Financieros que influyen un resumen de las Politicas Contables mas
importantes y otras informacién aclaratorias.

En nuestras Opinion, excepto por los efectos de las cuestiones descritas
en la seccion de Bases de la opinion calificada de nuestro informe, los
Estados Financieros presentan razonablemente respecto de todos los
aspectos materiales, la Situacidon Financiera de $SQCIEDAD
CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRL 5.A., Al 31
de Diciembre del 2018, asi como sus resultados y su flujo de efective al
afto que terminc en esa fecha, de conformidad de las Normas
Internacionales de Informacion Financieras (NIIF).

Bases de la Opinién calificada

Hemos llevado a cabo nuestras Auditoria con las normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccidén “Responsabilidades del
Auditor en relacién con la  Auditoria de los Estados Financieros
separados” de Nuestro Informe. Somos Independientes de
SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRL
S.A. De conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Concejos de Normas
Internacionales del Etica (IESBA por sus sigias en ingles), v hemos
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Poosneericam & asociados co.
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho codigo.

Consideramos que la evidencia de Auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente para calificar nuestra opinién de
Auditoria.

A la fecha de este informe la compariia se encuentra en proceso de
regularizar los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes
{(capital e intereses) pendiente de liquidacion, provisibn y pago.
Consecuentemente, no es posible determinar revelaciones o efectos en
fa situacion financiera y resultados del ejercicio 2016 gue podria
generarse por la disposicion final de este analisis. (Nota 11)

Los resultados del cumplimiento tributario de acuerdo a la legislacion
local este sera emitido por separado.

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros adjuntos no incluyen
la estimacion por el beneficio de jubilacion patronal y desahucio
determinado por un actuario independiente; consecuentemente, no nos
fue posible determinar el efecto que sobre los estados financieros
adjuntos, podrian tener la omision de este calculo.

Responsabilidades de la Administracién con Respecto a los
Estados Financieros

lL.a Administracién de SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO
LATINOAMERICANA SCRL. S$.A. Es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros de conformidad con
las Normas Imternacionales de Informacion Financieras, y del control
interno que la Administracién de la empresa considere necesario para
permitir ia preparacion de los Estados Financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros separados, la
Administracién es responsable de evaluar la  capacidad de la empresa
para continuar como un negocio en marcha revelando, segun proceda,
los asuntos relacionados y utilizados el principio contable del negocio en
marcha, salvo que la Administracidén tenga la intencion de liquidar la
empresa o cesar sus operaciones o bien no ienga otra alternativa
realista que hacerio.
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Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de informacidn Financiera de la empresa.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria con los
Estados Financieros

Nuestros Objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales ya
sea debido a fraude o error, y emitir un informe de Auditoria que
contiene nuestra Opinidn.

Seguridad Razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
gque una Auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error vy se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada puede
preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas
gue los usuarios toman basandose en los Estados Financieros
separados.

Como parie de una Auditoria de Conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos unha actitud de escepticismo profesional durante toda la
Auditoria.

ldentificamos y valoramos los riesgos de errores maleriales en los
Estados Financieros separados, ya sea debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de Auditoria y responden a esos
riesgos y obtenemos evidencia de Auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material resultante de un fraude es mayor que en el caso que
resulten de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacton, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o elusion del control Interno,

Obtenemos un entendimiento del control Interno relevante para la
Auditoria con el fin de disefiar procedimiento de Auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
Opinién sobre la Efectividad del control interno de la empresa.
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Fvaluamos lo apropiado de las politicas Contables usadas y lo
razonables de las estimaciones Contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la
Base Contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de
Auditoria Obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre
importante relacionada con eventos © condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar
como negocio en marcha, Si legamos en la conclusién de gue existe
una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencién en
nuestro Informe de Auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los Estados Financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas expresar una Opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la Evidencia de Auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro Informe de Auditoria. Sin embargo, evento o
condiciones futuros pueden causar que la empresa no pueda continuar
cOmo un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los
Estados Financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los
Estados Financieros representan las transacciones y hechos
Subyacentes de modo que logren las presentaciones razonables.

Nos comunicamos con  los  responsabies de  SOCIEDAD
CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRL S.A., en
relacidén con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion
de la Auditoria Planificados y los hallazgos significativos de la Auditoria,
asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identifiqguemos en el franscurso de Auditoria.

Otros Asuntos

Tal como se describe en |a nota 1 a los Estados Financieros adjuntos,
los efectos de desaceleracion econdmica en el Ecuador, han afectado a
todos los sectores econdmicos de Ecuador y los cuales podrian
prolongarse en los anos posteriores. lLos Estados Financieros adjunios
de la empresa deben ser leidos considerando estas circunstancias,
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Informe Sobre otros Requerimientos | eqgales y Reglamentarios

Nuestra opinidn conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO
LATINOAMERICANA SCRL S.A., Como sujeto pasivo y agente de
refencién y percepcion del egjercicio terminado al 31 de Diciembre del
20116 se emiten por separados una vez que la administracion nos
proporcione los Anexos respectivos, para los ICT,
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Conmatrtinez Cia. Ltda.

cia Profesional No. 13-333

Guayaquil, Junio 19 dei 2017
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SOCIEDAD CALTFL

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MCINMBRE DEL 2016 ¥ 2015
Hxpresado en ddlares eatadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efceitvo y Bauivalentes do Efective
Cuentas v Documenios por Cobrar Clientes
Otras Cuentas v Documentos por Cobrar
Activos Pagados por Anticipado

Activos por Impuestos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVD NO CORRIENTE
Propiedades, Planta v Equipo (Noto)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y FATRIMONIO DE {08 ACCIONISTAS

FASIVOS CORRIENTES

Cucntas vy Documentos por Pagar
Otras Cuentas v Documentos por Pagar
Otras Qbligaciones Corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones no Corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE

TOTAL PASTYVOS

PATRIMONIO DE [0S ACCIONISTAS
{Segim Estado Adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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2016 2013
1,200 34.032
3,803 74926
1,949,453 1,706,62%

. 66,000

8,401 22,007
1,096,347 1,897,613
33271 33,271
33271 33271
2,023,618 1,930,884
767 354 414,969
37359 79,656
257,302 563902
1,092,104 1,058,528
1,092,194 1,058,528
431,424 $72.356
2,023,618 1,930,884
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRE S.A,

ESTADROS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013

INGRESDOS NOTA 2016 2015
Ingresos de Actividades Ordinarias 4725238 1,069,006
TOTAL INGRESOS 14 425,238 1,069,006
GARTOS

De Administracion 406,121 802,340
De Depreciacion - 3221
Financieros Le9zZ 2,142
Otros gastos 96,504 98,970
TOTAL GARTDS 14 S04, 447 O0E.673

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES i4 {78, 168) 160,533
EIMPUESTO A LA RENTA :

{~) Participacion de trabajadores 15 - 24 030
() Impuoesto a la renta i5 - 51,277
RESULTADOS NETOS DEL EJERCICIO {79,168) 85,006

Las rotas a los ostades financieros sdfuntos son parte

integranty die axtos estados.
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SOCIEDAD CALIFICADORS OF RIESGD LATINOAMERICANA SCRL S.A,

ESTAROS DE FLULOS DE EFECTIVO

(Expresado en délares esadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO FROCEDENTES DE (UTIIZADCE EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clasas de cobres por actividades de operacion
Cohros procedentes de lag ventas de bisnes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

rlases de pagos por actvidades de operacidn
Fagos a proveedores por ef suministro de bisnss y serviclos
Ofros pages por actividades de operacion
inereses pagados
impuesto 4 ias ganancias pagados
Otras Salidas del efectivo
FLUJOS DE EFECTIG PROCEDENTES DE (UTHAZADUS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAGION

Aporte en efectivo por aumento de capital
Financiacién por préstames a largo plaze
Ctras Galidas del Efectiva

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

Efectos de z variacién on ja tasa de camblo sobre ol efective v equivalentes al efeciive

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODD
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Al FINAL DEL PERIGLC

CONGILIAGION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA} NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDAY ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DIBTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes par gasto de depreciacian y amortizacion
Ajustes por gasto por impuesto a fa renta
Ajustas pot gasto por participacion trabiiadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PABIVOS:
{Incrementao) disminuion en cuentas por cobtar clientes
{Ingrementn) disminucidn en olras cuentas por cobrar
{Increments} dismipucion en Ciros Actives
fneremento (disminucion) en otras cuentas par pagar

Flujos de efective nefos procedentes de (utilizados en} actividedes de operacidn

l.as notas & oz estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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SQCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRL 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR_EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.- OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

La Compafiia fue constituida iniciaimente con &l nombre da Calificadora de Rissgos
Calfivar 3 A bajo las leyes de ta Republica del Ecuzdor en la ciudad de Guayagull de
la provinclta de Guayas, mediante esgcritura piblica del cantén Guayaquil ef 21 de
octubre de 1993, e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de diciembre del mismo
afio e inscrita en el Regisiro del Mercado de Valores mediante resolucion No
94,2.7.02 del 7 de octubre del 1994,

Posteriormente mediante escritura piblica de Cambio de Denominacion Social v
Aumenio de Capital Social del 4 de mayo del 1094, se aprueba el cambio de razdn
socigi ¢de la Calificadora de Riesgoe Calfivar 8.A., por la de Calificadora de
Riesgos Humphreys-Calfivar 3.4, la cual fue aprobada por ia Superintendencia da
Compartias el 10 de agosto del 1994 ¢ Inscrita en el Registro Mercaniil del cantdén
Guayaauil ei 12 de agosto del mismo afio

Posteriormente mediante escritura piblica de Cambio de Aumenio de Capital y
Reforma del Estatuto Social del 1 de marzo del 2013, se aprueba e! cambio de razdn
social de la Calificadora de Riesgos Humphreys-Calfivar 5.A., por la de
Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRL 8.A, ¢ inscrila en el
Registro Mercantl! del Cantén Guayaquil el 10 de mayo del mismo afio.

Sus actividades principales consisten en la prestacion de servicios de calificacion de
riesgos y de la solvencia de los emisores o de los valores que se negocian en el
Mercado de Valores y que para cumplir con su objeto social podré eiecutar toda
clase de actos v contratos permitidos por 1a ley ecuatoriana.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de preparacion.- Los Estados Financieros de la Compafiia estan preparados
de acuerdo a las Normas intemacionales de informacién Financiera, emitidas por &l
internaticnal Accounting Standards Board (en adelantes “IASE), en cumplimento a
resoluciones emitidas por la Superintendencia de compafias.

Los Estados Financieros de la Empresa han sido preparades sobre la base del costo
historico.

Moneda funciornal- Los estados financieros adjunios de la Compafiia estén
expresados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la
Republica del Ecuador en marzo del 2000, Consecuentements, @5 ia moneda
funcional utiizada por la Compafila.

Fresentacidn de estados financieros.- A traves del Registro Oficial No. 469 dsl 30
de Marzo de 2015, 15 Superintendente de Compafias, Valores y Seguros, Expide e
REGLAMENTO SOBRE LA INFOCRMACION Y DOCUMENTOS QUE ESTAN OBLI-
GADAS A REMITIR ANUALMENTE A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS,
VALORES Y SEGUROS, LAS SCCIEDADES SUJETAS A SUCONTROL Y
VIGILANCIA; del cual se extrae lo perlinente:
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SQCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Articule 1.- Lags compafiias nacionales andnimas, en comandita por acciones, de
economia mixta, de responsabilidad limitada y las gue bajo la forma juridica
de sociedades constituya & Estado, las sucursales de compadfias u otras empresas
extranieras organizadas como persconas juridicas vy las asociacionas y consorcios
gue formen entre si ¢ con sociedades nacionales vigiladas por la éntidad, v éstas
(itimas entre si y que ejerzan sus actividades en el Ecuador, remitirdn a la
Superintendencia de Companias, Valores v Segures, dentro del primer cuatrimestre
de cada afo, log estados financieros vy sus anexos, mediante o porial web
institucional.

El incumplimiento en {2 presentacion de los estados financieros y sus anexos dentro
del plazo establecido por laley, sera incorporade en e Informe de
Obligaciones Pendienties para la compafiia. El Ceddificado de Cumplimiento de
Obligaciones se emitird sin esta observacion cuando se supere &l incumplimiento.

Articulo 2.- Con la presentacidn anual de! Formutario 101 en sl Servicio de Rentas
imternas por parte de cualquiera delas sociedades mencionadas en el articulo
pracedents, se considera que se ha dado cumplimiento a ia obligacion prevista en
ios artfculos 20 v 23 de la Ley de Compafiias, respecto al Estado de Siiuacion
Financiera y Estadc de Resultadoc Integral individuales, corraspondiente al
ejercicio econdmico 2014 v los subsiguientes.

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo a las
NHF Completas, reguleren gue la administracion efeciué cierfas estimaciones vy
supuestos conizbles gue inciden sobre la presentacion de los activos, pasivos v ios
montos de los ingresos vy gastos; asi como también de revelaciones sobre activos v
pasivos contingentes, Por tal motivo 1a compaiia registra como parte de sus costos
y gastos la provision para cuentas incobrables, y el gasto por deterioro de sus
activos fijos propiedad planta v equipo '

Clasificacién de saldos corrientes v no corrientes.- Los saldos de los aclivos v
pasivos presentados en el Estado de Siuacion Financlera, se encuentran
clasificados en funcidn de su vencimienio, es decir como corrientes & aguelios cuyo
vencimiento se encuentran dentro de un periodo de doce meses y como no
cormiantes los de vencimiento superior a doce meses.

Efective y Equivalentes al Efectivo.- El efectivo y equivalente de efectivo incluyen
el efectivo de c¢zja, fondo rotativo, los depdsics a plazo en entidades bancerias
locates. Otras inversiones a corfo plazo de gran liguidez con un vencimienioc no
mayor & 90 dias. La Compania revela estos saldos manienidos en caja vy bancos at
cierre de cada ejercicio econdmico. No existen restricciones sobre e uso dei efectivo
por parte de la Compahia
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SQCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINCAMERICANA SCRL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR _EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

La Compafila mantiene su efeclivo v equivalentes de efectivo en ingtituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

31/12/2016 34/522015
Banco Pacifico 5.A. AMA- AMA-
Banco Internzaional S A. AAA- AAA-

Datos extraidos de ta pagina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador,

Guentas y documentos por cobrar.- Eslan registradas al costo de transferencia e
intfercambio, sustentado con respectivos comprobantes de ventas que acreditan la
transferencia de dominio del bien, al igual que sustentan la operacion crediticia de
acuerdo a las politicas de ventas de la empresa.

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes de 12 empresa en
el curso normal de sus operaciones. Si se esperan cobrar en un afio © menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Debido & que la Compafiia vende todos sus productos y su cartera de
crédito es de un maximo de hastz 30 dias plazo, SOCIEDAD CALIFICADORA DE
RIESGO LATINOAMERICANA SCRLA S5.A no realiza estimaciones de deteriora por
estas cuentas por cobrar.

Estas cuentas no generan intereses y se registran a su vaior nominal que es
equivatente a su costo amortizado, debido a que se recuperan en un plazo de hasta
30 dias.

En ofras cuernias por cobrar incluyen préstamos a terceros v empleados que se
g@speran cobrar en corto piazo el cual no tienen una fecha definida de page v no
generan inigreses.

Activos Pagados por anticipados- Constifuyen los valores anticipados por
deposites en garantias de arriendos, anticipos a proveedores, primas de seguros
adquiridos por la empresa para salvaguardar sus actives, 10s cuales son cargados a
resultados del ejercicio en funcitn dei metodo del devengado.

Propiedades, Planta y Equipos.- Conforme con la NIC 16 (Propiedades, planta v
equipo), estan registradas al costo de adguisicion o construccion  segdn
corresponda, posteriormente se carga al mismo la revaluacion, gue se generd
producto de aplicacion de las NItF. De estos costos se restan las depreciacionas
acumuladas o deterioro de los mismos, de manera que estos represenien su valer
razonable. Las erogaciones por mantenimiento, reparaciones mavores, as| como de
nuevas adquisiciones se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta en funcion de los afios de vida
atil estimada, en base 2 los siguientes porceniajes anuales.
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SOCIEDAD CALIFICADORA DFE RIESGO LATINOAMERICANA SCRL 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Tipo de bienes Muebles ¢ inmuebles | No. Afics de Vida| %
AL

Edificic L 20 afos L B%

Muebles vy Enseres ” 10 afos 10% |

Equipos de Oficina | 10 anos 10%

Equipos de Computacion 3afos | 33%

Vehiculos 5 afios | 20% |
| Otros Eguipos 10 afios | 10% |

St existe algun indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Cuentas y Documentos por pagar.- Son obligaciones de pago por bignes o
servicios adoguiridos de proveedores locales o del exterior en & curso normal de sus
operaciones. Se reccnocen a su valor nominal que es equivalente a su cosic
amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasta 30 dias. £n caso de
gue sus plazos de page pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes v generan inlereses, que se reconocen en &l estado de
resuitados integral hajo el rubro de gastos por intereses.

Obligaciones Financieras.- Estan represeniadas por obligaciones contraidas con
instituciones financieras locales, con las cuales la empresa repotencia su capital de
trabajo, reconociendo al mismo tiempo el costo dal interés del efectivo recibido en
prestamo, el cual es reconocido con cargo a los resultados del gjercicio contabie en
que se han amortizado, conforme con la iasa de interés autorizada por la
Superintendencia de Bancos y la Junia Monetaria

Otras Obligaciones Corrientes.- Registra obligaciones que deben ser asumidas
por la empresa producto de hechos pasados, como el pago del impuesto a la renta,
retencion en la fuente, sequridad social, participacién de trabajadores vy dividendos.
La compania contabiliza el impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida
determinada segln las narmas establecidas en ia Ley de lmpuesto a la Renia v
utifizando la tasa impoesitiva estabiecidas.

Baneficios Bociales.- Estan registrados con cargo a los resultados del periodo, de
acuerdo con disposiciones iribularias en vigencia y en pasivas acumuiados hasia
que se cumpla la cancelacion respectiva sobre la base dei devengado.

Participacion de Trabajadores - Conforme con la disposicion del Régimen Laboral
Ecuatoriano, la  empresa SOCIEDAD CALIFICADORA DE  RIESGO
LATINOAMERICANA SCRLA S A, procedit a efectuar e calculo v registro contable
en la cuenta por pagar del valor producto de fa distribucion del 15% de sus utilidades
destinado para sus frabajadores y correspondientes cargas laborales.

13



SOGIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINQAMERICANA SCRL 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
FOR_EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Provision para Impuesto a la Renta.- Es calculada mediante la tasa de impuesto
aplicable a ia utilidad gravable y cargada a los resultados del afio en que s& devenga
con base en ¢ método de impuestc a pagar.

Prestamos de accionisias.-La Compaia registra en esta cuenta, obligaciones que
mantiene con acciomstas contabilizadas por el costo de la transaccion, las mismas
que son canceladas a largo plazo o por convenio entre las partes.

Reserva Legal- La Ley de Compafias establece una apropiacidn cbligatoria del
10% de fa utiidad anual para la reserva legal, hasta gue represente por o menos el
50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada, vy sirve para absorber
pérdidas incurridas y utilizadas como aportes para futuro aumento de capital.

Reconocimiento de¢ Ingresos Ordinarios- La compafiia reconoce sus ingresos
cuando se efectua la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgoes, beneficios
y servicios sobre la propiedad de los productos.

Reconocimients de Costos y Gastos- Los costos y gastos son registrados en
funcion del método del devengado vy otros conforme con la base legal autorizada por
la L.ey Orgénica de Régimen Tributario. Los intereses financieros de igual forma son
registrados sobre la base del devengade v su origen obedece a los préstamos
recibidos de instituciones financiera locales.

Estados financieros comparativos.- Los estados finangcieros del pericde 2018
estan presentados en forma comparaiiva con el glercicic econdmico 2015, de
conformidad con la normativa contable aplicable para estos Estados Financieros,
Normas Internacionales de Informacion Financiera Completas.
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCREL 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS AUDITADOS
POR _EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

FI siguiente es un resumen del Efectivo v Eguivalentes de Efectivo, al 31 de
diciembre dei 2016 v 2015;

Wi 2015
(US% Dolazes)
Caja chica 1.200 32,189
Baneos lecales - 1,843
Totsh 1,200 34032

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

el siguiente es un resumen de cuentas y documentos por cobrar clientes, al 31 de
diciembre del 2016 y 2015;

016 1018
(U153 Dolaves)
{lientes (8} 31.588 75620
() Provision de Cuentas Incobrales {b (693} (605}
Toteh: 30.893 T4.826

a) Corresponde al saldo de cuentas por cobrar clientes locales por prestacion de
servicios a la calificacidn de riesgoes v solvencia de ios emisores de valores
gue se negocian en la bolsa de valores, tanto & instituciones financieras v a
entidades que se encuentran inscritas en ef mercade de valores.

b} El movimiento de la provision acumuiada de cuentas incobrables durante el
periodo 2016 y 2015, es como sigue:

b 2018
Dolares
Saldo Inicial 695 603
Dismimucidn de Provisiones
Total: 634 645
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINCAMERICANA SCRL. 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR _EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Conforme Io establece en ef Articulo No. 10 v 11 de la Ley Crganica de
Régimen Tributario v su Reglamento Interno, la provision de cuentas
incobrables es del 1% anual, sin gue exceda o limite maximo que es de! 10%
sobre el saldo de la cartera por cobrar clientes comerciales.

5.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Otfras cuentas y documentos por cobrar, al 31 de
diciembre del 2016 y 2015;

2016 2015
{US% Dolares)
Otras cuentas por cobrar ' 1,944,577 999 773
Cuentas pot cobrar « Otias 4. 876 4 826
Totai: 1,949,453 1,004,590

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al saldo de ofras cuentas por
cobrar, los cuales estan conformados por;

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 317122014 3122018
Wharton Consulting C. Lida. (a) 178,692 177,833
Milat S.A (b) ‘ 1,754 476 168 132
Trebod Consuliares 0726 9,724
Otros menores 1 683 96,128
TOTAL 1,944,577 2081 5ab

a} Corresponde al saldo por cobrar a la compafia relacionada por concepto de
prastamos efectuados para capital de trabajo. Segin la administracion de la
empresa esta no estipulan un interés determinado ni tienen una fecha de
vencimiento especifica. Cabe indicar gue entre el cierre de los astados
financieros (31/12/2016) y a la fecha del presente informe WHARTON
CONSULTING C. LTDA,, se encuenira en proceso de disolucion vy liquidacion
mediante resclucion No. SCV-INC-DNASD-8D-14-0029838, emitida por la
Superintendencia de Compaiiias.

b} Corresponde al saldo por cobrar a la compafia referida por concepto de
préstamos efectuados para capital de trabaje. Cabe indicar que segin la
administracién de la empresa esta no estipufan un interés determinado ni
tienen una fecha de vencimiento especifica.
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGC LATINOAMERICANA SCRL S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR EL ARO TERMINADO Ei 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

B.- ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El siguiente es un resumen de Activos pagados por anticipado, ai 31 de Diclembre
del 2016 vy 2015,

26 2015
(USRS Dolares)

Anticipo a proveedoros - 66,000

Total: - 6,000

7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de los Activos por impuestos Corrientes, al 31 de
Diciembre del 2016 v 2015:

2016 3
{UIS% Dolares)
Credito tributario TV A - 700
Credite tributatio RENTA (a) 3,304 21,327
Total: 8,501 22027

a} Al 31 de diciembre del 2015, correspende al salde de Crédito Retenciones de
impuesto a la Renta que estd conformada por Retenciones a la Fuente
Recibidas por un valor de US$ 8.800 59

8.- PRCPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de Propiedades, Planta v Equipos, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2016:

SALDD Compras Yeatas REYREY

3edic.15 Adicipnes vin Ajustes H-die.-16
Muehies v Enseres £9.363 - . £9.363
Equipos de Computacion 29972 . 19972
Total Costa 99.340 - . 99,340
(-} Depreciacion Acumulada (a) {66.069) . {66.069)
Total: aIm - - 33.271
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRL 8.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR _EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

9.- CUENTAS Y DOCUMENTQOS POR PAGAR PROVEEDORES

El siguiente es un resumen de cuentas y decumentos por pagar a proveedores, al 31
de diciembre del 2018 y 2015:

e 015
{1J5% Dolares)
Proveedores Locales 767,354 414 964
Total: 767,354 414,969

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al saldo de cuentas por pagar proveedores
por la adguisicion de hienes vy servicios principalmente juridicos por la certificacién y
calificacion de riesgos a sus clientes correspondientes.

10.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

£l sigulente es un resumen de Ctras cuentas y documentos por pagar, ai 31 de
Diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
(Li8$Dolares)
Cuantas por pagar accionistas . 79,656
Provisiones 57,339 -
Toial: 57,339 9,656

11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otras Obligacionss Corrientes, af 31 de Diciembre
del 20168 y 2015:

piia i 1018
(VS5 Dolares)
Impuestos por Pagar (4) 141925 50081
impuestos a [2 Renra Anual (b} - 146,330
Participacion de trabajadores {c) 28,730 07,247
TESS por pagar (d) 42,506 159,988
Bensficios de Lev a empleados 54,341 110058
Tuotal: 267,502 563,004
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINCAMERICANA SCRL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITAROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DF] 2016

a) Al 31 de diciembre del 2016, Corresponde al saldo de impuestos por pagar
que esta conformada por Retencicnes Realizadas 1% por USS 2.060 983,
Retenciones Realizadas 2% por un valor de USE 6.840,87; Retenciones
Realizadas 8% por US$ 16.482,23; Reienciones Realizadas 10% por USS
22.633,42, VA Cobrado por US$ 43.313,56; Retencion VA 30% por USS
256,50, Retencion VA 70% por US$ 32.581,35 v Retencion IVA por USS
17.756,27

b} Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros no incluyen el registro de
fa provision por impuesto a la renta anual cuyo valor es de USS 3,833 58,
debido a que {a administracion de la empresa, ai clerre del periodo incluvo jas
deducciones tributarias de ley. (Nota 15),

c} Al 31 de diciembre del 20186, los estados financieros no incluyen el respective
regisiro de la provisién por participacién de trabajadores del periodo 20186,
debido a2 que los resultados de la empresa fueron negatives, sin embargo
incluyen US$ 28.730,43 que corresponde a provisiones efeciuadas de afios
anteriores de los cuales estos fugron cancelados parciaiments, segin
manifestaciones de la administracicn de la empress y serén regularizados en
sl siguiente periodo, debido a que se encuentran pendientes
proporcionalments por pagar las utilidades del periodo 2014 v 2015, (Nota 15)

i) Al 31 de diciembre de 20186, corresponde al saldo de IESS por Pagar que esté
compuesta por Aporte Personal 8.35% por US$ 42.505,85.

12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2016, e Capital Social esta constituido por 1.000.000
acciones, suscritag al valor nominat de US$ 0.04 cada una, cuyo detalle se muestra
a continuacion:

_ . . . . . vV Capital Social
Accionistas MNaucienatidad  Accion % Total Acciones #lor por apieal 56AA

Accidn {US Dolares)
Alvarado Lozada fean o o 90%  991.072 8 004§ 30,643
Antonio
Muza Moncaye Tite Beuador 1% §.423 5 ho4 F 357
1.060,000 % A0.000
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINCAMERICANA SCRE 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR _EL ANO TERMINADC FiL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

13. RESERVA L EGAL

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2016 es de USS 15.706,63, & cual
puede ser capitalizade o utifizado para absorber perdidas. De conformidad con el
Art. 287 de lz Ley de Compafiias, se establece que las empresas deben efeciuar
obligatoriamente una reserva de un valor no menor del 10% de la utitidad liquida,
hasta que alcance por fo menos el 50% del capital pagado.

14.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Entre el 31 de diciembre de 2016 v 2015, el detalle de los ingresos, costos y gasios,
se muestra como sigue a continuacion:

0 LA
(S8 Dotares)

INGRESOS

Ingresos por aciividaces ordinarizs 425738 1060008
Tofal ingresos 48238 1,068,006
(-} GASTOS

Gasios de Administracion 32 275 802,340
Gastos de Depreciacion - 5,201
Gastos financieros 092 2142
Otros Gasios {10439 %6510
Toial Gasios 504,407 308,673
Resultados antes de participacion de trabajadores

¢ Impuesio a fa Renta {7,169) 160,33
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA SCRL 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR_EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

18.- CONCILIACION TRIBUTARIA

A continuacion se detalla un resumen de la determinacion del impuesto a la renia, ai
31 de diciembre de 2018 y 2015

(U538 Dolares)
Resuitados antes de Participac trabajadoes ¢ mpuesto Renta {79.168) 160,353
(-} Participacion Trabajadores - 24,050
(tilidad Gravable (79,168) 136,283
{+) Gastos no deducibles 96, 594 95,795
{~} Otras Rentas Exentas .
Base impomntble nsto para impuesto & [4 renta 17423 233078
Tasa Aplicable: 22% {u) 3,83 51277
{+} Anticipo determinade correspondients al gjericio anterior 7,962 ¢.124
(=) impuesto a la Renta causado mavor al anticipo determinado . 42154
{+) Saldo del anticipo pendisnte de pago 7,962 9024
{-) Retenciones Impuesto Renta recibidas de clientes 8.801 22,027
{-) Creduto Tributario penerados por Retenciones isd . .
£ Cradito sibatario aios aniariores -
Anticipo determinado proximo afie (b 4317 1962
Tmpuesto a ln renta por pagar - 29,250
Salda 2 Favor ded contribuyente (830

a} Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia realizo la respectiva provision de
impuesto a la renta segun disposiciones tributarias vigenies, establecen que
la tasa corporativa de impuesto a la renta para el periodo 2016 es del 22%
spbre las ulilidades gravables v 15% si las utilidades son reinveriidas
"capitaelizadas” por el coniribuyente hasta el 31 de diciembre del afo
siguiente. (Nota 11)

Cabe indicar que de conformidad a lo establecido en el Regiamento de
aplicacion de la Ley de Régimen Trbutario interno, cuando el saldo del
anticipo de impuesto a la renta calculado sea mayor al impuesto a la renia
causado, el primero se constituye en ef nueve imipuesio a la renta causado.

b} Corresponde al saldo de anticipo de impuesto a |a renta calculado para sl
proxime afio (2017), por un valor de US$ 4.517 31
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADQ Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

18.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Entre el 31 de diciembre def 2016 y a la fecha de emisidn del presente informe, no
hemos obtenido por pante de la administracion, informacion relacionada con activos
y pasivos contingentes gue afecten la situacion financiera de la compahia.

17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe
(Jurie, 19 de 2017}, no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion
de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
gue se adjuntan.
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