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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA, SCRL S.A,
(Guayaquil-Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2013
[Con cifras correspondientes del 2012)
(Exprasado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes del efective

Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos cormientes

Total activos corrlantes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Paslivos y patrimonio

Pasivos corrlentes:

Scbregiro bancario

Acreedores comerclales y otras cuentse por pagar
Gastos acumulados por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonlo:

Capital social

Aporte para futura capitalizacion
Reserva legal

Ganancias acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
7 % it Ll e
< ! Ing. Pilar Panchana.

Gerente General

Notas 2013 2012
4 19,344 7,661
5 1,509,661 1,130,205
i 37,939 35,082
1,566,944 1,172,948
7 45,00 52,000
¥ 138
45,001 52,138
1,611,945 1,225,086
4 35,955 88,200
8 18,551 500,874
9 0,102 86,562
10 327,610 238,603
1,072,218 824,239
1,072,218 924,239
12 40,000 35,712
. 4,288
12 15,707 15,707
12 484,020 245,140
539,727 300,847
1,611,945 1,225 086
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Ing. Lilia Villon Quimd
Contadora

Las notas explicativas 1 al 18 son parte integrante de los estados financieros




SOCIEDAD C ICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA, SCRL S.

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2013
(Con cifras ¢orrespondientes del 2012)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias
Gastos operacionales

Gasios de administracidn
Ganancla operacional

Gastos financieros

Ganancia antes de la participacién de trabajadores
15% participacion de los tfrabajadores en las ublidades
Ganancia antes del impuesto a |a renta

22% Impuesto a la renta (23% en el 2012)

Ganancia del periodo

Otros resultados integrales

Total del resultado Integral del afo

Gerente General

Notas 2013 2012
1,683,505 1,460,885
1 (1,202,985) {1.079,038)
380,520 381,647
13 (3,158) {22,251)
377,365 350,388
9 (56805) (53,909)
320,760 305,487

o (81,880) (89.077)_
238,880 216,410
238,880 216,410
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Ing. Lifia Villon Quimi
Contadora

Las notas explicativas 1 al 18 son parte integrante de los estados financieros




SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA, SCRL S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diclembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Resuitedos acumulados

Aporte pera Total
CapHtal aumentods Reserva Resultades Reservade  rosultados

Notas  Social capital Legal  acumulados capital scumulados  Total
Saldes 81 31 de diciembre del 2011 40,000 18,707 20580 4.548 104,008 159,608
Dividendos declarados (75368) - (75,3688 {75,364)
Olsminucidn de capitsl (4,289) - - - . {4.288)
Aparte pors aurmentio de capital . 4,280 . - 4,288
Uthidas nata . 216410 - 216410 218410
Saitos al 31 da dickembm daf 2012 ELRIF] 4758 15,707 240,582 4540 245140 300,847
Aumanto de capltal 4,24 (4,283) * = ¥
Resultado integral del afo - 235,880 . 238,830 235580
Saldos al 31 de dickmbre de! 2013 40,000 A8 Y0y 78472 4,548 a84,000 855,727
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Gerente General
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Ing. Lifia Villon Quimi
Contadora

Las notas explicativas 1 al 18 son parte integrante de los estados !i@ncisros




SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA, SCRL S.A,

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2013
{Con cifras correspondientes del 2012)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo proveniente de actividades
de operacion: (Nota 16)
Efectivo Reclbido de clientes
Efectivo Pagado a proveedores y a empleados
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion

Flujos de efectivo utilizado en actividades de
inversion:
Sobregiro bancario
Efectivo pagado en adquisiciones de
propiedades y equipos
Flujo de efectivo utilizado en actividades de
inversion

Flujos de efectivo proveniente de actividades
de financiacién:
Efactivo pagado por préstamos otorgados
de terceros
Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de financiacion

Aumento (Disminucién) neto en el efectivo y
equivalente al efectivo

Efactivo y equivalente de efectivo al principlo det
afio

Efectivo y equivaientes al efectivo al final deil afio

-7 /
~ Gyl =3
~ Ing. Pilar Panchana.

Gerente General

Las notas explicativas 1 al 18 son parte integrante de los estados financieros

Notas 2013 2012
1,508,040 1,349,744
(1,332,894) (861,625)
_(101,218)
73,928 488,119
36,956 98,200
7 - (45,631)
35,955 52,565
- (556,802)
- (556,802)
109,883 (16,114)
4 (90,539) 23,775
4 19,344 7,661
Kt Q vt &
Ing. Ulia Villon Quimi
Contadora
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CIEDAD CALIFICA IESGO LA ERICAN S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras comrespondientes del 2012)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

In elaC ia

La Compaiiia fue constituida inicialmente con el nombre de Calificadora de Riesgos
Calfivar S.A. bajo Ias leyes de la Repiblica del Ecuador en |a ciudad de Guayaquil
de la provincia de Guayas, mediante escritura publica del cantén Guayaquil el 21 de
octubre de 1993, aprobada por la Superintendencia de Compafiias el 16 de
diciembre de 1993, inscrita en el Registro Mercantil e! 30 de dicierbre del misme afio
e inscrita en el Registro del Mercado de Valores mediante resolucién No 94.2.7.02
del 7 de octubre del 1994.

Mediante escritura plblica de Cambio de Denominacién Social y Aumento de Capital
Social dei 4 de mayo del 1994, se aprueba el cambio de razén social de la
Calificadora de Riesgos Calfivar S.A. por la de Calificadora de Riesgos
Humprhreys-Calfivar S.A., ls cual fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias el 10 de agosto del 1994 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 12 de agosto del mismo afo.

Mediante escritura pablica de Cambio de Aumento de Capital y Reforma del Estatuto
Social del 1 de marzo del 2013, se aprueba el cambio de razon social de la
Calificadora de Riesgos Humprhreys-Calfivar S.A. por la de Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRL S.A., en adelante “la Compafia®, la
cual fue aprobada por la Superintendencia de Compaiias el 22 de marzo del 2013 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 10 de mayo del mismo ano.

Sus actividades principales consisten en la prestacién de servicios de calificacion de
riesges y de la solvencia de los emisores o de los valores gue se negocian en el
Mercado de Valores y que para cumpiir con su objeto social podra ejecutar toda
clase de actos y contratos permitidos por la ley ecuatoriana. La Compaiis se
encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores con el No, 94-2-6-mv-7-01
(94.2.7.02).

de T

a) Declaracion de cumplimiento -
Los estados financieros de Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana,
SCRL S.A., al 31 de diciembre del 2013, han sido preparados de acuerdo con las
Normas Intemnacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Comparias del Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados e 31 de diciembre del 2013 han sido
autorizados por la gerencia general y serén presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos por Ley. En opinién
de |a Gerencia, estos estados financieros seran aprobades sin modificaciones.



CALIFICA ESGO LAT ICANA, SCR

Notas 2 los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresadas en ddiares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)
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2. Base de Preparacién (continuacién)
b) Base de Medicion -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas inciuidas en los estados financieros de Socledad Calificadora de
Riesgo Latincamericana, SCRL S.A., se valoran utilizando la moneda del
entomo economico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcionai de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de América (US$)
que constituye ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros,
La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza
&l dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compafia efectie ciertas estimaciones. juicios y
supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas contables y los
importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos informados, Entre los
principales juicios y estimaciones aplicadas por ia Compaiiia son:

(i} Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones:

- La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacién de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes © no
corriente.

- La Administracién al aplicar las poiiticas contables contenidas en las NIIF,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en Ia
aplicacion del costo amortizado en la medicién posterior de los activos y
pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones - Las suposiciones y otras fuentes clave de la

incertidumbre de estimaciones a Ia fecha del balance general, que tienen un

nesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de

activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

- La estimacién de los valores recuperables

- Las vidas (tiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos

- La necesidad de constituir provisiones y, en &l caso de ser requeridas. el
valor de las mismas.
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IED. LIFICA DE RI LATIN ERICAN RL S.A.

Notas a los Estados Financleros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes dei 2012)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

2,

Base de Preparacién (continuacién)

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizades. En Cuaiquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de fas NIIF
Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y
su vigendia es el siguiente:

NIIF Titulo Vigencia
MMMMMHM&
Interprotaciones
NIF 10 Consolidscion de estados financieros Enerc 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocias conjuntos Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones da intereses en ctras Enero 1. 2013
entidades

NiF 13 Medicion del vaior razonable Enero 1, 2013
Costes de Desmonte en la Fase de

CRIE20 Produccion de una Mina a Cislo Abierto SR 1.3

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

NIIF 1 Préstamas del gobierno Enero 1, 2013

NIE T Informacion a revelar - Compensaqbn de Enero 1. 2013
activos financieros y pasivos financiercs

gg';’ 11’9 {modificads Beneficios 8 los empleados Enero 1, 2013

;cﬁ 12)7 SPodcas Estades financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (modificada thrsiunes en asociadas y negocios Enero 1, 2013

2011) conjuntes

NIFF 10,11y 12 Pam&.:p.acxonu en ofras entidades: Guias de Enero 1, 2014
fransicion

NIF 10, 11 ¢ NIC 27 Pamquuom en otras entidades. Guias de Enero 1. 2014
transicion

NIF 8 Instrumentos financiercs Epero 1, 2015

11
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IEDAD C RA DE R TINOAMERIC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
(Expresadas en dolares de los Esfados Unidos de América, excepto por la informacién
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

2. Base de Preparacion (continuacién)
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011

NIIF 1 Adopcién por primera vez, Aplicacin de

E 1, 2013
nuevo de ia NIIF 1 y Costos por préstamoes o1, A
Presentacion de estados financieros:
NIC 1 Clarificacién de los requerimientos sobre Enero 1, 2013
Informacion comparativa
Propiedades, planta y equipo: Clasificacion
NIC 1 1 201
5] o oo aked Enero 1, 2013
Instrumentes financieros; Presentacion,
NIC 32 Efecto fiscal de ia distribucion a los Enero 1, 2013
tenedores de instrumentos de patrmaonio
Informacién financiera intermedia:
NIC 34 nformacion segmentada para los activos y  Enero 1, 2013
pasivos totales
::g ;63 ye Mejoras anuales a las NIIF Cicio 2011-2013  Julio 1, 2014
NIF 2,3, 8y 13 !
NIC 7, 16, 24y 38 Mesoras anusles a las NIF Ciclo 20102012 Judio 1, 2014

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de las nuevas normas o
modificaciones de las NIIF de aplicacién futura o de adopcién anticipada, no tendra
un efecto material o de relevancia en la situacién financiera o en los resultados de
operacion de la Compania al 31 de diciembre del 2013; por consiguiente no han sido
consideradas, en caso de que apliquen, en |a preparacion de los estados financieros
adjuntos,

3. Resu Princ P s de Contabili

a) Instrumentos financieros —
Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compafia. los Instrumentos financieros
corresponden a activos y pasivos financieros no derivados, tales como efectivo,
preéstamos y cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(i) Efectivo y equivalentes a efactivo -
El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
en caja y depdsitos a la vista en bancos, que son utilizados por la Compafia
en la gestion de sus compromisos a corto plazo

(i) Prestamos y Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando
la Compafiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin



SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA, SCRL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)
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Principales P as de C il

intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo
corriente.  Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar
comerciales, y otras cuentas por cobrar A estos instrumentos financieros
no se les da de baja hasta que se haya transferido e riesgo inherente a la
propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no
se retenga control alguno, El reconocimiento inicial de las cuentas por
cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al coslo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacion por deterioro. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o pnima incurrida en la adquisicidén y comisiones y
costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracién estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores
razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un
interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no son
significativo, razén por la cual se mantienen al valor nominal,

(i) Oftros pasivos financieros.-

La Compainia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria
de otros pasivos financieros. Los otros pasivos financieros a costo
amortizedo comprenden los acreedores comerciales, otras cuentas por
pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se
registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emisidon. Los
gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta
de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, sj la diferencia entre el
valor nominal y el costo amortizado en su medicién final no es significativa,
ia compafiia utiliza el valor nominal como medicion final,

b) Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos
de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) La Compafiia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
cobligacion de pagar |a totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iil) también la Compafia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control,

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o expira, Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante. dicho
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA, SCRL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por |a informacion

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

c)

d)

reempiazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

Muebles, enseres y equipos -

Los muebles, enseres y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

Los muebles, enseres y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual
no excede al valor recuperable. El costo de un elemento de propiedades y
equipos comprende su precio de compra incluyendo aranceles o impuestos de
compras no reembolsables y cualguier costo necesario para poner el activo en
condiciones de operacién,

La vida util y el método de depreciacion se revisan penédicamente para asegurar
que el metodo y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrdn
previsto de beneficios econémicos futuros, la cual es calculada usando el método
de linea recta en base a las siguientes vidas utiles:

Cuenta Afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos
segun se Incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia
se reconocen como activo, cuando es probable que la Compania obtenga los
beneficios economicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valofizado con fiabilidad,

Al vender o retirar los muebles, enseres y equipos, la Compaiiia elimina el costo
y la depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que
resultase de su disposicién se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

Deterioro -

(i) Activos financieros.-

La Compaiiia evalia a la fecha de cada estado de situacion financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financlero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financleros se deterioran y generan pérdidas sélo si hay evidencias
objetivas de deterioro como resultado de uno o mas eventos posteriores al
reconocimiento inicial delf activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o
grupo de actives financieros que pusde ser estimada de manera confiable.
Esta evidencia de deterioro puede incluir:



EDAD CALIFIC O LATINOAMERICA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

3. Resum Principales Pol (continuacioén)

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracién o quiebra de la empresa u otra
reorganizacion empresarial en ls que se demuestre gque existird una
reduccidn en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias
0 condiciones econdmicas que tienen correlacién en incumplimientos de

pago.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado ai
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en
resultados y se refiejan en una cuenta de provision contra los préstamos y
partidas por cobrar. El Interés sobre el activo deteriorado continGa
reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se reversa en resultados

Para aquellos activos financieros que la Administracion ha dispuesto
valorizarlos al valor nominal, la perdida por deterioro es la diferencia entre el
Importe en libros def activo y la mejor estimacion del importe que la entidad
recuperaria por el activo en la fecha que se informa.

(i) Deterioro de activos no financieros.-
Muebles, Enseres y Equipo: El valor de los Muebles, Enseres y Equipo, son
revisados periodicamente para determinar sl existe deterioro. cuando se
producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compaiiia estima el importe
recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el
estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los fiujos de efectivo futuros estimados que resultarén del uso continuo de un
activo asi como de su disposicion al final de su vida util. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada, De exisfir una
disminucién de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afos
anteriores, se registra un ingreso en el estado de ganancias y pérdidas.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus actives, no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de sus Muebles, Enseres

y Equipo.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

@) Impuesto a las ganancias -
El gasto por el Impuesto a |as ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(i

(i)

Impuesto Corriente -

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de Ia
utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de |os estados financieros.
La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de
ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afic 2013 fue calculado
utilizando la tasa corporativa de impuesto de! 22% (23% en el afic 2012).

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero y la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a Ia
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferide activa se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferenclas temporarias deducibles y
es reconocido dnicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas,

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos no incluyen
efectos de impuestos diferidos.

f) Beneficios a Empleados -

]

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-
El Cédigo del Trabajo de la Repubiica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados gque hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afos en una misma compafia. Dicho beneficio califica como un pian de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquelios casos en que la relacién
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una
bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario
multiplicade por el nimero de afos de servicio.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

(i)

(iii)

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no ha registrado ninguna
provision por estos conceptos debido a que en opinidn de la Administracion
los valores a provisionar no serfan significativos por la antigtedad minima de
los empleados.

Beneficios a Corto Plazo -

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a
medida que el servicio relacionado se provee,

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion de! 15% de los trabajadores
en las utilidades de la Companiia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Repiblica
del Ecuador. E| gasto por la participacion de los trabsjadores en las
utilidades se calcula de la utilidad contabie y es reportado en el estado de
resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

Be Terminacion.~

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilided realista de dar marcha
atras. a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria,

g) Provisiones y contingencias -
Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia

o vencimiento, Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, onginadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en
general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financlera
Unicamente cuando:

Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado

Es probable que se requiers una salida de recursos para liquidar la
obligacion

El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros
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inciertos y que no estan bajo el control de la Compaiia, Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles
cualitativos de iz situacion que originaria el pasivo contingenta.

h) Compensaciones de Saidos -
Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion

i) Patrimonio

(i) Capital Social-
Al 31 de diciembre del 2013, el capial social de la Compadia esta
constituido por 1,000,000 acciones ordinanias, pagadas y en circutacion con
un valor nominal de US$0.04 cada una.

(i) Reserva Leqal-

La Ley de Compafilas de la Republica del Ecuador, establece que salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio econdmico, se tomaré un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva |egal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital secial. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminulido
por cualquier causa,

J) Reconocimiento de Ingresos -

(i) Ingresoes por servicios

Cuando el resultado de una transaccidn que involucre la prestacion de
servicios pueda ser estimado con fiabilidad, la Compafia reconoce los
ingresos de actividades ordinarias asociados con la transaccion, por
referencia al grado de terminacion de la transaccion al final del periodo sobre
el que se informa. El resultado de una transacciéon puede ser estimado con
fiabilidad cuando se cumpian todas las condiciones siguientes;

- El importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
Es probable que la antidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de
la transaccion;

- El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
Informa, pueda ser medido con fiabilidad; y,

- Los costos incurridos en fa transaccion, y los costos para compietarla, puedan -
medirse con fiabilidad.

SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA, SCRL S.A.
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(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

k)

La compaiiia considera si es capaz de hacer estimaciones fiables evaluando lo
siguiente: (a) los derechos exigibles por cada uno de los implicados, acerca del
servicio que las parles han de suministrar o recibir; (b) la contraprestacion del
intercambio; y (c) la forma y los plazos de pago.

Cuando el resultado de la transaccién que involucre la prestacion de servicios no
pueda estimarse de forma fiable, la entidad reconocera los ingresos de
actividades ordinarias solo en la medida de los gastos reconocidos que se
consideren recuperables,

Reconocimiento de Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen,

Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo

£s Como sigue:
2013 2012
Efectivo 434 150
Bancos 18,910 7.511
Total 19,344 7,661
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de! 2013 y 2012, ef saldo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:

2013 2012

Clientes 75,795 59,279
Provision para cuentas incobrables (695) (695)
75,100 58,584

Terceros 906,889 855,274
Anticipo a proveedores 60,000 60,000
Funcionarios y empleados 467,672 156,347
Total 1,509,661 1,130,205
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Deudo otras cuentas c I (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar clientes
corresponde a prestacion de servicios de calificacién de riesgo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar a terceros es el
sigulente:

2013 2012
Milanzi S A, 742,650 710,872
Wharton Consuiting Cla. Ltda. 153,561 144 302
Ecuaestructuras S A 880 -
Trébal consultores 9,860 -
Harward S.A. o9 -
Yubarta S.A — - P -
Total 906 BB3 B55.274

La politica de crédito a clientes es de 30 dias para servicios de calificacién de riesgo
la cartera de clientes no genera Intereses y de acuerdo a la Administracién no
representan resgos de dudosa recuperacién razén por la cual no considerd
necesario el aumento en la provision de cuentas incobrables,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar empleados
Incluye principalmente US$343,343 y US$19,938, respectivamente por anticipos
concedidos a la alta gerencia.

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de activos por impuestos comentes es
como sigue:

2013 2012
Activos por Impuestos corrientes:
- Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 37,938 35082
Total 37,839 35,082

Un movimiento de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta por cobrar al
31 de diciembre del 2013, es como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 35,082 33,023
Retenciones en la fuente de clientes 2,857 2,059
Saldo &l final del afio 37,939 35,082
20
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Activos por impuestos corrientes (continuacion)

El saldo de retenciones en Is fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2013 y 2012, corresponden a crédito tributario obtenido por retenciones las cuales
fueron efectuadas por clientes por ventas de servicios en el 2013.

ebles, e ui n

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de muebles, enseres ¥ EqUipOs @S como
sigue;

2013 2012
Equipos de computacién 29,872 29,972
Muebles y enseres de oficina 64,138 54 139
Equipos de oficina 6,229 5229
99,340 ©9,340
Depreciacion acumulada (54,339) (47,340)
Total 45,001 52,000

La depreciacion cargada a resultados del periodo 2013 y 2012, resulto en US$6.999
y US$3,067 respectivamente.

9
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un movimiento de las propiedades, planta y
2quipos es como sigue:

Saldo al Saldo al
21122012 Adiciones Ventas 31-Dic-2013
Equpos de computacion 204972 - - 29972
Muobles v squipos de oficng 54,139 . - 84138
Equipos de oficna 5229 —nm - R ¥ - 5229
Subtotad 99,340 - - 99,340
Depreciackin acumulads (47,340) ) (6,998) - (54.338)
Total 52,000 {6,998) . 45,001
Saldo al . Saldoal
3112-20114 Adiciones Ventas 31-Dic-2012
EGuipos do computagion 28972 - - 298712
Muables y squipos de oficina 19.807 44 332 - 84128
Equipos de ofiine 383 1,299 - 5229
Subtota! 53.700 45031 . 99 340
Daprociacksn acumulade (44 273) (3.087) — (47 340)
Totad 9435 42 564 - 52,000
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Al 31 de diciembre dal 2013 y 2012, el saldo de acresdores comerciales vy otras
Cugsnias por pAgAar s como Sigue;

203 2013

Acreedores comerciales:

Proveadores locales 398 431 286,450
Otras cusntas por pagar,

Dividendos por pagar 79,656 79,656
IESS 70,186 14,351
Intereses sobre impuesios 87,338 81,310
Sueidos por pagar 14,938 21,823
Anticipo de clientes - 7.334
Otras - 29831
Total 618,551 500,874

Al 31 de dicembre del 2013 y 2012, las cuenias por pagar a proveedores locales
comesponden prncipalmente a compras de bienes y serviclos & proveedores, estos
saldos no generan intereses y tienen un plazo promedlo de pago de 30 dias a 60
dias.

Al 31 de dicembre del 2013, 2 cuenta Dividendos por pagar comesponde a
dividandos por pagar al &x accionista compafis del exterior Clasificadors de Riesgo
Humprhey's provenienie de Chile,

Anticipo de clienfes representa anticipos recibidos por servicios calificacidn de resgo
Al_ﬂl_ de diciembre del 2013 y 2012, los intereses sobre Impuestos comesponden

plgw @ saldos por pagar por concapio de multas sobre impuestos (nota
10

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, el saldo de gastos atumulados por pagar es
cComo sigue,

2013 2012
Benaficios sociales 33497 28459
Parlicipacidn de irabajadores ! . 58,103
Tatal 33,487 85,562

El mavimsento de los gastos acumulados por e afo terminado el 31 de diciembre del
2013 es como sigue
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10.

Gastos acumulados por pagar (continuacion)
Saldo al Ido al
31:12:2012 Adiciones Pagos 31-Dic.

2013
Beneficios sociales

Décimo tercer sueldo 4,171 39,038 (38,783) 6,426
Décimo cuarto sueldo 6,489 5724 (5,724) 6,489
Vacaciones 17,799 1,965 (244) 19,520
Fondo de reserva - 1,082 1,062
15% Participacion trabsajadores 58103 - (58.103) -
Total Gastos scumulados por pagar 86,562 47,789 100,854 33,497

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
empleados el 15% de |a utilidad antes de impuesto a la renta.

ivos por im;

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

Pasivos por impuestos corientes: 2013 2012

- Impuesto al valor agregado por pagar 89,513 59,550
- Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 43,759 32,867
- Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 96,734 29,443
- Impuesto & la renta por pagar (Nota 71) 97,604 116,942
Total 327,610 238,602

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantiene registrados saldos por
US$103,181 y US$59,549 por Impuesto al Valor Agregado; US$43,720 y US$32,667
por Retenciones de Impuesto al Valor Agregado; y saldos por pagar al Servicio de
Rentas Internas por US$35075 y US$29.443 por retenciones en la fuente,
respectivamente, y que se generan primordialmente por diferencias de impuestos
generados en los afios 2010, 2011, 2012 y 2013. Las declaraciones sustitutivas por
estas diferencias se encuentran pendientes de elaboracién, presentacién y pago al
Servicio de Rentas Internas. Los montos de intereses provisionados y pendientes de
pago por este concepto al 31 de diciembre del 2013 ascienden a aproximadamente
US$57,339 (nota 8).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de impuesto a la renta por pagar,
inciuye la provisién de US$15,725 por la diferencia pendiente de pago por impuesto &
la renta del afio 2009 calculado inicialmente sobre la base de reinversion de
utilidades la misma que no se efectud, ni se aumentd el capital, ni adquirieron activos
per este concepto como lo dispone las disposiciones legales vigentes del periodo. La
provisién de esta religuidacion no incluye intereses por mora.
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11.

Impuesto a la renta
Conclliacién tributaria.-
Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compania,

para propositos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, fueron las siguientes:

2013 2012

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 377,365 358,385
Parficipacion de los trabajadoras en las ulllidades (56,604)  (53909)

320,761 306,487
Mas gastos no deducibles 51,421 81,803
Utilidad gravable 372,181 387,289
Impuesto a la renta 22% ( 23% en e 2012) 81,879 85,077
Anticipo minimo 8,830 8,266
Impuesto a la renta por pagar 81,879 89,077

Un movimiento y el saldo del impuesto a la renta por pagar (por cobrar) a la fecha de
declaracion en el afio siguiente con su respectiva compensacion, es como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 116,942 82618
Provision cargada al gasto 81,879 89,077
Pago de impuesto a |a renta afio antenor (89,076) (68,883)
Alcance al impuesto a la renta del afio 2011 . 12,140
Pago def alcance por impuesto a la renta del afio 2011 (12,140) -
Saldo al final del afo 97,605 116,942

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago
de un “anticipo minimo a |a renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0,4 de los ingresos gravables. Ademas,
dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que &l monto del anticipo minimo, este ltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el impuesio
causado fue mayor que el anticipe minime.

Los dividendes y utilidades de sociedades pagadas y distribuidas por compafiias

nacionales a personas naturales son considerados como Ingresos gravados para la
base de calculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios,
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1.

12,

Impuesto a la renta (continuacién)

accionistas, participes o beneficiarios, prestamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por Ia sociedad ¥, por consiguiente, esta debera
efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

Situacion Fiscal.-

A la fecha de este informe es susceptible de revision la declaracién del afio 2010 al
2013.

Patrimonio de los accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social esta conformado de la siguiente
manera:

2013 2012

No. de Valor  Participacidn en No.de  Valor Farticipacion an
acciones  nominal uss. % acclones  nominal uss. %

Sr. Juan Alvarado Lozada

282 150 004 39288 g8 892300 004 35712 100
St. Tko Meza Mancayo 17.950 0.04 74 2
Total 1.000.000 40000 100 892800 B2 100

El 1 de marzo del 2013, mediante escritura pablica de aumento de capital y reforma
de los estatutos social, la Compania aumenta el capital social en US3$4 288
emitiendo 107.200 nuevas acciones ordinarias y normativas de US$0.04 cada una,
Fue inscrita en &l registro mercantil el 10 de mayo del 2013,

Reserva legal

Lz Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién
estatutaria en confrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
economico, se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En
'z misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituldo, resultare disminuido por cualquier causa,

Reserva de Capital

De acuerdo con la resolucion No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencla de
Compafilas publicada en le R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de fa
reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
stmnonopagado.mcambbpodrésevcapﬂalizado,enIapammeemedadvamde
Iaspérdidasm:hdasylasdelmﬁmoejerﬁcioomdudo.silashubiera,ydela
compensacion comabledelseldodeudordelawemamewaporvamwén.odevuenoa
los accionistas en caso de liguidacion.
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12.

13.

14,

Patrimonio de los accionistas (continuacion)
or Primer. NIIF

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes las utiidades acumuladas
resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF, no podré ser distribuida entre
los accionistas, no podra ser utilizada para aumentar el capital social en virtud que no
corresponden a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores
no tendrén derecho a una participacién. Este saldo podrd ser utlizado para
compensar el déficit acumulado y las pérdidas del ejercicio si las hubiere, o devuelio
en el caso de liquidacion de la Compania a sus accionistas,

Gastos por naturaleza
Un detalle de los gastos operacionalesal 31 de diclembre del 2013, es el siguiente:
2013

Beneficios a los empleados 647,323
Honorarios profesionales 84,289
Servicios contratados compaiias 76,805
Gasto de viaje 48,915
Arrendamiento 35,661
Transporie 73,076
Suministros y materiales 24 963
Mantenimiento y reparaciones 80,664
Depreciaciones 6,999
Servicios basicos 3,908
Comisiones 3,155
Impuestos, tasas y contribuciones 1,865
Otras _ 140827
Total 1,206,140

Transacciones con partes relacionadas

Un movimiento de las principales transacciones con partes relacionadas en el afio
que terminé el 31 de diciembre del 2013 es el siguiente:

Saldo inicial Anticipos Pago Saldo final
Alts gerencla 19936 458,546 {136,139) 342,342

Los saldos de cuentas por cobrar a funcionarios y empleados que se muestra en la

nota 5 de los estados financieros que se acompafian, se originan de las
transacciones antes mencionadas.
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16.

. Transacciones con partes relacionadas (continuacién)
Compensacion del Personal Clave de la |

L.a compania es administrada por quien se constituye como Gerente de la misma, la
compensacion por costos de nomina y otros beneficios al 31 de diciembre del 2013
es de US$99,023.

Administracién de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de
las partes y a2 la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la
contraparte,

El estado de situacién financiera de la Compafia esta compuesto principaimente de
instrumentos financieros,

Estos instrumentos financieros exponen a la Compafiia a vanos tipos de riesgos. La
Compadia a través de la Gerencia, quien esta encargada de monitorear, controlar y
administrar prudentemente dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos
riesgos.  La Administracién de la Compania es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla
los riesgos.

Los principales nesgos identificados por la Compadia son los riesgos de crédito,
mercado, y liquidez, los cuales se describen a continuacién:

(a) Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina de la Incapacidad de los deuvdores
de poder cumplir con sus obligaciones, en la medida gue estos hayan vencido.

Los instrumentos financieros que someten parciaimente a la Compafia a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principaimente en el
efectivo y cuentas por cobrar comerciales y relacionadas,

La Gerencia considera que la Compania no tlene mayor riesgo crediticio debido
a que sus ventas de servicios a clientes importantes, los cuales han demostrado
un excelente historial de crédito durante su relacion comercial con ks Compania.

(b) Riesgo de mercado.-

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compariia se reduzca
por causa de cambios en las tasas de interés, en los precios, en las tasas de
cambio monetario, o por el impacto de otras variables financieras que estan
fuera de controf de la Compaiiia.

Riesgo de tasas de interés.-

La Compafiia no mantiene activos o pasivos significativos que generen
intereses; sin embargo los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la
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15.  Administracion de instrumentos financieros (continuacion)

Compariia son independientes de los cambios en ias tasas de interés de
mercado.

Riesgo de precio.-

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales propics del giro del negocio;
sin embargo. no se espera que las condiciones en la cual se desarrolla o
cumplimiento de contratos varien de manera desfavorable en forma significativa
en el futuro predecible.

Riesgo de cambio.-
La Compania factura la venta de sus productos en dolares estadounidenses, por
lo cual no esta expuesta a la fluctuacién por tipo de cambio.

(c) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir los pagos & sus
beneficiarios y otros, por la reduccion en el valor de las inversiones y la falta de
liquidez de los activos, entre otros,

La administracion prudente del riesgo de liquidez que implica mantener suficiente
efectivo y |2 posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento
a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compandia
mantiene adecuados niveles de efectivo y acceso a lineas de crédito cuando lo
requiera.

La Compafiila recibe capital de trabgjo proveniente de sus accionistas y
compafiias relacionadas. Parte de este financiamientc es a largo plazo, no
tienen fecha especifica de vencimientc y no generan intereses.

La Compafia, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez
mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y
pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y

pago.

Los deudores comerciales (ver nota 5) estan representadas por ventas de
materiales y servicios prestados Un resumen de la antigliedad de la cartera es

COmo Sigue:
No
relaclonado
Por vencer 74,475
1-30 1,320
75.775
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17.

Conciliacion de

operacion

La Conciliaciéon de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de
operacion por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como

sigue:

Notas

2013

2012

Conciliacion de la ganancia neta con el flujo neto
de efectivo utilizado de actividades de

operacion:
Ganancia neta

Ajustes para concdliar la ganancia neta con el flujo
neto de efectivo proveniente ds actividades de

operacion

Depreciacién de propiedades y equipos

Provisién del 15% de participacion de
trabajadores en las uliidades

Provision det 22% (23% en &l 2012) de
impuesto a la renta

Cambios en el capital de trabajo:

{Aumento) disminucidn an deudores
comerciales y otras cuentas por
cobrar

(Aumento) disminucién en aclivos por
Impuesios comentas

{Aumente} disminucidn en otros
activos

(Oisminucién)Aumento en acresdores
comerciales por pagar

(Cxsminucidn)Aumento en pasivos por
impuestos corrientes

1

238,880

6,999
56,505
81,880

216,410

3,067
53,909
£26.076

(Cisminucidn) gastos acumulados por pagar

Totsl ajustes

384,264

(379,456)
(2,857)
132
117,778

7128
(53,065)

148,052

(110,841)

199,915

36,883

{310,336)

125,657

Flujo nato de efectivo ulllizade de actividades de

operacion

Contingencias

73,928

485,119

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2010 al 2013, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). Consecuentemente, la Compafia mantiene la contingencia
por cualquier impuesto o valor adicional que pueda resultar por deducciones o
declaraciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién
considera, por los antecedentes en las revisiones de los periodos fiscales anteriores,
de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que sufian no serdn
significativas. Asl mismo, la Gerencia de la Compafia opina que aparte de los
valores provisionados en las notas 8 y 10 a los estados financieros, no existen otros
pasivos contingentes que deban ser provisionados

o revelados.
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18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta |a fecha de emision de este informe (22 de
agosto del 2014) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

contingencia por cualquier accién judicial que pueda ejecutar el organismo de control
Ing. Pilar Panchana, 9hg. Lilia Villon Quimi

por los valores adeudados.
Gerente General Contadora

Las notas explicativas 1 al 18 son parte integrante de los estados financiero
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17. Contingencias (continuacién)

A la fecha de este informe, la Compania mantiene obligaciones patronales por pagar
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por aproximadamente US$109 594
(US$70,186 al 31 de diciembre del 2013, nota 8), correspondiente a aportes
personales y patronales del periodo 2013, por consiguiente la Compafia mantiene |a
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