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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.:
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaifan de SOCIEDAD
CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A. antes denominada
CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A. (en adelante la Compafiia) los cuales
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas de contabilidad
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de desviacidbn material, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
desviaciéon material.

4. Una auditorfa conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los
riesgos de desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacién y presentacién razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacién de la
presentacién de los estados financieros en su conjunto.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

A member of UHY International, a network of independent accounting and consulting firms.
The UHY network is a member of the Forum of Firms




Bases para opinién calificada

6.

La Compaiiia no ha proporcionado los anexos tributarios correspondientes a los afios
2012, 2011 y 2010, debido a que se encuentran pendientes de presentacién y page al
Servicio de Rentas Internas las declaraciones de Impuesto al Valor Agregado vy
Retenciones en la Fuente de enero a diciembre del 2012; noviembre y diciembre del 2011
y febrero a diciembre del 2010, asi como también la reliquidacién del Impuesto a la Renta
del 2009 por la no reinversién de utilidades (ver nota 11). En consecuencia, no es posible
determinar el efecto que la disposicién de estos asuntos pudiera tener sobre los estados
financieros adjuntos.

La Compafifa no ha evaluado la recuperabilidad del saldo de la cuenta por cobrar terceros
(ver nota 5) como lo establece las Nommas Internacionales de Informacién Financiera.
Consecuentemente no es posible determinar el efecto en los resultados del ejercicio que
podria generar esta falta de estimacion.

Opinién calificada

8.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos indicados en el parrafo
6 y 7 de bases para la opinién calificada, los estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de SOCIEDAD
CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A. al 31 de diciembre del
2012,asi como de sus resultados, sus cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera..

Informe sobre otros requisitos legales

9.
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UHY Audit & Advisory Services Cia.'Ltda.
SC-RNAE No. 643 :

Nuestra opinién sobre la informacién complementaria requerida por el Mercado de Valores
y el informe del cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia como agente
de retencién y percepcién, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, se emite por
separado.

Registro No. 0.10082

17 de julio del 2013
Guayaquil-Ecuador




SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresado en doblares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2012 2011

Activos
Activos corrientes:
Efectivo Uss 7,661 23,776
Cuentas por cobrar 5 1,165,287 497,544
Total activos corrientes USS 1,172,948 521,320
Activos no corrientes:
Muebles y equipos, neto 6 51,999 9,435
Oftros activos 138 138
Total activos US$ _1,225,085 _ 530,893

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos
Pasivos corrientes:
Sobregiros Bancarios 98,199 -
Cuentas por pagar 7 UsS$ 678,167 244,044
Gastos acumulados por pagar 8 147,872 127.044
Total pasivos corrientes y total pasivos US$ 924,238 371.088
Patrimonio de los accionistas
Capital social 9 35,712 40,000
Aporte para futuro aumento capital 9 4,288 -
Resultados acumulados 9 260,847 119.805
Total patrimonio de los accionistas 300,847 169,805
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ _1,225,085 __ 530,893
Contingencias 11

/{/')q;,,'b'k l//ew )4
" “Eco. Cristina Neira A. Ing. Lilia Villén Quimi
Presidente Contador

Las notas explicativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Estados de Resultados
Ano terminado el 31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
012 2011

Ingresos operacionales
Servicios 1,460,685 1,394,994
Gastos operacionales:

Gastos de Servicios y Administracion 1,051,660 1,066,053

Depreciaciones 3,067 5,121

Multas tributarias 24,312 12,133

Gastos financieros 22,251 9.049
Total gastos operacionales 1.101.290 1,092,356
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 359,395 302,638
Participacion de trabajadores en las utilidades 10 { 53.909) ¢ 45 396)
Utilidad antes del impuesto a la renta 305,486 257,242
Impuesto a la renta 10 (__89.076) ( 66.893)
Utilidad neta US$ ___216,410 __ 190,349

Eco. Cristina Neira A. ing. Lilia Villén Quimi
Presidente Contador

Las hotas explicativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

6




SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Ario terminado el 31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Aportes

Para futuro Resultados Acumulados Total
Capital aumento Reserva patrimonio
social de capital legal Reserva Resultados de los

(nota 9) (nota9) (nota 9) de capital acumulados accionistas

Saldo al 31 de diciembre del 2011 40,000 - 15,707 4,548 382,748 443,003
Ajuste de afios anteriores - - - - (473,547) (473,547)
Utilidad neta - - - - 190,349 190,349
Saldo al 31 de diciembre del 2011 40,000 - 15,707 4,548 99,550 159,805
Dividendos declarados (75,368) (75,368)
Disminucién de capital (4,288) - - - - (4,288)
Aporte para aumento de capital 4,288 4,288
Utilidad neta - - - - 216.410 216.410

Saldo al 31 de diciembre del 2012  _35712 __ 4,288 _15707 _ 4,548 ——240,592 —300,847

Eco. Cristina Neira A. Ing. Lilia Villbn Quimi
Presidente Contador

Las notas explicativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Ao terminado el 31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes uss$
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Efectivo pagado por compra de activos fijos

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario
Incremento neto de préstamos a terceros

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo durante el periodo
Saldo del efectivo al inicio del periodo

Saldo del efectivo al final del periodo US$

Conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion

Utilidad neta uUs$

Ajustes para conciliar ia utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:
Depreciaciones
Provisiébn del 15% de participaciéon de trabajadores en las
utilidades
Provisién del 25% de impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) en cuentas por cobrar
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién Us$

2012 2011
1,349,744 1,328,612
( 861.625) ( 1,199,149)
488,119 129,463
{ 45.631) ( 5,334)
{ 45.631) ( 5,334)
98,199

( 556,802) ( 129,968)
{ 458.603) ( 129,968)

( 16,115) 5,839
23.776 29,615

7,661 23,776

216,410 190,349
3,067 5,120

53,909 45,396

89,076 66,893
146,052 117,409
( 110,941) ( 100,852)
199,916 ( 58,527)
36,683 ( 18,916)
125,657 ( 178,295)

— 488119 ___ 120463

.| » D&V%ﬂ%’@

Eco. Cristina Neira A. Ing. Lilia Villén Quimi

Presidente

Contador

Las notas explicativas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y numero de acciones)

1. Descripcidn de la Compaiiia

SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A, en
adelante “la Compania” fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la
ciudad de Guayaquil de la provincia del Guayas, mediante escritura publica del 21 de
octubre de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de diciembre de 1993 bajo Ia
denominacién de Calificadora de Riesgos Calfivar S.A..

Con escritura publica del 4 de mayo de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de
agosto de 1994, la Compania cambié su denominacién social a Calificadora de Riesgos
Humphreys — Calfivar S.A.

Mediante escritura publica del 10 de agosto de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el
17 de abril del 2000, la Compariia cambié su denominacién social a CALIFICADORA DE
RIESGOS HUMPHREYS S. A.

Mediante resolucién N. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12-006508 del 26 de Octubre del 2012 se
aprobd el cambio de denominacién social de la compafiia Calificadora de Riesgos
Humphreys S.A. por la Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoamericana SCRL
S.A. inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 17 de Diciembre del 2012.

La actividad principal de la Compafiia es la calificacién de riesgos y de la solvencia de los

emisores o de los valores que se negocian en el Mercado de Valores. Para cumplir con
su objeto social podra ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley
ecuatoriana y que tengan relacién con su objeto social. La Compaiiia se encuentra
inscrita en el Registro de Mercado de Valores con el No. 94-2-6-rmv-7-01 (94.2.7.02).

Sus actividades principales consisten en la prestacién de servicios de calificacién de
riesgo, titularizacion y emisién de obligaciones, siendo su principal fuente de ingresos el
mercado de valores que representan aproximadamente el 86% de los ingresos, el 14%
restante lo constituyen otros clientes.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Declaraciéon de Cumplimiento
Los estados financieros de Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoamericana
SCRL S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Companiias del Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

b) Base de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

c) Moneda Funcional y de Reporte
Las partidas incluidas en los estados financieros de Sociedad Calificadora de
Riesgos Latinoamericana SCRL S.A., se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de
la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y nimero de acciones)

2. Base de Preparacion (Continuacion)

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el
délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requieren que la gerencia de la Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas contables y los
importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre los
principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compaiiia son:

i. Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones:

-e La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la
aplicacion del costo amortizado en la medicién posterior de activos y
pasivos financieros.

ii. Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera,
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores
en libros de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

e La estimacién de valores recuperables.

e Las vidas Utiles y los valores residuales de los muebles y equipos.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas en el
2012 y 2011 es el siguiente:
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos y numero de acciones)

2, Base de Preparacioén (Continuacién)

NIF Titulo Vigencia
NIIF 7 Informacién a Revelar- Enero 1, 2013

Compensacién de Activos
Financieros y Pasivos

Financieros
NIHF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012

resultado integral

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién de las nuevas normas o
modificaciones de las NIIF de aplicacién futura o de adopcién anticipada, no tendra
un efecto material o de relevancia en la situacién financiera o en los resultados de
de la Compafia al 31 de diciembre del 2012; por consiguiente no han sido
consideradas, en caso de que apliquen, en la preparacién de los estados financieros
adjuntos.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compania, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos tales como efectivo, cuentas por cobrar vy
proveedores. En el momento inicial de su reconocimiento, los instrumentos
financieros son medidos a su valor razonable, que normalmente es el precio de la
transaccién o la factura. La Compariia determina la clasificacion de los activos y
pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es
permitido y apropiado, vuelve a evaluar esta clasificacion al cierre de cada afio.

b) Clasificacién de los Activos Financieros

Las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012 han establecido cuatro categorias
para la clasificaciéon de los activos financieros: al valor razonable con efecto en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La Compaifiia,
clasifica los siguientes activos financieros:

(i) Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, incluye el efectivo .-

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y por
ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones
en los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios
en su valor razonable.

11




SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos y nimero de acciones)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no ha designado ningun
activo financiero al valor razonable con efecto en resultados, exceptuando
por el efectivo que incluyen aquellos activos financieros liquidos, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo.

(i) Cuentas por cobrar .-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando
la Comparia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente.
Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales. A estos
instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido
el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus
derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno.

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se
realiza una cuantificacién real del valor del cobro.

Adicionalmente, se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro
dudoso sobre la base de una revisidon objetiva de todas las cantidades
pendientes al final de cada periodo.

La estimacion para cuentas de cobro dudoso representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en deudores
comerciales. Las adiciones a la provisidn son hechas con cargo al estado de
resultados.

Para propésitos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro dudoso,
la gerencia realiza revisiones periodicas y sistematicas de los deudores
comerciales, para identificar riesgos inherentes y evaluar la recuperacion
colectiva de su cartera.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Administracién estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo, razén por la
cual se mantienen al valor nominal.
c) Clasificacién de los Pasivos Financieros

Respecto a los pasivos financieros, las NIIF ha establecido dos categorias: a

valor razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo

amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por
pasivos financieros mantenidos para la negociacién y pasivos financieros
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SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y nUmero de acciones)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

designados en su reconocimiento inicial como a valor razonable a través de
resultados. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compania clasifica a las
cuentas por pagar a proveedores como pasivos financieros a valor razonable.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor
nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativa, se utiliza
el valor nominal como medicién final.

d) Compensacién de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

e) Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) La
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también
la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original, se
reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

f) Muebles y equipos

Los muebles y equipos se presentan netos de la depreciacién acumulada y estan
contabilizados al costo histérico. El costo histérico incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas. Los pagos por
mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y
mejoras que alargan la vida Util del activo se capitalizan. La utilidad o pérdida por la
venta de activos correspondiente a la diferencia entre los ingresos de la transaccion
y el valor en libros de los activos vendidos, se incluyen en el estado de resultados.

El gasto por la depreciacién de los muebles y equipos se registra con cargo a las

operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, a lo largo
de la siguiente vida util:
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)
Cuenta Afios

Muebles de oficina
Equipos de oficina
Equipos de computacion

-
lw oo

g) Deterioro
(i) Deterioro de Activos Financieros:

La Companiia evalua a la fecha de cada estado de situacién financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se deterioran y generan pérdidas sélo si hay evidencias
objetivas de deterioro como resultado de uno o mas eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero
o grupo de activos financieros que puede ser estimada de manera confiable.

Esta evidencia de deterioro puede incluir:

Indicios de dificultades financieras importantes del deudor.
Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses.
Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existira una
reduccién en los flujos futuros estimados, como cambios en
circunstancias o condiciones econémicas que tienen correlacidon en
incumplimientos de pago.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra los préstamos y
partidas por cobrar o instrumentos de inversibn mantenidos hasta el
vencimiento. El interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reversa en resultados.

Los activos financieros de la Compaiiia al ser medidos al valor nominal, la
perdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la
mejor estimacién del importe que la entidad recuperaria por el activo en la
fecha que se informa. -
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

h) Impuesto a las Ganancias

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. El impuesto
sobre la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando esta
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio en el rubro -
otros resultados integrales (ORI), en cuyo caso el efecto también se reconoce en
el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen partidas
reconocidas en ORI.

i)

Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles. El pasivo de impuesto a la renta por el
afo 2012 fue calculado utilizando la tasa vigente legal del 23% (24% en el
afio 2011).

Beneficios a Empleados

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afos en una misma compaiiia. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleado una
bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario
multiplicado por el nimero de afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compania no ha registrado ninguna provision
por estos conceptos debido a que en opinién de la Administracion los valores
a provisionar no serian significativos por la antigledad minima de los
empleados.

(i) Beneficios a Corto Plazo.-
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con
confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida
que el servicio relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo
establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto por Ia
participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad
contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al
del impuesto a las ganancias. Debido a que el calculo legal se lo realiza de la
utilidad contable no se presentan diferencias temporales que originen impuestos
diferidos.

(iii) Beneficios por Terminacién.-

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un
plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para
proveer beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la renuncia voluntaria.

j) Provisiones y Contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,
se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera Unicamente
cuando:

e Es una obligacidon presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado.

e Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

o Elimporte puede ser estimado de forma fiable.

e Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos
futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Compaiia. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacién que originaria el pasivo
contingente.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

k) Compensacién de Saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen
en transacciones que, contractuaimente o por exigencia de una NIIF o0 norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién.

I) Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales debido a su corto vencimiento, se registran a su
valor nominal.

m) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor facturado por la venta de servicio y son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a
la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.

n) Reconocimiento de Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen en la medida
en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Administracién del Riesgo Financiero

Factores de Riesgo Financiero

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero en una entidad y a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

El estado de situaciéon financiera de la Compania estd compuesto de instrumentos
financieros que en su mayoria lo constituye la categoria de: a) Activos financieros -
Cuentas por cobrar y, b) Pasivos financieros — Cuentas por pagar. Estos activos y pasivos
financieros por su vencimiento a corto plazo, estan valorados al valor nominal y no generan
intereses. Un detalle de estos instrumentos financieros, es como sigue:

2012 2011
Efectivo 7,661 23,776
Préstamos y cuentas por cobrar 914,553 1,002,944
Cuentas por pagar (366,125) (270,323)

Las actividad de la Compafiia esta expuestas a diversos riesgos financieros,
principalmente: riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Sin embargo la Administracién
considera que estos riesgos son bajos considerando lo siguiente:
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4. Administracién del Riesgo Financiero (Continuacién)
Riesgo de crédito

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafia a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y préstamos
y cuentas por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposicién al riesgo de crédito en el efectivo, la Compaiiia ha
adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades de reconocida
solvencia en el mercado nacional.

Las cuentas por cobrar a clientes estan representadas por ventas de servicios a
clientes importantes, los cuales han demostrado un excelente historial de crédito
durante su relacién comercial con la Compafiiia. A la fecha de los estados financieros,
no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito con respecto a éstas

partidas.
Clientes

Corrientes 43,172
Cartera vencida:

60 dias 10,922
90 dias 3,915
120 dias 1,270
Cuentas por cobrar 59,279
Riesgo de liquidez

El Accionista principal de la Compafiia tiene la responsabilidad substancial de la
administracién del riesgo de liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos
en cuanto al endeudamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia, a través de
la Gerencia Administrativa Financiera, administra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros.

Al 31 de diciembre del 2012, el vencimiento contractual de los pasivos financieros de
la Compania es el siguiente.

Proveedores
Corrientes 115,268
Pasivos vencidos:
60 dias 11,824
90 dias 8,225
Mas 90 dias 151,152
Cuentas por pagar 286,469
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5. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Clientes, neto de estimacién para cuentas

Incobrables de US$ 695 en el 2012 y 2011 Uss$ 58,584 131,713
Empleados 20,535 34,336
Terceros 855,274 298,472
Anticipos 195,812 -
Impuesto a la renta pagado en exceso 35,082 33,023
Total US$ _ 1,165,287 497 544

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no ha considerado necesario establecer
provisiones para cuentas de dudosa recuperacion debido a que la antigiledad promedio de
las mismas es de 30 dias y no considera que puedan presentarse riesgos en la
recuperacion de las mismas.

El saldo de cuentas por cobrar terceros al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponde a
préstamos otorgados a compafiias con las cuédles se mantiene servicios de asesoria, tiene
una fecha de vencimiento de un afio y no generan intereses. Al 31 de diciembre del 2011,
la Compaifiia procedié a efectuar un castigo de cuentas por cobrar por US$. 415,400
contra los resultados acumulados, debido a que son deudas que no podran ser
recuperadas por insolvencia o liquidacién de esas compafiias.

El saldo de cuentas por cobrar empleados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representan
principalmente valores entregados al principal accionista y a funcionarios, que son
recuperados en el afio siguiente.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso,

corresponde a retenciones en la fuente de impuesto la renta no compensadas del ejercicio
econémico corriente y de afios anteriores.

6. Muebles y equipos, netos
El detalle de los Muebles y equipos netos, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el

siguiente:

2012 011
Muebles y equipos de oficina US$ 69,368 23,737
Equipos de computacién 29,972 29972
Subtotal 99,340 53,709
Depreciaciéon acumulada ( 47.341) ( 44274)
Total, neto US$ ___ 51999 _ 9435
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Muebles y equipos. netos (Continuacién)

E! movimiento de los muebles y equipos, por los periodos terminados el 31 de

diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

Saldos al Adiciones Saldos al
31-Dec-11 31-Dec-12
Muebles y equipos
Muebles y equipos de oficina 23,737 45,631 69,368
Equipos de computacién 29,972 29,972
53,709 45,631 99,340
(-) Depreciacién Acumulada
Muebles y equipos de oficina (19,312) (1,122) (20,434)
Equipos de computacién (24,962) (1,945) (26,907)
(44,274) (3,067) (47,341)
Total Muebles y equipos, neto 9,435 42,564 51,999
3813:;’:::; Adiciones  Transferencias 35:_:;’::_::
Muebles y equipos
Muebles yequipos de oficina 23,737 - - 23,737
Equipos de computacién 24,638 95,334 (90,000) 29,972
48,375 95,334 (90,000) 53,709
(-) Depreciacion Acumulada
Muebles yequipos de oficina (18,635) 677) (19,312)
Equipos de computacion (20518) (4.444) (24,962)
(39,153) {5,121} - (44,274)
Total Muebles y equipos, neto 9,222 90,213 (90,000) 9,435

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Proveedores
Dividendos por pagar
Sueldos por pagar
Impuestos por pagar:
impuesto al valor Agregado
Impuesto a la renta (nota 10)
Retenciones de impuesto a la renta
Retenciones de impuesto al valor agregado
IESS
Otras cuentas por pagar

Total
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US$

2012 2011
286,469 37,017
79,656 -
21,823 19,206
59,550 32,909
116,942 82,618
59,375 31,122
32,667 18,232
14,351 15,690
7,334 7,250

US$ __678,167 __ 244,044




SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS LATINOAMERICANA SCRL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y nimero de acciones)

7.  Cuentas por Pagar (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar a proveedores corresponden a
saldos por pagar por la compra de bienes y servicios a proveedores locales, estos saldos
no generan intereses y tienen un plazo promedio de 30 a 60 dias.

8. Gastos acumulados por pagar
Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es

como sigue:
2012 011

Participacién de trabajadores en las utilidades

(nota 10) US$ 58,103 45,396
Décimo tercer sueldo 4,171 2,954
Décimo cuarto sueldo 6,489 5,127
Vacaciones 17,799 31,145
Intereses por pagar 61.310 42 422
Total US$ __147.872 _ 127,044

El movimiento de los gastos acumulados por pagar por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Saldos al - Cargo al Saldos al Cargoal Otros/ Saldos al
31-dic-10 gasto Pagos 31-dic-11 gasto Pagos 31-dic-12

Participacién de trabajadores

en las utilidades 36,158 45396 ( 36,158) 45,396 53,909 ( 41,202) 58,103
Décimo tercer sueldo 2,824 32,245 ( 32,115) 2,954 35,599 ( 34,381) 4171
Décimo cuarto sueldo 4,499 5,016 ( 4,388) 5,127 5,547 ( 4,185) 6,489
Vacaciones 15,765 16,122 ( 742) 31,145 ( 13,346) 17,799
Intereses por pagar - - 42 422 42 422 24312 (_ 5.,424) 61,310
Total 959246 _ 98779 ( 30.981) _127.044 119366 ( 98,538) _147,872

9. Patrimonio de los Accionistas

Administracién del Capital

El objetivo de la Compaiiia es mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo
de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y
manteniendo una sélida posicién financiera.

Capital Social
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compaiiia esta constituido por

892,800 y 1,000,000 acciones ordinarias respectivamente, pagadas y en circulacién con un
valor nominal de US$ 0.04 cada una.
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9, Patrimonio de los Accionistas (continuacion)

Un detalle de la conformacién del capital social es el siguiente:

Participacién US$.

Acciones Valor en el capital % Participacién
2012 2011 nominal 2012 2011 2012 2011

Ing. Juan Alvarado Lozada 892,800 892,800 0.04 35,712 35712 100% 89.28%
Humphreys y Cia. Calificadora

de Riesgos Limitada 107,200 0.04 4,288 % 10.72%
Total 892,800 1000000 35712 40000 _100% _100%

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 13 de julio del 2012 resuelve la
disminucion de capital social en la suma de US$. 4,288 de tal forma que el capital social
queda establecido en la cantidad de US$. 35,712, mediante resolucion N. SC-IMV-DJMV-
DAYR-G-12-0006257 del 16 de Octubre del 2012. Fue inscrita en el registro mercantil el
16 de noviembre del 2012.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 16 de noviembre del 2009 se autorizé el
aumento del capital social de la Comparia por US$. 25,708, lo cual fue autorizado por la
Superintendencia de Compariias mediante Resoluciéon N. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-10-
0001139 del 20 de febrero del 2011. A partir de esa fecha el capital autorizado es de US$.
60,000, el capital suscrito es de US$. 40,000 y esta dividido en 1,000,000 de acciones de
US$. 0.04 cada una. Fue inscrita en el registro mercantil el 8 de marzo del 2011.

Aportes para Futuro Aumento de Capital

Al 31 de diciembre del 2012, la Compainiia registré un aporte para aumento de capital de
US$. 4,288.

Restriccion a las Utilidades

a) Reserva Legal
La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después
de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

b) Reserva de Capital

De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICI1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de
la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si
las hubiera, y de la compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva
por valuacién, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.
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9. Patrimonio de los Accionistas (continuacién)

c) Distribucién de los Dividendos

La Compaiiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los
resultados acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes y los estatutos de la Compania. Mediante
acta de Junta General de Accionistas del 24 de Diciembre del 2012 se aprobé
la distribucién de US$. 75,368 de dividendos a los accionistas.

10. Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compariia, para
propésitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron las siguientes:

201 2011

Utilidad antes de participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta Us$ 359,395 302,638
Participacion de los trabajadores en las utilidades { 53,909) ( 45 396)
Subtotal 305,486 257,242
Mas gastos no deducibles 81,803 21,480
Utilidad gravable Uss 387,289 278,722
Impuesto a la renta 23% (24% en el 2011) US$ 89,076 66,893

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminados el 31
de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 011
Saldo al inicio del afio US$ 82,618 55,983
Pago de impuesto a la renta del afio anterior ( 66,893) ( 55,983)
Alcance al impuesto a la renta del afio 2011 12,141 15,725
Provisién cargada al gasto 89.076 66.893
Saldo al final del afio US$ ___116,942 _ 82,618

A la fecha de emisibn de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2009 al 2012, no han sido revisadas por el SRIl. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones
que surjan no seran significativas.
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10. Impuesto a la Renta (continuacion)

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipo minimo a la renta®’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este anticipo. Al 31
de diciembre del 2012 y 2011 el impuesto a la renta causado fue mayor que el valor
del anticipo minimo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a
personas naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion
de la base de calculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus
socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera
efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacién del
respectivo reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o
sus anticipos de periodos futuros.

11. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantiene registrados saldos por pagar al
Servicio de Rentas Internas por US$. 29,445 y US$. 30,018 por Retenciones en la Fuente;
US$. 59,549 y US$. 32,909 por Impuesto al Valor Agregado; y US$32,667 y US$18,232
por Retenciones de Impuesto al Valor Agregado respectivamente, correspondiente a
diferencias de impuestos presentados principalmente en los afios 2010, parte del 2011 y
todo el afio 2012, cuyas declaraciones sustitutivas se encuentran pendientes de
elaboracioén, presentacion y pago al Servicio de Rentas Internas. Los montos de intereses
pendientes de pago por este concepto al 31 de diciembre del 2012 ascienden a
aproximadamente a US$ 55,928.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no ha procedido a
reliquidar y pagar el impuesto a la renta del afio 2009 sobre la base de las reinversiones
de utilidades, debido a que la Compaiiia no efectué ni aumento de capital ni adquisiciones
de activos por este concepto durante el afio 2010. La diferencia pendiente de pago por
impuesto a la renta del afio 2009 asciende a US$ 15,725 y los intereses por mora a US$.
5,382.

12. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (17 de

julio del 2013) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la
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12. Eventos Subsecuentes (Continuacion)

Compainia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

4 /LA »&Lﬁ%ﬁé).

Eco. Cristina Neira A. Ing. Lilia Villon Quimi
Presidente Contador
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