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j Audit & Advisory Services

£l Comercio E8-113 y Av. de los Shyris Edificio André
2do. Piso Casilla 17-17-386

Quito - Ecuador

Telfs.: 2257779225 1410- 2251411

2257741 . Fax.: 225 9629

e-mail: uhy@uhyecuador.com
www.uhyecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.:
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CALIFICADORA DE
RIESGOS HUMPHREYS S.A. (en adelante la Compaiiia) los cuales comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en e! patrimonio y fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debido a
fraude o error. '

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
Jas Normas Internacionaleés de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
desviacion material.

4.  Una auditoria conileva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los
riesgos de desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparaciéon y presentacion razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con ia finalidad de expresar una opinion
sobre Ia eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye Ila

=

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemo'@btemdcgﬁrﬂ&\'hestr
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra fiiniomde Blditoria
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Bases para opinién calificada

6.

La Compariia no ha proporcionado los anexos tributarios correspondientes a los afios 2010
y 2011 debido a que se encuentran pendientes de presentaciéon y pago al Servicio de
Rentas Internas las declaraciones de Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la
Fuente de febrero a diciembre del 2010 y octubre a noviembre del 2011, asi como también
la reliquidacion del Impuesto a la Renta del 2009 por la no reinversion de utilidades (ver
nota 13) y la no presentacion y pago del Impuesto a la Renta del afio 2011. En
consecuencia, no es posible determinar el efecto que la disposicion de estos asuntos
pudiera tener sobre [os estados financieros adjuntos.

Opinion calificada

7.

En nuestra opinién, excepto por los asuntos indicados en el parrafo 6 de bases para la
opinién calificada, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de CALIFICADORA DE RIESGOS
HUMPHREYS S.A. al 31 de diciembre del 2011,asi como de sus resultados, sus cambios
en el capital contable y sus flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera..

Informe sobre otros requisitos legales

8.

DA fuctit & rbosisoy Sevias

Nuestra opinion sobre la informacién complementaria requerida por el Mercado de Valores
y el informe del cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia como agente
de retencién y percepcion, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, se emite por
separado. i

UHY Audit & Advisory Services Cia. Ltda. Xavier Pino P., Socio
SC-RNAE No. 643 Registro No. 0.10982

Septiembre 10 del 2012
Guayaquil-Ecuador
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2011 201

Activos
Activos corrientes:
Efectivo US$ 23,776 29,615
Cuentas por cobrar 3 497.544 682,123
Total activos corrientes US$ 521,320 711,738
Activos no corrientes:
Muebles y equipos, neto 4 9,435 9,222
Otros activos 138 138
Total activos uUS$ ___ 530,893 721,098

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar ... 5y8 USS$ 242,940 218,849
Gastos acumulados por pagar ~ 128,148 59,246
Total pasivos corrientes y total pj US$ 371,088 278,095
Patrimonio de los accionistas
Capital social 40,000 40,000
Resultados acumulados 99,550 403,003
Total patrimonio de los accionistasS<GUAY 159,805 443,003
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ __ 530,893 721,098

Contingencias 13

D) i fmt®

& Ing. Pilar Panchana Chalen Ing. Lilia Villén Quimi
Gerente General Contador

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.

Estados de Resultados
Anos terminados el 31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
011 2010

Ingresos operacionales
Servicios 1,394,994 1,190,105
Gastos operacionales:

Gastos de Servicios y Administracion 1,066,053 922,169

Depreciaciones 5,121 4 899

Multas tributarias 12,133 15,881

Gastos financieros 9,049 6,102
Total gastos operacionales 1,092,356 949 051
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 302,638 241,054
Participacion de trabajadores en las utilidades 8 { 45.396) ( 36,158)
Utilidad antes del impuesto a la renta 257,242 204,896
Impuesto a la renta 8 ( 66,893) ( 55,983)
Utilidad neta US$ 190,349 148,913

' ' - - s
A A — o it @
" ~=Ing. Pilar Panchana Chalen Ing. Lflia Villén Quimi
Gerente General Contador

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




B

3

D2 I I I

I

B2 I T T B I I B

3

3

B2 NN N T B B B

33

3

| I I I T A T

)

Yy ) )

CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afos terminados el 31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Aumento de capital

Ajuste de aftos anteriores

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Ajuste de afios anteriores
Utilidad neta

Saido al 31 de diciembre del 2011

Aportes
Para futuro Resultados Acumulados Total
Capital aumento Reserva patrimonio
social de capital legal Reserva Resultados de los
(nota7) (nota?7) (nota7) de capital acumulados accionistas
14,292 25,708 15,707 4,548 233,534 293,789
25,708 ( 25,708) 0 0 0 0
0 0 0 0 30 301
0 0 0] 0 148,913 148,913
40,000 0 15,707 4,548 382,748 443,003
0 0 0 0 { 473,547) ( 473,547)
0 0 0 0 190,349 190,349
~40000 _____ 0 _15707 _4548  __99,550 ~159,805

~ " Ing. Pilaf’Pa‘rﬁ\ana Chalen

Gerente General

S it ¥

ing. Wifa Villén Quimi

Contador

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes us$ 1,328,612 1,178,172
Efectivo pagado a proveedores y otros (1199149 ( 944 620)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 129,463 233,552
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Efectivo pagado por compra de activos fijos ( 5334) ( 0)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién (i 5,334) ( 0)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario ( 0) ( 21,021)
Incremento neto de préstamos a terceros ( 129,968) ( 183.113)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento ( 129.968) ( 204,134)
(Disminucién) aumento neto del efectivo durante el periodo ( 5,839) 29,418
Saldo del efectivo al inicio del periodo 29.615 197
Saldo del efectivo al final del periodo us$ 23,776 29,615
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacién
Utilidad neta uss 190,349 148,913
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacién:
Depreciaciones 5,120 4,899
Ajuste de afios anteriores 0 301
Provision del 15% de participacion de trabajadores en las
utilidades 45,396 36,158
Provision del 25% de impuesto a la renta 66.893 55,983
117,409 97,341
Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) en cuentas por cobrar ( 100,852) ( 11,342)
(Aumento) disminucién en cuentas por pag ( 58,527) 35,604
(Disminucién) en gastos acumulados por p. ( 18.916) ( 36.964)
( _ 178.295) ( 12,702)

Efectivo neto provisto por las actividades

Lyttt Y

g Con offfee < /
Ing. Pilar Panchana Chalen Ing. Lilia Villén Quimi
Gerente General Contador

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y nUmero de acciones)

Descripcion de la Compaiiia

CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A., en adelante “la Compafia” fue
constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil de la
provincia def Guayas, mediante escritura publica del 21 de octubre de 1993 e inscrita en el
Registro Mercantil el 30 de diciembre de 1993 bajo la denominacién de Calificadora de
Riesgos Calfivar S.A.. Con escritura publica del 4 de mayo de 1994 e inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de agosto de 1994, la Compaiiia cambié su denominacién social
a Calificadora de Riesgos Humphreys — Calfivar S.A. Mediante escritura publica del
10 de agosto de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de abril del 2000, la
Compania cambié su denominacién social a CALIFICADORA DE RIESGOS
HUMPHREYS S.A..

La actividad principal de la Compafiia es la calificacién de riesgos y de la solvencia de los

emisores o de los valores que se negocian en el Mercado de Valores. Para cumplir con
su objeto social podra ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley
ecuatoriana y que tengan relaciéon con su objeto social. La Compafiia se encuentra
inscrita en el Registro de Mercado de Valores con el No. 94-2-6-rmv-7-01 (94.2.7.02).

Sus actividades principales consisten en la prestacion de servicios de calificacion de
riesgo, titularizacion y emision de obligaciones, siendo su principal fuente de ingresos el
mercado de valores que representan aproximadamente el 75% de los ingresos, el 25%
restante lo constituyen otros clientes.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Base de Presentacion y Medicion —

Los registros contables que sirven de base para la preparacion de los estados
financieros y las notas explicativas se presentan en délares de los Estados Unidos de
América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal del
Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de conformidad con las
Normmas Internacionales de informacién Financiera (NIIF). La NIIF 1, Adopcidn de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, fue aplicada para preparar estos
estados financieros. Estos estados financieros son los primeros estados financieros de la
Compafiia que fueron preparados de conformidad con las NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a NIiF al 31 de diciembre del 2009 y el estado de
situaciéon financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compania como parte del
proceso de conversnon a NIIF para el ano terminado el 31 de d|C|embre del 2010. Los
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y numero de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Estos estados financieros se han preparado bajo la premisa del uso del costo histérico. Dicha
premisa solo es modificada por la valoraciéon a su valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(periodo de transicidén), preparado de conformidad con las normas internacionales de
informacioén financiera se encuentra pendiente de aprobacién por parte la Junta General de
Accionistas, asi como también los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre de 2010 (periodo de adopcién) y los estados financieros correspondientes al 31
de diciembre del 2011. No obstante, la Administracién considera que la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia aprobara sin cambios significativos estos estados financieros.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contabies importantes. igualmente, requiere que la gerencia utilice su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables de la Compafiia. La administradora, considera que
las estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, sin embargo los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

b) Efectivo y equivalente de efectivo -
La Compafiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como equivalente de efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

¢) Activos financieros —

La compaiia clasifica sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial y
dependiendo del propésito con el que se adquieren. Los activos financieros mantenidos por
la Compailia a la fecha de los estados financieros se clasifican principalmente en la
categoria de Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no tienen cotizacién bursatil. Estos surgen cuando la Compaiiia entrega
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor, sin ninguna intencién de negociar la
partida por cobrar. Estos son incluidos en los activos circulantes, exceptuando aquellos que
tengan vencimientos que excedan los doce meses a partir de la fecha del balance general, en
cuyo caso, son clasificados como activos no circulantes..

En esta categoria la Compariia registra las cuentas por cobrar clientes, prestamos a
empleados y a terceros. Se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, y
posteriormente son registradas al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés

efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de valog Los
ingresos por intereses son reconocidos utilizando la tasa de int xgepto para
aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que su recof; dera no
significativo. No obstante lo anterior, en el caso especifico de ja& ¢ lientes,
préstamos a empleados y a terceros, se opté por utilizar el

10
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y nimero de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de cobranza que maneja la Compaiiia,
y considerando que la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actien libre y
prudentemente. Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos los cobros del
principal mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los importes inicial
y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago. La
tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente.

d) Muebles y equipos —

Los muebles y equipos se presentan netos de la depreciacion acumulada y estan
contabilizados al costo histérico. El costo histérico incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas. Los pagos por mantenimiento son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida
util del activo se capitalizan. La utilidad o pérdida por la venta de activos correspondiente
a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos
vendidos, se incluyen en el estado de resultados.

El gasto por la depreciacion de los musbles y equnposse registra con cargo a las
siguiente vida util: & ]

Cuenta

Muebles de oficina

Equipos de oficina
Equipos de computacion

e) Deterioro — '
Activos financiercs. - Al final de cada periodo los actlvos f inancieros son probados si
existe evidencia objetiva que una pérdida por deterioro de créditos y cuentas por cobrar
registradas a costo amortizado ha sido incurrida. Un activo financiero estara deteriorado
si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero. El monto de la pérdida es medido como ia diferencia entre
el valor libro del activo y el valor presente de flujos de efectivo futuros estimado
(excluyendo pérdidas crediticias futuras esperadas que no han sido incurridas)
descontados a la tasa efectiva de interés original del activo financiero (es decir la tasa
efectiva de interés calculada en e} reconocimiento inicial).

11
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y numero de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

El valor libro del activo es reducido a través del uso de una cuenta de provision y el monto
de la pérdida sera reconocido en utilidades o pérdidas del ejercicio.

f) Baja en cuentas de activos y pasivos financieros —

Activos financieros.- Un activo financiero es dado de baja cuando:

o Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han vencido; o

e La Compania retiene el derecho de recibir flujos de efectivo del activo pero ha
asumido una obligacién de pagarlos completamente sin demora material a un tercero
bajo un arreglo de transferencia; o

s La Compaiiia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo del activo y o (a)
ha sustancialmente transferido todos los riesgos y ventajas del activo, o (b) no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y las ventajas del activo, pero
ha transferido el control del activo.

Pasivos financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién bajo el
pasivo es cancelada, liquidada o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestador bajo términos sustancialmente diferentes, o los
términos de un pasivo existente son sustancialmente modificados, tal intercambio o
modificacién es tratada como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los respectivos montos libro es reconocida en_el estado de
resultados.

v
@ seaSH ‘
25e ré&stran a su

h) Reconocimiento de Ingresos — Eras
Los ingresos comprenden el valor facturado por la venta de servici sk‘;%ﬂg%ono €
la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran 3N Y7
ingresos pueden ser confiablemente medidos.

g) Cuentas y documentos por pagar comerciales
Las Cuentas por Pagar Comerciales debido a su corto vencmen wo.
nominal. ,

i} Participacién de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compafiia reconoce con cargo a los resuitados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en
el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

j) Provision para Impuesto a la Renta Corriente y Diferido—

La provisioén para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base
en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades
son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el afio 2011, la Compafiia calculd la provisiéon para impuesto a la renta
aplicando la tasa corporativa del 24% (25% en el 2010).

12
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y numero de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros al cierre del ejercicio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueden compensar las
diferencias temporales.

k) Estimaciones y supuestos —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere que la Administracion de Ja Compaiia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que
inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente, asi como también las revelaciones sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de [a Administracién de Ia
Compafiia de los hechos actuales e histéricos y otros factores; sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

.,-<~-\ Las revisiones de

2011 2010

Clientes, neto de estimacién para cuentas

Incobrables de US$ 695 en el 2011y 2010 USs$ 131,713 65,331
Empleados 34,336 3,739
Terceros 298,472 583,904
Impuesto a la renta pagado en exceso 33,023 29,149
Total US$ ___ 497,544 682,123

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaifiia no ha considerado necesario establecer
provisiones para cuentas de dudosa recuperacion debido a que la antigiiedad promedio de
las mismas es de 30 dias y no considera que puedan presentarse riesgos en la
recuperacién de las mismas.

El saldo de cuentas por cobrar terceros al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde a
préstamos otorgados a compariias con las cuales se mantiene servicios

13
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y nimero de acciones)

Cuentas por Cobrar (Continuacion)

de asesoria, tiene una fecha de vencimiento de un afio y no generan intereses. Al 31 de
diciembre del 2011, la Compariia procedié a efectuar un castigo de cuentas por cobrar por
USS$. 415,400 contra los resultados acumulados, debido a que son deudas que no podran
ser recuperadas por insolvencia o liquidaciéon de esas compaiiias.

El saldo de cuentas por cobrar empleados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representan
principaimente valores entregados al principal accionista y a funcionarios, que son
recuperados en el afo siguiente.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso,
corresponde a retenciones en la fuente de impuesto la renta no compensadas del ejercicio
econémico corriente y de afios anteriores.

Muebles y equipos, netos

El detalle de los Muebles y equipos netos, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente:

2011 2010
Muebles y equipos de oficina fI %% @ ,Nuss 23737 237
Equipos de computacion i ‘ 29,972 24 638
Subtotal 53,709 48,375

(__44274) (39,153
US$ 9436 ___ 9222

El movimiento de los muebles y equipos, por el periodo terminado el 31 de diciembre
del 2011 es el siguiente:

Depreciaciéon acumulada
Total, neto

::::::_::1 Adiciones Transferencias 3813-21::::
Muebles y equipos

Muebles y equipos de oficina 23,737 - - 23,737
Equipos de computacién 24,638 95,334 (90,000) 29,972
48,375 95,334 (90,000) 53,709

{(-) Depreciacion Acumulada
Muebles y equipos de oficina (18,635) 677) - (19,312)
Equipos de computacién (20,518) (4.444) - (24,962)
{39,153) (5,121) - (44,274)
Total Muebles y equipos, neto 9,222 90,213 (90,000) 9,435
14
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y numero de acciones)

Cuentas por Pagar
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010

Proveedores us$ 37,017 31,860
Documentos por pagar 0 40,000
Sueldos por pagar 19,206 0
Impuestos por pagar:

Impuesto al valor Agregado 32,909 23,971

Impuesto a la renta (nota 8) 82,618 55,983

Retenciones de impuesto a la renta 30,018 19,448

Retenciones de impuesto al valor agregado 18,232 11,630
IESS 15,690 34,657
Otras cuentas por pagar 7,250 1,300
Total USS$ ___ 242,940 218,849

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar a proveedores corresponden a
saldos por pagar por la compra de bienes y servicios a proveedores locales, estos saldos
no generan intereses y tienen un plazo promedio de 30 a 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2010, los documentos por pagar, corresponden principaimente a
préstamos otorgados para financiamiento de capital de trabajo que fueron cancelados en
febrero del 2011.

Gastos acumulados por pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es
como sigue:

2011 2010
Participacion de trabajadores AN
(nota 8) "\ US$ 45,396 36,158
Décimo tercer sueldo 2,954 2,824
Décimo cuarto sueldo 5,127 4,499
Vacaciones 31,145 15,765
Intereses por pagar 43,526 0

Total US$ 128,148 59,246

E! movimiento de los gastos acumulados por pagar por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

15
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en doblares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y numero de acciones)

Gastos acumulados por pagar (continuacion)

Saldos al Cargo al Saldosal Cargoal Otros/  Saldos al
31-dic-09 gasto Pagos  31-dic-10 gasto Pagos 31-dic-11

Participacion de trabajadores

en las utilidades 35,062 36,158 ( 35,062) 36,158 45,396 ( 36,158) 45,396
Décimo tercer sueldo 2,591 31,729 ( 31,496) 2,824 32,245 ( 32,2115) 2,954
Décimo cuarto sueldo 3,459 4560 ( 3,520) 4,499 5,016 ( 4,388) 5,127
Vacaciones 18,533 15,865 ( 18,633) 15,765 16,122 ( 742) 31,145
Intereses por pagar 0 0 0 0 1,104 42,422 43,526
Otros 407 0 (407 0 0 0 0
Total 60052 _88312 ( 89118) _ 59246 _ 99,883 ( 30.981) _128,148

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
1,000,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$. 0.04
cada una.

Un detalle de la conformacion del capital social es el siguiente:

Participacién US$.

Acciones Valor en el capital % Participacién
2011 2010 nominal 2011 2010 2011 2010

Ing. Juan Alvarado Lozada 892,800 892,800 0.04 35712 35712 89.28% 89.28%
HUMPHREYS Y CIA CLASIFICADORA

DE RIESGOS LIMITADA 107,200 107,200 0.04 _4288 _4.288 10.72% 10.72%
Total 1,000,000 1,000,000 40,000 40,000 _100% _100%

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 16 de noviembre del 2009 se autoriz6 el
aumento del capital social de la Compafiia por US$. 25,708, lo cual fue autorizado por la
Superintendencia de Compariias mediante Resolucién N. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-10-
0001139 del 20 de febrero del 2010. A partir de esa fecha el capital autorizado es de US$.
60,000, el capital suscrito es de US$. 40,000 y esta dividido en 1,000,000 de acciones de
USS$. 0.04 cada una. Fue inscrita en el registro mercantil el 8 de marzo del 2010.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercwlo econdémico,
se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar s S

legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En
ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después d
disminuido por cualquier causa.
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos y nimero de acciones)

Patrimonio de los Accionistas (continuacién)

Reserva de Capital

De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICI.017 emitida por la Superintendencia de
Compafiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacién

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafiia, para
propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron las siguientes:

2011 2010

Utilidad antes de participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta uUsS$ 302,638 241,054
Participacion de los trabajadores en las utilidades { 45396) ( 36.158)
Subtotal ' 257,242 204,896
Mas gastos no deducibles 21,480 19,036
Utilidad gravable US$ __ 278,722 223,932
Impuesto a la renta 24% (25% en el 2010) uss 66,893 55,983

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminados el 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguigs&is 1 -

2011 2010

145 55,983 41436

terigre T8
S /
X
Conyp

Saldo al final del afio Us$ 82,618 55,983

Saldo al inicio del afo

Pago de impuesto a la renta del af
Alcance al Impuesto a la renta del
Provision cargada al gasto

( 55983) ( 41436
15,725 0
66,893 55,983

R)

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los arfios 2008 al 2011, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracién considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones
que surjan no seran significativas.

17
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y numero de acciones)

Impuesto a la Renta (continuacién)

Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones

Mediante Cdédigo de la Producciéon, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos
incentivos de caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal
ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas podemos mencionar
las siguientes:

- Se establece que a partir del ejercicio fiscal 2011, los empleadores que sean
sociedades o personas naturales obligadas a lievar contabilidad, que al final del
periodo fiscal tuvieren utilidades, que hayan pagado en dicho ejercicio un anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad y que no hubieren pagado a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular
una compensacion econdémica obligatoria adicional que sera pagada como aporte
para alcanzar el Salario Digno, Gnicamente a favor de aquellos trabajadores que
durante el afio hubieran percibido un salario inferior a dicho salario; misma
compensacién que sera considerada como gasto deducible del impuesto a la renta
para el empleador y como un ingreso exento para el trabajador que lo perciba.

- Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de
realizar nuevas inversiones productivas gozaran de una exoneracién del impuesto a
la renta durante cinco afios contados desde €l primer afio en que las nuevas
inversiones generen ingresos atribuibles directa y anicamente a la nueva inversion,
siempre que estas inversiones se ubiquen dentro de sectores econdmicos
considerados prioritarios por el Estado.

- Se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran de
una exoneracion del 10% sobre las utilidades que sean objeto de remv sidn.

u, %)
%rs@h’é&ﬂ@%s Ia‘%

personas naturales obllgadas a IIevar contabllldad y las\sucesiones_ individ&s

- Se establece que estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
realizados al exterior, por concepto de la amortizacion de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con
un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cédigo de la Produccién. Asimismo se exoneran de este impuesto los pagos
realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

18
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
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Impuesto a la Renta (continuacién)

de capital e intereses generados sobre créditos que les hayan otorgés {\Estmﬂcg\
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, para e} @ sarhOREIRE’s

arocTe &
*/

Como se explica en la Nota 2(a), estos son los primeros estados fir
Compania preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Fina

Las politicas contables establecidas en la Nota 2 han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros para el afio terminado 31 de diciembre de
2010, la informacién comparativa presentada en estos estados financieros para el
ano terminado al 31 de diciembre de 2008 y en la preparaciéon del balance de
apertura bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero
de 2008 (fecha de transicién de la Compaiiia).

En la preparacién de su estado de situacién financiera de apertura bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera, la Compaiia ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC). Una explicacién de cémo la transicién de la
norma local anterior a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera han
afectado la posicion financiera de la Compania, el desempefio financiero los flujos de
efectivo se explica en los siguientes cuadros y en las notas que lo acompafian:

Conciliacidn de los activos netos al 31 de diciembre del 2009:

Saldos segun Efectos de Saldos segun
NEC Transicion NIF
Activos
Efectivo en caja y bancos uS$ 197 - 197
Cuentas por cobrar 487.668 487.688
Muebles y equipos 14.121 14.121
Otros activos 138 - 138
Total activos 502.124 - 502.124
Pasivos
Sobregiros bancarios 21.021 - 21.021
Cuentas por pagar 127.262 - 127.262
Gastos acumulados por pagar 60.052 - 60.052
Jubilacién Patronal
Total Pasivos 208.335 - 208.335
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(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, eX
informacidn sobre porcentajes, plazos y nimero de accioig

10.

11.

Patrimonio de los accionistas

Capital social 14.292 - 14.292
Aporte para futuro aumento de
capital 25.708 25708
Reserva legal 15.707 15.707
Reserva de capital 4.548 -
Resultados acumulados 233.534 232.479
Total patrimonio 293.789 - 61.310
Total pasivo y patrimonio 502.124 - 502.124

Conciliacién de los Resultados Integrales por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2009.

NEC Efectos de NIFF
31/12/09 Transicién 31/12/08

ingresos operacionales
Servicios 1.135.348 - 1.135.348
Total Def Ingreso 1.135.348 - 1.135.348
Gastos operacionales
Gastos de servicios y administracion 882.295 - 882.295
Depreciaciones 4.538 - 4.538
Multas tributarias 9.446 - 9.446
Gastos financieros 5.625 - 5.625

901.904 - 901.904
15% de PTU y 25% ISR 76.498 76.498
Resultado Del Ejercicio 156.946 - 156.946

Flujo de Efectivo de Actividades No Monetarias

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia efectué un incremento de capital por US$.
25,708 (nota 7), el cual fue realizado mediante la compensaciéon de deudas con el
accionista principal.

Administracion de riesgo de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero en una entidad y a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

El estado de situaciéon financiera de la Compafia estd compuesto de instrumentos
financieros que en su mayoria lo constituye la categoria de: a) Activos financieros -
Prestamos y cuentas por cobrar y, b) Pasivos financieros — Cuentas por pagar. Estos
activos y pasivos financieros por su vencimiento a corto plazo, estan valorados al valor
nominal y no generan intereses. Un detalle de estos instrumentos financieros, es como
sigue:

20
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Administracion de riesgo de instrumentos financieros {continuacion)

2011 2010
Efectivo 23,776 29,615
Prestamos y cuentas por cobrar 1,002,944 682,123
Cuentas por pagar (270,323) (218,849)

Las actividad de la Compafnia esta expuestas a diversos riesgos financieros,
principalmente: riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Sin embargo la Administraciéon
considera que estos riesgos son bajos considerando lo siguiente:

Riesgo de crédito

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafia a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y prestamos
y cuentas por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo y sus
equivalentes, la Compafia ha adoptado la politica de efectuar sus operaciones con
entidades de reconocida solvencia en el mercado nacional.

Las cuentas por cobrar a clientes estan representadas por ventas de servicios a
clientes importantes, los cuales han demostrado un excelente historial de crédito
durante su relacién comercial con la Compaiiia. A la fecha de los estados financieros,
no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito con respecto a éstas
partidas.

Clientes Terceros
Corrientes 62,871 803,872
Cartera vencida: -
60 dias 42 418 -
180 dias 10,168 -
365 dias 11,430 -
Mas 365 dias 5,185 -
69,201
Cuentas por cobrar 132,072 803,872

Riesgo de liquidez

El Accionista principal de la Compafiia tiene la responsabilidad substancial de la
administracién del riesgo de liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos
en cuanto al endeudamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compania, a través de
la Gerencia Administrativa Financiera, administra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros.
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Administracion de riesgo de instrumentos financieros (continuacion)

Las cuentas por cobrar a terceros, lo constituyen créditos otorgados a dos companhias
cuyo plazo de pago es a un afio y sin intereses. La gestién de recuperaciéon de estos
valores esta monitoreada directamente por el Accionista principal de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2011, el vencimiento contractual de los pasivos financieros de
la Compaiiia es el siguiente.

Proveedores Documentos

Corrientes 25,123 -

Pasivos vencidos: -

60 dias 2,744 -

90 dias 701

Mas 90 dias 8,450 -
11,895 -

Cuentas por pagar 37,018 -

Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros por los afos terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010 han sido reclasificados a efectos de hacer consistente su presentacién en este
informe.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2011, la Companfia mantiene registrados saldos por pagar al
Servicio de Rentas Internas por US$. 30,018 por Retenciones en la Fuente; US$. 32,909
por Impuesto al Valor Agregado; y US$. 18,232 por Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado, correspondiente a diferencias de impuestos presentados principalmente en el
afio 2010 y parte del 2011 y cuyas declaraciones sustitutivas se encuentran pendientes de
elaboracion, presentacion y pago al Servicio de Rentas Internas. Los montos de intereses
pendientes de pago por este concepto al 31 de diciembre del 2011 ascienden a
aproximadamente a US$. 39,909.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no ha procedido a reliquidar y
pagar el impuesto a fa renta del afio 2009 sobre la base de las relnversmnes de utllldades
debido a que la Compania no efectué ni aumento de capital ni adguiSiten

este concepto durante el afio 2010. La diferencia pendie t%ﬁé‘\)a
renta del afo 2009 asciende a US$. 15,725 y los interese




33 3D

333 %

)

I RYINIYDOYNOYOYNYOYN YO DY

v

L

P33 Y

Y3 3 )

)

3

}

CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos y numero de acciones)

14.

Eventos Subsecuentes

Mediante Junta General de Accionistas del 11 de mayo del 2012, se aprobd la exclusién y
posterior devolucién de valores a la compania Humphreys y Compania Clasificadora de
Riesgos C. Ltda. de nacionalidad chilena, quien a esa fecha contaba con una participacion
en el capital de US$. 4,288, equivalentes a 107,200 acciones por un valor de US$. 0,04..

Mediante Junta General de Accionistas reunida el 30 de julio del 2012, se aprobé Ia
disminucién de capital social en la suma de US$. 4,288, de tal manera que el capital social
de la Compania quedara establecido en US$. 35,712. De la misma manera se decidié
proceder a incrementar el capital, para lo cual se decide considerar la inclusién como
nuevo accionista de Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana Sociedad Anénima,
quien suscribira y pagara las acciones necesarias para completar el capital social en USS$.
40,000.

=P
Ing. Pilar Panchana Chalen Ing. Lilia Villén Quimi
Gerente General Contador
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010




Y3330 0% 3 % ¥ )

3

3

IIDIAIIIIIIINN N YD

I YD

3

3

i § Audit & Advisory Services

El Comercio £8-113 y Av, de los Shyris Edificio André

2do. Piso Casilla 17-17-386

Quito - Ecuador

Telfs.: 225 7779 - 225 1410 - 225 1411
2257741 « Fax.: 225 9629

e-mail: uhy@uhyecuador.com
www.uhyecuador.com

CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A.
INFORMACION COMPLEMENTARIA

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares norteamericanos)

REVELACIONES DISPUESTAS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

. Certificaciones Juramentadas: Adjuntamos las respectivas declaraciones juramentadas

del equipo de auditoria participante y del suscriptor del informe, de no estar incursos en las
inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores ( Art. 7 de la
Seccién 1V, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo H).

. Opinién sobre la legalidad de las actividades: En nuestra opinion, las actividades de

CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A., han sido realizadas dentro del marco
de las Leyes Y Reglamentos que rigen su actividad. (Art. 6 de la Seccién IV, Capitulo 1V,
Subtitulo IV, Titulo i)

Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno: Esta evaluacion forma parte
del proceso de auditoria externa y fue realizada de acuerdo con Normas de Auditoria.
Como resultado de esos procedimientos y evaluacién se efectué el seguimiento a las
recomendaciones efectuadas en afios anteriores determinando que ia Companfia ha sido
receptiva y ha implementado las recomendaciones efectuadas. En el periodo actual no
existen asuntos significativos que deban ser comentados e instrumentados en una carta
individual. (Art. 5y 6 de la Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo If)

. Opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias: La informacién tributaria ha

sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de los
estados financieros basicos, y en nuestra opinién, se expone razonablemente en todos sus
aspectos importantes en relacién con los estados financieros basicos tomados en conjunto.
Los anexos y formatos del Informe de Cumplimiento Tributario pogles.periodos 2010y 2011,

la20 establecido

A @@;nm@
g%éa}{\‘%g&?hbre dél2911 y 2010,
Bde | ion, Vv, Capi

(\e% &@Qcmo% apitulo

para la entrega del Informe de Cumplimiento Tributario al,
vencieron el 31 de julio del 2012 y 2011, respectivamentd(X
IV, Subtitulo IV, Titulo l1). i
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A member of UHY international,

a network of independent accounting
and consulting firms.

The UHY network is a member. of

the Forum of Firms,
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CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A., no se encuentra al dia en el
cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley, ya que no ha cumplido con entregar
a la Superintendencia de Compafiias, los Estados Financieros con corte a esa fecha. (Art. 6
de la Seccién 1V, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II).

6. Opinidon sobre el cumplimiento del reglamento técnico de calificacion de riesgo:
Hemos verificado las Actas de Calificacion de Riesgo, convocatorias a Comité de
Calificacion, Actas de Junta General de Accionistas para el nombramiento del Comité de
Calificacién. En nuestra opinion, durante el afio 2011, con excepcion de las Actas de Junta
General de Accionistas que no pudieron ser proporcionadas, se ha dade cumplimiento al
reglamento técnico de calificacién de riesgo. (Art. 14 de la Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo
IV, Titulo II).

Wttt gl o

<
UHY Audit & Advisory Services Cia. Ltda. Xavier Pino P., Socio
SC-RNAE No. 643 Registro No. 0.10982

Septiembre 10 del 2012
Guayaquil-Ecuador
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[ ] Audit & Advisory Services

El Comercio E8-113 y Av. de las Shyris Edificio André
2do. Piso Casilla 17-17-386

Quito - Ecuador

Telfs.: 2257779+ 2251410 - 225 1411

2257741 - Fax.: 225 9629

e-mail: uhy@uhyecuador.com
www.uhyecuador.com

CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Yo, Xavier Arturo Pino Palacios , en mi calidad de Socio de Auditoria de la compafia
UHY Audit & Advisory Services Cia. Ltda., bajo la solemnidad del juramento declaro
que mi representada, administradores, socios y personas a quienes se les
encomendo la direccion del equipo de auditoria participante en el examen de los
estados financieros de CALIFICADORA DE RIESGOS HUMPHREYS S.A. al 31 de
diciembre del 2011 o quien firma el dictamen correspondiente, estan libres de las
inhabilidades establecidas en el articulo No. 7 y 197 de la Ley de Mercado de
Valores en lo que les fuere aplicable.

Xavier Arturo Pino Palacios

UHY Audit & Advisory Services Cia. Ltda.
R.U.C. No. 1792092795001

C.l. No. 090958109-2

A member of UHY international,

a network of independent accounting
and consulting firms.

The UHY network is 2 member.of

the Forum of Firms.



