INVIMEDIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

INVIMEDIC S.A. (en delante la Compaiiia), es una sociedad anonima. La compaiiia fue
constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de Enero de 1994, con el nombre de INVIMAR S.A.,
siendo su actividad social mdultiple. En septiembre 23 de 2004, cambia su nombre al de
INVIMEDIC S.A., con fecha 2 de mayo de 2008 se realiza reforma de objeto social,
ampliandolo a todo lo relacionado con la importacion, venta, fabricacidn, capacitacién y
asesorfa de equipos, insumos y aparatos médicos en general.

La direccion registrada de la compafiia es Av. José Santiago Castillo # 17-18 y Justino Cornejo,
Ciudadela Kennedy Norte, Guayaquil-Ecuador.

Al 31 dediciembre de 2016 el personal de total de la Compaiiia es de 26 empleados, (2015: 27
empleados).

Los estados financieros de IVIMEDIC S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 28 de marzo del 2016.
Dichos estados seran sujetos a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de [a cual no se
esperan cambios.

Situacion econdmica del pais:

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continla afectada por los bajos precios de
exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacidn de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negative en las
exportaciones no petroleras del pas.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas. Las
autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidn
extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento de! déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales
y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo,
resolvid diferir un afio e} cronegrama de eliminacion de las salvaguardas y dispusc que la fase de
desmantefamiento se efecttie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

La administracién de la compafiia considera que pese a la situacion econdmica del pais la
empresa no se vio afectada por la salvaguardia en la importacién de sus productos, pero si, en
sus ventas ya que pertenecen al area de la salud, y ésta tiene problemas de cobranzas con las
instituciones del estado que les adeudan, ya que estas son sus principales clientes, ademas la
recuperacion de cartera de dlientes se ha tornado un poco lenta, sin embargo la compafiia esta
realizando esfuerzos considerables y negociando la recuperacion de la cartera,  hay que
considerar que el estado ha ofertado en cancelar en su totalidad a las clinicas y hospitales a los
que adeuda.
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Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016
han sido emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compafifa, de fecha, 28 de
marzo de 2017, y posteriormente serdn puestos a consideracidon de la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 estan preparados
de acuerdo con fa Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board)} que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financleros han sido emitidos con la autorizacién de la Administracion de la
Compafifa, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicic o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracidn de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o0 después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicion de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en accicnes
Muodificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enerc 1, 2017
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Madificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, as{ como su
baja en los estados financieros, y en noviembre de 2013, incluydé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio de 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una categoria
de medicidn a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requiisitos daves de fa NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efective contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversidon de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, 2 menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resuitade del periodo.
Segln la NIC 39, ia totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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Respecto al deteriore de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deteriore por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesarlo gque ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en ta NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financleras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado v reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de [a Compafiia no prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocides en los estados financieros adjuntos. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonabie de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidon y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en fa medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.,

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obiigacion de ejecucién particutar es transferido al cliente. Se han afadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademds,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias
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l.a Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacidén de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconacidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gufa de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de usc del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacién también tendra impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continGa con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
tequeridas con NIIF 16.

La Administracion de [a Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los Importes reconocidos en los estades financieros y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Madificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion dei valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, la contabilidad de! efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados
en acciones liquidados en acciones.
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2, Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencidon de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
monetario de las obligaciones impositivas del empleado para cumplir con la obligacién
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicidn de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su totalidad, considerando
que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidara en
patrimonio si no hubiera incluido la condicién de pago neto.

3. La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transaccién de liquidacidn
en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios
han sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y
el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en
resuitacios.

La Administracidn de la Compafifa prevé que fa aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que
la Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no
existen retenciones de impuestos aplicables.

Madificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucidén de activos entre un inversfonista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen ufilizando el método de participacion, se reconocen en el
resultado de la controladora sélo en la proporcion de la participacién de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resuitantes de [a remedicion a valar razonable de las inversiones retenidas en alguna suhbsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin
el método de participacién) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sdlo en la
proporcidn de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y fa NIC 28 fue diferida para una fecha que
ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida. La
Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Moaodificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones reguieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento.
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La Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconccimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante Ia
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

2. Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalia la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir fa recuperacidn de algin tipo
de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4, En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar fas diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversién de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracidn de la Compafifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Cambio en politica contable

La Compafiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post -
empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), para lo cual, la Compafifa, como se
establece en la referida enmienda, procedié para efectos comparativos a reestructurar los
estados financieros al 1 de enero del 2015 y del afio 2015, como se detalla a continuacién:

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios
post-empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2016 y 2015 fueron 5,66% y
5,66%, respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda,
se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u abligaciones
empresariales de alta calidad, se utilizard fa tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el ddlar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos,
la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de America, los cuales estdn denominados en la misma moneda en
la que los beneficiarios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,
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Los efectos de la adopcion de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados
conforme a lo que indica fa mencionada enmienda.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en fa moneda del ambiente econdmico
primario donde opeta la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacidén de la Compafia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en

entidades de crédito y otras inversiones a corto plaze de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o0 menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
HoOn

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en las
categorias de “Pasivos financieros medidos al costo amortizado” y “Cuentas y documentos por
pagar” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas y documentos por pagar: representados en el estado de situacién financiera por
tas cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafifas relacionadas,
obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activoe o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial -

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

¢) Medicion posterior -

i.  Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efective, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales.

il. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo yfo el efecto de
actualizar no sea significativa, se valoran por su valor nominal.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafifa ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficlos derivados de su propiedad, Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compahiia se han liquidado.

2.5.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.6

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y fa Compafifa tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.,

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por las ventas de bienes y
servicios realizadas en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio
0 menos (0 en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo), se clasifican camo
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.
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Inventarios

Los inventarios se vallan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
fos costos estimados de conversidn y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccidn valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable,

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precic de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, [as propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas qtiles - £l costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de iinea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v las vidas
ttiles usadas en el calculo de la depreciacién.

Descripcidn del bien

Instalaciones 10
Instrumental médico 3
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 40
Software v licencias 3

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por gananclas acumuladas.
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Deterioro de activos

Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalGia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de fa pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o dei grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafila para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacidn financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
ctiterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademés de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en iibros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algiin suceso 0 cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacioén financiera.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
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caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafiia seré del 25%.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre fas
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
cortientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficio a los empleados

Reserva para jubilacion patronal y desahucio

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
fa Uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual es obtenido descontande los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5,66 (2015: 5,66%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas
que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a otros resultados integrales en el periodo gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.

2.12 Participacidn a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

2.13 Reconhocimiento de ingresos y gastos

2.13.1 Ingresos relacionados con la operacidn

Los Ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la
Compafila que se describen a continuacion. La Compafifa basa sus estimaciones de devolucién
en resultados histéricos, el tipo de transaccion y las circunstancias especificas de cada acuerdo.

2.13.2 Gastos

3.1

Se reconocen por el método del devengado.
ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La
Compafifa cuenta con préstamos, deudcres comerciales y cuentas por cobrar, y efective que
provienen directamente de sus operaciones.
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El programa general de administracién de riesgo de la Compafia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafila, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a eflas.

La gerencia general de la Compafila y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones, La Administracion de la Compafiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de fos productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y
préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las inversiones financleras
disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafila no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de
efectivo

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaifiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compaiiia si mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicién es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compafila, por lo tanto, la Companiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiifa. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafila se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
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comprometidas. Los vencimientos se manegjan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano vy
largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus fiujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2016 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.04 veces el total del
pasivo corriente.

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

4.1

La Compaiiia es responsable de la gestidn y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y fas transacciones acordadas. El
control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

La Compaiiia realiza evaluaciones constantes del riesgo asumido y de los recursos necesarios,
de manera que se optimice la relacién rentabilidad — riesgo en sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa no requiere de instrumentos de cobertura o
colaterales para garantizar la recuperacion de sus créditos comerciales. La maxima exposicién al
riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es el valor en libros de cada clase
de activo financiero.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafifa es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros {entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por cuentas incobrables

La Compaiiia evalta la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificuitades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los fiujos estimados y descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios a empleados — jubllacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nGmero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacidon por planes de pensién.

¢) Propledad, planta y equipo

La determinacidn de las vidas utiles de propiedad, planta y equipo, se evallan al cietre de
cada afio.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafifa utiliza un sistema de evaluacidn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

¢} La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Efectivo en caja 55 1,959
Inversiones Temporales 763,441 0
Bancos 428,227 542,911

1,191,723 544,870

Los saldos de efectivo y equivalente de efectivo son libres de disponibilidad.
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Las inversiones temporales corresponden a polizas de acumulacién, colocadas a corto plazo en
Bancos locales, con tasas menores a las autizadas por la ley.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2016 2015
Clientes:
No relacionados 4.683.007 5.655.206
Relacionados 8.937 0
4,691,944 5.655.206
menos. Provision cuentas incobrables -105.114 -63.096

4.586.830 5.592.110

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de credito de 120
dias en promedio. Al 31 de diciembrer de 2016 y 2015, fa gerencia de la Compafiia evalud la
cartera y determiné que su cartera no se encuentra deteriorada. Aunque existen clientes con
vencimientos a mas de un afio, considera que no seran de dificil recuperacion, estos clientes
pertenecen al sector de la salud y el estado es el deudor final.

INVENTARIOS
2016 2015
Inventarios para la reventa 2.071.330 2.015.436
Inventarios en transito 0 36.360
Transitoria de inventarios (1) -158.711 -141.167
1.8912.619 1.910.629

(1) En la cuenta Transitoria de inventarios se registran especificamente, mercaderfas vendidas
sin stock, las que al ser importadas se ingresan al inventario para la venta y esta cuenta
queda en saldo cero, especificamente es un control de lo vendido sin stock.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO — IMPUESTOS ANTICIPADOS.

201 015
Retenciones en la fuente (1) 50.716 121.166
Anticipo de Impuesto a la Renta (1) 7.640 0
Total gastos anticipados. 58.355 121,166
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(1) Corresponde a retenciones del impuesto a la renta, y anticipo del mismo impuesto, los
mismos que se deduciran al final del ejercio al momento de la cancelacidén de dicho
impuesto a las utilidades de cada afio.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedades y equipos estaba formado de la
siguiente manera:
Tasas anuales
de depreciacidn

2016 2015 Y%
Edificios 675.056 (1) 675.051 2,5
Instrumental médico 1.754.902 1.618.563 20 - 33,33
Muebles, enseres y equipos de ofic, 256,455 254.030 10
Equipos de computacién 67.523 64.637 33,33
Vehiculos 528.185 528.185 20
Instaciones 176.510 176.510
3.458.631 3.316.976
Menos: Depreciacién acumulada -1.445.905 -919.588
2.012.726 2.397.388
Terrenos 218.720 (1) 218.720
2.231.446 2.616.108

Los activos se encuentran debidamente protegidos por pdlizas de seguros.
(1) E! terreno y la edificacidn montada en el, se encuentran hipotecados con el Banco

Proamerica (Banco Produbanco) por la deuda contraida para la compra de estos bienes.

ACREEDORES COMERCIALES, IMPUESTO A LA RENTA Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

E L |
L1 2018 2015
Lo
Proveedores locales y del exterior ;’(1) § 2.809.078 3.271.033
Otras P 22344 | | 1.366
Impuestos por pagar SRI [ 2) 69.135 427.840
| 2.900.555 3.700.239
| |

(1) Corresponde a saldos por pagar a proveedores por la compra de mercaderias e
instrumental médico y honorarios varios, la mayoria de esta cuenta es con el proveedor
principal del exterior con quien mantiene firmado un contrato de distribucion de los
insumos y equipos que distribuye.

(2) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado, retenciones del
Impuesto a fa Renta y el impuesto a la renta del periodo.




12,

13.

INVIMEDIC S.A.
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PASIVOS ACUMULADOS

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Vacaciones

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo
Participacion a trabajadores
Sueldos por pagar

DEUDAS CON EL IESS
Aportes IESS SECAP IECE
Fondos de reserva
Prestamos quirografarios
Prestamos hipotecarios

Total Pasivos acumulados

OBLIGACIONES A CORTO Y LARGO PLAZO

|

{

|CORTO PLAZO
§Préstamos Bancarios
|Préstarms de Accionistas

|LARGO PLAZO
|Préstamos bancarios

| Préstanns de accionistas
|Jubllac!<’)n Patronal
lIndenn‘lzaciones laboralkes

1Total obligaciones a cotto y lafgo plazo

T TR T T T N T T T T T

(1) Préstamos Con Banco ProAmerica (Produbanco),
futuro local de la compaiiia, esta garantizade por el bien motivo de la compra.

42,041 40,299
7,485 8,200
7,050 7,004
41,667 188,333
2,534 .
100,775 244,836
30,788 32289
3616 6239
1,134 2092
6,008 0
41,545 40620
142,321 285,456
|
2016 2015
108.407 170.057
345,191 125.251
453.598 295.308
464,335 525.307
1.402.579 1.334.616
110.045 170.074
76.754 84408!
2.053.714 2.114.405 |
|
2.507.312 | 2.409.712 |

para la adquisicion de terrenos para

(2) Corresponde a valores por cancelar a sus accionistas, existe un plan de cancelacidn, la
administracion estima que estos valores serdn cancelados en los pericdos futuros, no

ocasionan gastos de financiamiento.
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(3) Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de fa que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del
Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios,
y menos de 20 a veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo clertas
circunstancias.

Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
aflos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

CAPITAL SOCIAL.

La compesicidn accionaria esta dada en dos accionistas Alexandra Aguirre Garcla y Matrio
Recalde Silva, ambos poseen el 50% del Capital Social.

Con fecha de fecha 21 de Abril del 2015 por Acta de Junta Universal de Accionistas se decidio
iniciar el tramite de capitalizacién de la empresa, por lo que en dicha acta se decidio incrementar
el Capital Social en US$ 500.000,00, con lo que el Capital Social pagado alcanzo un valor total de
US $850.000,00, este aumento fue finalizado e inscrito en el Registro Mercantil con fecha mayo 4
de 2015.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2016 2015

Nomina y beneficios sociales en ventas 502,294 663,208
Nomina y beneficios sociales en admnistracion 306,957 846,923
Honorarios profesionales en vengas 161,844 -

Servicios externos en ventas 55,005 564,213
Servicios externos en administracion 285,899 189,178
Mantenimiento en ventas y administracion 157,089 144,062
Gastos de viaje en ventas y administracion 95,237 159,042
Sequros e impuestos 80,283 67,023
Depreciacion 539,629 343,225
Otros gastos de ventas 296,168 349,719
otros gastos de administracion 158,076 205,149

Total gastos operativos 2,638,481 3,531,742
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OTROS GASTOS Y GASTOS FINANCIEROS

2016 2015
OTROS GASTOS
Provision Cuentas Malas 47.311 57.274
Contribucion solidaria 33.886 0
Descuento a clientes de alto riesgo (1 60.606 0
Otros gastos 5.045 24862
146,848 82.136
GASTOS FINANCIEROS
Intereses y comisionses por prestamos 75,515 75,430
Salida de divisas 90,343 189.185
Gastos de cuentas corrientes 4,973 378
170,831 264,993
TOTAL 317.679 347.129

{1) Correspode a descuentos proporcianados a clientes con cartera vencida significativa y que
no estan pagando sus deudas de la forma convenida, ya que a ellos tambien les adeuda
el Ministerio de Salud Publica y el IESS.

IMPUESTOS
a) Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones delimpuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de lafecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplidooportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiiia ha no hasido fiscalizada hasta el momento y no existen glosas pendientes de pago
como tesultado deestas revislones.

b) Determinacion y pago del impuesto a la renta-

E! impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre decada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodode cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdiccionesurbanas de los cantones Quito vy Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos,
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Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

¢) Tasas del impuesto a la renta-

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de forma progresiva, afio 2011 24%, afio 2012
23% y afio 2013 en adelante ef 22%.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establecela Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efecten el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
aflo,

d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldoes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causade fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo Orgénico de 1a Produccion, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 aflos.

e) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o trastado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en elexterior de la persona natural o fa sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados porinstituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento deinversiones previstas en el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguenintereses a las tasas referenciaies.

¢ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales deDesarrollo Econdmico (ZEDE).

e Pagos reallzados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otrassociedades extranjeras 0 de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 aiios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Conciliacién tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2015:

Nombre de la cuenta 2016 2015
Utitidad del afio 277,778 1,262,222
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades - 41,667 189,333
Otras rentas excentas - 14,513
Mas: Gastos no deducibles 78,139 71,148
Base tributaria 314,251 1,129,523
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la Renta 69,135 248,485
Anticipo determinado a este ejerciclo 78,734 51,247
menos: Retenciones efectuadas 50,716 71,094
Valor de impuestos a la renta a pagar 20,378 177,401

Para €l afio 2017 el anticipo de impuesto a la renta por pagar es de US$61.129,10.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia
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Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias gue hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexc e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a fas empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido en junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

Adiclonalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado supetior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016,
no estaria alcanzada por la referida Norma.

Reformas tributarias

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:

e Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

e Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, apiicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

» Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

s Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan suftido una afectacidn
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

» Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos o
actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrén
derecho a la devolucion del mismo.

¢ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.
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* Devolucidn o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Orgéanico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

¢ Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes,

¢ Se establece que las Compafiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados yfo medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

» La Administracion de la Compafiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
significativo en las operaciones de la Compaiifa.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transflera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que lareserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, la reserva legal fue constituida de acuerdo a lo que dicta la ley.

RESULTADOS ACUMULADOS
Dividendos-

Mediante actas de Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebradas con fecha de abril 19
2017, se aprobo apropiacion de fas utilidades acumuladas de esos afios, para ser constituidas
como reserva facultativa de la compaiifa y que servira para futuros aumentos de capital y
absorver posibles perdidas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo
amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacidn de valor razonable segin
lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los niveles de la jerarquia de
valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de ios activos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado,

se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
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financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de

abril del 2017) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos,
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