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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas de

INVIMEDIC S.A.

Guayaqull, 4 de abril del 2016

. He auditado el balance general adjunto de INVIMEDIC S.A. al 31 de diciembre del 2015 y

2014, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de {a Administracion de la Compafifa. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados basados en mis auditorias.

. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn

Financiera. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de carcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabifidad utilizados y de las estimaciones .
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financleros. Consldero que mis auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

. En mi opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacidn financiera de INVIMEDIC S.A. al 31 de diciembre del 2015 y
2014, vy, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

. La Compafila prepara sus estados financieros sobre la base de Normas Internacionales

Informacion Financiera (NIIF). Por [o tanto los estados financieros adjuntos, presentan la
posicién financiera, resultados de operacidon y flujos de caja de INVIMEDIC S.A, de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generaimente aceptadas en pafses y
jurisdicciones diferentes; los de la Republica del Ecuador,
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INVIMEDIC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Afios terminados el 31 de diclembre del 2015 y 2014

(Expresados en ddlares estadounidense)

INGRESOS
Ventas netas
Otros ingresos
Total ingresos

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Administracion '
Ventas
Total gastos operacionales
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES

15% Participacion trabajadores
UTILIDAD ANTES IMPTO. A LA RENTA

Impuesto a la renta
UTILIDAD NETA

2015 2014
8,547,906 12,328,765
46,195 2,628
8,593,601 12,331,393
3,452,508 4,762,519
7,568,874

1,699,830 1,378,745
1,831,912 3,874,726
3,531,742 5253471
1,609,351 2,315,403
-347,129 -305,413
1,262,222 2,009,990
-189,333 -301,499
1,072,889 1,708,451
-248,495 -389,230
824,394 1,319,261

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros,
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INVIMEDIC S.A.

ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en dolares estadounidense)

Flujo de efsctivo de las actividades operacionales

Resuitado del Ejercicio
Ajuste para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provenientes de las actividades de operacién
Depreciacion
Provisién para jubilacion patronal
Provisién para cuentas de dudoso recaudo
Cambios en activos y pasivos de operacion
Disminucién {aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién {aumento) de inventarios
Disminucién (aumento) en ofros activos comiente
Disminucién en cuentas por pagar
Aumentos en gastos acumulados por pagar
Efectio neto (utilizado en) provisto por las aclividades de operacion

Flujos de efectivos de las actividades de inversién
Adiciones netas de propiedades y equipo
{Aumento} de otros activos

Efectivo neto tilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivos de las actividades de financiamiento
Pagos de obligaciones bancarias
Aumentos de Obligaciones a largo plazo
Pagos de utilidades
Aumento de reserva legal
Aportes de Accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

2,015 2,014
824,225.00 2,009,900.45
343,225.00 178,892.59
0.00 78,307.71
0.00 60,606.65
481,220.00 -2,309,666.50
572,358.00 -216,746.49
1,500.00
-1,359,484.00 1,195,5668.08
-182,868.00 560,562.42
680,345.00 1,557,604.91
-1,820,144.00 -973,259.81
30,852.00 25,770.98
-1,886,292.00 -047,488.83
1,223,506.00 -48,466.35
194,395.00 116,813.85
-2,398.00 -691,070.60
0.00 .00
0.00 0.00
1,415,602.00 -622,723.10
206,554.00 -12,707.02
338,316.00 351,022.55
544,870.00 338,315.53
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INVIMEDIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - OPERACIONES

INVIMEDIC S.A. (en delante la Compafiia), es una sociedad anonima. La compafila fue
constituida en la cludad de Guayaquil €l 7 de Enero de 1994, con el nombre de INVIMAR S.A.,
siendo su actividad social mditiple. En septiembre 23 de 2004, cambia su nombre al de
INVIMEDIC S.A.,, con fecha 2 de mayo de 2008 se realiza reforma de objeto social,
amplidndolo a todo lo relacionado con la importacién, venta, fabricacidn, capacitacidn y
asesoria de equipos, insumos y aparatos médicos en general.

La direccion registrada de la compaiiia es Av. José Santiago Castillo # 17-18 y Justino Cornejo,
Ciudadela Kennedy Norte, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de IVIMEDIC S.A. por el afic terminado al 31 de diciembre de 2014,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 28 de marzo del 2016.
Dichos estados seran sujetos a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas de la cual no se
esperan cambios.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante *IASB"), vigentes at 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por
las obligaciones por beneficlos post-emplec que es valorizada en base a métodos actuarfales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los
estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compaiila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias
para periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2015, segiin se describe ; sin
embargo, debido a la estructura de la Compaiifa y la naturaleza de sus operaclones, la adopcidn
de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32,
instrumentos financieros.

- Cuentas por cobrar y por pagar a cortp plazo. Enmienda a la NIIF 13. Medcio del valor
razonable.

Existen otras modificaciones que tambien se aplican por primera vez en el afio 2015, sin
embargo éstas no tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia.

(O




NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en fa preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

a - Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en
bancos y colocaciones con fecha de vencimiento de 3 meses o menos. Estas partidas se
presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

{b) Instrumentos financieros

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuenias por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable.
La Compafiia determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revaliia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos
costos de transaccién se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que reguieren [a entrega de los activos dentro de
un perfodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de ia Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar

=

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negoclar y los activos financieros designados al momento de sureconocimiento
inicial como a valorrazonable con cambios en resultados.

kos activos financieros se clasifican como mantenidos para negoclar sl se adquieren con el
propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compaiiia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segtin se define en la Norma




Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiifa no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014,

Activos financieros disponibles para la venta,

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimoio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para la ventyas n como al valor razonable con cambics en
resultados. Los titulos de deuda en esdta categoriason aquellas que se esperanmangtener por
un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante las
condiciones de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se recpompceran como otro
resultado integral en Ia reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se dé de baja. En ese momento la ganancia o perdida se reconoce como ina ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la perdida
acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eleminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un
valor razonable por falta de un mercado activo o de informacién relevantepara su
determinacién, estos activos financieros se presentan al costo.

La compaiiia no tiene activos financieros disponibles para le venta al 31 de diciembre de 2015.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos vy las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio. '

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro def valor.

Ef costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresc financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del vafor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes funcionarios y empleados y otras




cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién
para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

l.os activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiifa tiene la Intencidn y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafifa mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amertizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2015 y de 2014.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados, Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en [as condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inictal, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversidn se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como
una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo
caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de
costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar
un valor razonable por falta de un mercado activo o de Informacidén relevante para su
determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafifa no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015y
de 2014,

Baja de activos financieros

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se




hayan nl transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de fransferencia perc no haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni haya transferido el control del mismo, el activo se continfia reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compaitia también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que refigjen los derechos y las obligaciones que la Compafifa ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del active, y el importe maximo
de contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

l.a Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacidn financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del active (un evento de “pérdida sufrida”) v si el evento de pérdida
tiene un impacte en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compafifa que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro
pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando
dificultades financieras significativas, impagos ¢ retrasos en pagos de intereses o principal, la
probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos
observables indican gue existe una disminucidn mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios en atrasos ¢ condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

(i) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39
se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos
y cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Compafila determina la clasificacién de sus
pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable vy en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles.  Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.
Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que [a Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de fa fecha det estado de situacién financiera. del
financiamiento.



Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negoclables y pasivos financieros desighados en el momento de
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se confraen con el
propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compaiifa, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segin lo define la Norma Internacional de Contabilidad
{NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las gananclas o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resuitados
integrales,

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafila no clasificd ningtn pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultades.

]

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asf como a
través del proceso de amortizacién de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcuta
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicion y las comisiones o costos que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nueve paslvo, y la diferencia en los Importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.




(iii) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

(¢) Inventarios

Los inventarios se val(ian al costo de acuerdo promedio ponderado, las cuales no exceden el
valor neto de realizacidn, excepto importaciones en transite que se registran al costo
deadquisicion. Ef valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos [0s costos necesarios para llevar a cabo la venta.

Fl costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos
de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los
inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos
para determinar el costo de adquisicidn.

La provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio en el cual se
determina la necesidad de esta estimacion.

(d) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a seguros de futuros eventos
podrian dafiar los bienes de la compaiiia, alquileres, etc., los cuales son distribuidas a lo largo
del periodo cubierto por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de
resultados integrales cuando se devengan.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses despueés
de la fecha de pago.

(e) Mohiliario y equipos

El mobiliario y equipos se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y de la pérdida
por deterioro, cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacién incluida la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el
valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido
en reemplazar partes de los mobiliarios y equipos, stempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza.
Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segiin se
incyrren,

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida Gtil, la que se expresa en afios. A continuacidn se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida Qtil para estos activos:




ARos

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de cémputo 3

La vida (til, valores residuales y el método de depreciacién seleccionado se revisan y ajustan
prospectivamente si fuera necesarlo, a la fecha de sierre de cada ejercicio.

Una partida de mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterior. Cualquier ganancia o pérdida
que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos
por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados en el afio en
que se retira el activo.

(f) Deterioro de activos no financieros

La Compafifa evallia a fin de cada aio si existe algtn indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del
aclivo. El importe recuperabledel activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo
no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si fas hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resuite mas
apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en
el estado de resultados Integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y

costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compaiifa considera que no existen
indicios del tipo operativo yf/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado del
mobiliario y equipos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

{g) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la




misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinerc es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tlempo se reconoce como un costo financlero en el estado de resultados
integrales.

(h) Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes af cierre
del periodo en el que ios empleados han prestado fos servicios, se reconocerdn como un gasto
por el valor (sin descontar) de ios beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la
segurldad social, permisos remunerados, Incentivos y otras retribuciones no monetarias como:
asistencia médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable,

plazo:Largo

La Compaitfa, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y
desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasive representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de la obligacion de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el actuario.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados en el perfodo en el
que ocurren. Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como
gastos en forma lineal durante un tiempo promedio hasta que estos sean exigibles,

(i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccidén fiuyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el gue ¢l cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los rlesgos significativos y las ventajas inherentes a la propledad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes.




Los ingresos por intereses se registran conforme al tipo de interés efectivo, que es la tasa con
la que se descuenta los recibos futuros de efectivo a través de la vida esperada del
instrumento.

{j) Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan independiente del monto en que se
paga y se registran en los periodos en los cuales se relacionan. El costo de los productos
vendidos es reconocido en resultados integrales del perfodo al momento en que se reconocen
los ingresos correspondientes.

) Arrendamientos-

La determinacidn de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de
uno o mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a o largo del plazo del arrendamiento.

(I) Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para ef aflo actual y para afios anteriores son
medidos al mont que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evailla periddicamente la posicidén asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporatias
imponibles.,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables,
en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las
cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activas por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacidn financlera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente

ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos actives. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalllan en cada fecha del estado de




situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que lfa utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto difetido se miden a las tasas Impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido refacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las parlidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrlentes, y sl los Impuestos difetidos se relaclonan con la misma entidad sujeta al Impuesto y
la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
impotte de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre Jas ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyoe caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del active o como parte del
gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El impoite neto del impuesto sobre las ventas qgue se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar © una cuenta por pagar en
el estado de situacion financiera, seglin corresponda.

(m) Valor razonable-
La compaitia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacién financiera,

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actGan en su mejor interés econdmico, La compaiiia utiliza técnicas de valuacién que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible
para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes vy
minimizando el uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan ¢ revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable como un todo.

-Nivel 1- Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.
-Nivel 2- Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es
significativo para la medicidn al valor razonable es directa o indirecta observable.



-Nivel 3- Técnicas de valuacidén por las cuales el nivel mas bajo de informaciénque es
significativo para la medicidén al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieres
sobre una base recurrente, la compaiia determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacén al final de
cada periodo de reporte. La gerencia de la Compaiifa determinara las politicas y procedimientos
para las mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte,
la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables,

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaififa ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

{n) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre [a
situacién financiera de la Compafila a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre fa base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo, los resultados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas
contables y/fo las nolas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios yfo estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

Estimacidn para inventarios ohsoletos

La estimacién para inventarios de lento movimiento y obsoletos es determinada en base a una
evaluacién de la antigtiedad de los inventarios, rotacién y posibilidad de ventas de los mismos.

Vida (til de mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en fibros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos pedrian
hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en fas proyecciones de uso future de los activos.




Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a
los cambios en fas normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
gravable futuro. La Compafifa calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables,
para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y
sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de fas circunstancias y condiciones existentes en ef lugar de domicilio
de la Compaiiia.

Beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y desahucio, se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen la determinacion de fa tasa de descuento, los aumentos salarfales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacidn de ka tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los
Bonos de Gobierno del Ecuador vy que tienen plazos de vencimiento similares o que se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensidn.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin Registro Oficial No. 650 del 28 de
agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de
inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a fas incertidumbres Inherentes a las estimaclones necesarias para determinar el
importe de fas provisiones, los desemboisos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serda necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

La Compafila decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2015:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién — Compensacidn de activos y pasivos
financieros (modificacion)”. Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero
de 2015.




- Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros — Modificaciones a la NIC
36 “Daterioro

del valor de los activos”. Efectivas para periodos que comienzan en o a partir del 1 de enero de
2015,

- NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)}”. Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2015.

-~ NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicidn”. Esta norma no tiene una fecha
efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del IASB para el
reemplazo de la NIC 39 y se refiere, principalmente, a la clasificacion y medicidn de los activos
financieros tal como se definen en la NIC 39, vy nuevos ctiterfos para el registro contable de
coberturas,

- CINIIF 21 “Gravédmenes”. Efectiva para periodos que comiencen en o a pattir del 1 de enero
de 2015.

En opinidn de la gerencla, la adopcidn de dichas normas e interpretaciones no tendran un
efecto significativo en la posicion financiera v resultados de la Compafila cuando entren en
vigencia, asi como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

La Compaiiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2015;

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Efectivo en caja 1,959 1,548
Bancos 542 911 336,767
544,870 338,315
Los saldos de efectivo y equivalente de efectivo son libres de disponibilidad
NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2015 2014
Clientes: 5,655,206 5,880,122
Menos: provisién para cuentas de dudoso recaudo - €3,096 - 61,2683 .
5,592,110 5,818,859
Empleados 52,582 79,247
Anticipo a proveedores 10,667 56,781
Fisco IVA por cobrar 131,018
Otras Cuentas por Cobrar 5,252 5,854

5,660,611 6,001,759




Las cuentas por cobrar comerciales no generan Intereses y poseen un petiodo de credito de 120
dias en promedio. Al 31 de diciembrer de 2015 y 2014, la gerencia de la Compafifa evalud que

su cartera no se encuentra deteriorada.

NOTA 8 - INVENTARIOS

Inventarios para la reventa
Inventarios en transito
Transitoria de inventarios

NOTA 9 -

Retenciones en la fuente
Anticipo de Impuesto a la Renta
Total gastos anticipados.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2015 2014
2,015,436 2,482,988
36,360
141,167
1,910,629 2,482,088
2015 2014
71,094 121,166
0 0
71,094 121,166

Corresponde a retenciones del impuesto a la renta, los mismos que se deducirén al final del
ejercio al momento de la cancelacién de dicho impuesto,

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, el saldo de propiedades y equipos estaba formado de la

siguiente manera:

Edificios

Instrumental médico
Muebles, enseres y equipos de ofic.
Equipos de computacion

Vehiculos
Instaciones

Menos: Depreciacion acumulada

Terrenos

Obras en curso

2015 2014
675,051.00
1,618,563 381,019
254,030 139,391
64,632 46,759
528,185 87,384
176,510 0
3,316,970 654,553
919,588 -404,309
2,357,388 250,244
218,720 218,720
0 604,761
2,616,108 1,077,725

de depreciacior

%

20 - 33,33
10°
33.33
20




Los activos se encuentran debidamente protegidos por pdlizas de seguros.

El terreno se encuentra hipotecado con el Banco Proamerica por ia deuda contraida para la

compra de este bien, al igual los valores para la Obra en Curso, edificio en

que funciona la

Compafila son financiados por el mismo Banco y esta hipotecado de forma igual en el mismo

documento.

NOTA 11 — ACREDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales y del exterior (1) 3,268,533 4,688,663

Impuestos por pagar SRI (2) 427,840 537,868

Anticipos de clientes (3) 2,500 2,983

Cuentas por pagar accionistas (4) 125,251

Otras 1,861 72,862
3,825,490 5,302,376

(1) Corresponde a saldos por pagar a proveedores por la compra de mercaderias e

instrumental médico y honorarios varios.

(2) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado,
Impuesto a la Renta y el impuesto a [a renta del periodo.

retenciones del

(3) Incluye especificamente de entregas de dinero por parte de instituciones para asegurar

la importacién de mercaderias e instrumental médico.

(4) Valor adeudado a accionista no estd sujeta a interés.

NOTA 12 — BENEFICIOS A EMPLEADOS

2015 2014

Vacaciones 34,299 77,964
Décimo Tercer Sueldo 8,200 9,312
Décimo Cuarto Sueldo 7,004 6,673
Fandos de Reserva 6,238 3,755
Aportes IESS- SECAP-IECE 32,289 48,028
Participacion a trabajadores 189,333 301,499
Otros 2,002 21,193

285,456 468,324




NOTA 132 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

2015 2014
Prestamos Bancarios (1) 625,307 252,112
Prastamos cle Acclonistas (2) 1,459,867 236,362
Jubilacion Patronal (3) 170,074 205,932
Indenmnizaciones Laborales (3) 84,408 127,350
2,239,656 821,756

1 — Prestamos Con Banco ProAmerica {(Produbanco), para la adquisicidn de terrenos para
futuro local de la compafifa, esta garantizado por el bien motivo de la compra.

2 - Corresponde a valores por cancelar a sus accionistas, existe un plan de cancelacién, la
administracién estima que estos valores seran cancelados en los periodos futuros, no ocasionan
gastos de financiamiento.

3 — Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco rafios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de 20 a veinticinco afios de trabajo continuo ¢ interrumpido tendran dereche a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiila tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo clertas circunstancias.
Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién faboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Uitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, '

NOTA 14 — CAPITAL SOCIAL.

La composicién accionaria estd dada en dos accionistas Alexandra Aguirre Garcla y Mario
Recalde Silva, ambos poseen el 50% del Capital Social.

Con fecha de fecha 21 de Abril del 2015 por Acta de Junta Universal de Accionistas se decidid
iniciar el tramite de capitalizacion de la empresa, por lo que en dicha acta se decidié incrementar
el Capital Social en US$ 500.000,00, con lo que ef Capital Social pagado alcanzo un valor total de
US $850.000,00, este aumento fue finalizado e inscrito en el Registro Mercantil con fecha mayo 4
de 2015.



NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2015 2014

Gastos de Administracién
Sueldos vy salarios 321,348 450,720
Beneficios sociales 11,148 256,148
Otros Gastos de personal 514,427 159,498
Depreciacién de activos fijos 343,225 178,893
Servicios externos 189,178 173,366
Mantenimiento 41,834 25,451
Gastos de viaje 10,171 11,281
Otros Gastos de administracién 105,149 123,388
Seguros y otros impuestos 63,350

1,699,830 1,378,745
Gastos de Venta
Sueldos y salarios 394,664 587,753
Beneficios sociales 122,990 162,967
Otros Gastos de personal 145,554 330,199
Honorarios Profesioles - 760,775
Servicios externos 564,213 1,351,345
Seguros 3,673 9,097
Mantenimiento 102,228 170,353
Gastos de Viaje 148,871 119,530
Otros Gastos de ventas 349,719 382,707

1,831,912 3,874,726
NOTA 16 - OTROS GASTOS

2015 2014
Provision Cuentas Malas 57,274 68,636
Intereses bancarios 75,808 34,103
Comisiones bancarias 1 189,185 199,643
Otros gastos 24,862 3,031
347,129 305,413

1. En su mayoria corresponde a Impuesto del 5% de salida de divisas, cancelado al momento
de pagar facturas a proveedores de! extrerior par importacion de productos para la venta.

NOTA 17 - IMPUESTOS

a) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones delimpuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de lafecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplidooportunamente con las obligaciones tributarias.




La Compafifa ha no hasido fiscalizada hasta el momento y no existen glosas pendientes de pago
como resultado deestas revisiones.

b) Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre decada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodode cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdiccionesurbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

Las saciedades que transfleran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

c) Tasas del impuesto a la renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de forma progresiva, afto 2011 24%, afio 2012
23% y aiio 2013 en adelante el 22%.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establecela Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuates sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

{d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de ia declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertos saldos),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn.
En caso de que el impueste a la renta causade fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a fa renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacicnados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las socledades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 aiios.




{e) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos gue se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estén sujetos a retencidn en la fuente adicional del
impuesto a la renta,

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

¢ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el extetior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en elexterior de la persona natural o la sociedad ¢ de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o socledades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Est&n exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados porinstituciones financieras internacionales, ¢on un plazo mavor a un afo,
destinados al financiamiento deinversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguenintereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores vy operadores de las Zonas
Especiales deDesarrollo Econdmico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otrassociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Conciliacidn tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacidn del impuesto a la renta sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015y 2014:




'Nombre de la cuenta B : 2015 | 2014

{Utilidad del afio % I 1,262,222 - 2,009,990
‘Menos: Participacién de trabajadores en las utiidades . 189,333 301,498
‘Otras rentas excentas : 14513;
‘Mas: Gastos no deducibles 71,148 | | 60,734 :
‘ Base tributaria 1,129,523 | | 1,769,226
Tasa Impositiva , 5 22% . 22%
Impuesto a la Renta: L -e 248,495 389,230 |

NOTA 18 — RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que lareserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos enefectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacioneso para capitalizarse. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, la reserva legal fue constituida de acuerdo a lo que dicta la ley.

NOTA 19 — RESULTADOS ACUMULADOS

Dividendos-

Mediante actas de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebradas con fecha de 2015 y
2014, se aprobd aproplacién der las utilidades acumuladas de esos afios, para ser
constituidas como reserva facultativa de fa compafifa y que servira para futuros aumentos de
capital y posibles perdidas.

NOTA 20 — INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores
estimados de mercadodependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros. Para aquello instrumentos financieros que se llevan al costo
amortizado vy cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacién de valor razonable segln
lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la
jerarquia de valor razonable.

Nivel 2- Instrumentos financieros a tasa fija -

El valor razonable de los activos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento iniclal con las tasas de mercado actuales relacionadas can instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor

razonable,




22. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

l.os principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es obtener financiacién para las operaciones de la Compafila y ofrecer
garantias en respaido de sus operaciones. La Compafila cuenta con cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo y
equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaififa se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo v otros
controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de Ia
Compaifiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
regulatorios, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestidon de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que es la
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacidn con otras areas como se
explica a continuacidn:

(i} Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. E! gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-

El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de
la Compafia tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
gerencia de la Compafiia,

Asimismo, gestionan la obtencidén de lineas de créditc a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como paite del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestidn de cada uno de estos riesgos, las que
se resumen en las secciones siguientes:




{a) Riesgo de mercado-

El Hesgo de mercado es el rlesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en fos precios de mercado. En el caso de ia
Compaiiia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de tasa de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaifiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operalivos de la Compafiiia son sustancialmente independientes
de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la
Compafiia no tiene una exposicion importante directa a los riesgos de tasas de interés,

(i) Riesgo de tasa de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Compaiifa a los tipos de cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas
principaimente en Délares de E.U.A.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera, La Compafila esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
{principalmente cuentas por cobrar y efectivo y colocacién a corto plazo).

(1} Efectivo y equivalentes de efectivo-

El riesgo crediticio de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo se controla mediante la
colocacién de sus excedentes de tesoreria en depdsitos a corto plazo en bancos locales de alta
calificacion crediticia y méaxima liquidez y solvencia. La exposicién maxima de la Compaiiia al
riesgo de crédito de los componentes del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2015y 2014 es &l valor en libros de los mismos, segin se ilustra en la Nota 6

(i) Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de crédito de sus clientes se controla en base a las politicas, los procedimientos y los
controles sobre la gestidn del riesgo de crédito de la Compaiiia. La calificacién de crédito del
cliente se determina sobre la base de un tablero detaltado de calificacién de riesgo de crédito.
La necesidad de registrar una desvalorizacidn se evallla a cada fecha de cierre del estado de
situacion financiera, sobre una base individual por tipo de venta realizada.

El riesgo crediticio en cuentas por cobrar comerciales se encuentra concentrado en 5 clientes
debido a la estructura oligopdlica del mercado local de cadenas de comercializacién de
productos, asi como tamafio geografico del pais.




Al 31 de diciembre de 2015, el monto de cuentas por cobrar con dichos clientes asciende al
81% de monto total de la cartera (74% al 31 de diciembre de 2014)

La Compafifa realiza evaluaciones constantes del riesgo asumido y de los recursos necesarios,
de manera que se optimice la relacidén rentabilidad — riesgo en sus operaciones. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no requiere de instrumentos de cobertura o colaterales
para garantizar ia recuperacion de sus créditos comerciales. La maxima exposicion al riesgo de
crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es el valor en libros de cada clase de activo
financiero.

(c) Riesgo de liquidez

ta Compaifa monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo la Compafila es mantener una
continuidad de fondos. La Compaiila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo,
considerado adecuado por la administracién para financiar las operaciones de la Compaiiia, y
para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2013,
los pasivos financieros tienen vencimientos a menos de 3 meses. '

NOTA 13 - CONTRATOS

En Enero 9 del 2014 se firmé contrato de Prestacion de Servicios con MEDICAL ASSISTANCE
REPRESENTATIVE S.A DE C.V., de nacionalidad Mexicana amparado en aplicacidén del convenio
entre Estados Unidos Mexicanos y la Republica de Ecuador, para evitar la doble imposicion e
impedir la evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta, el mismo que se encuentra
finalizado y cancelado los valores a la fecha de este informe.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2015 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros (4 de

abril del 2016) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelade en fos mismos.




