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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas de

INVIMEDIC S.A.

Guayaquil, 12 de abril del 2012

1. He auditado el balance general adjunto de INVIMEDIC S.A. al 31 de diciembre del 2011 y
2010, y los correspondientes estados de resultados, de ¢cambios en el patrimonio y flujo de
efectivo por los aiios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados basados en mis auditorias.

2. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mis auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinion.

3. En mi opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, ia situacion financiera de INVIMEDIC S.A. al 31 de diciembre del 2011 y
2010 y al 1 de enero de 2012, y, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. La Compaiila prepara sus estados financieros sobre la base de Normas Internacionales
Informacion Financiera (NIIF). Por lo tanto los estados financieros adjuntos presentan la
posicion financiera, resultados de operacion y flujos de caja de INVIMEDIC S.A. de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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IINVIMEDIC S.A.

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en délares estadounidense)

ACTIVO Referencia 2011 2010 PASIVO Y PATRIMONIO Referencia 2011 2010
a Notas 3 Nows
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 614.714 116.862 Obligaciones bancarias 104.608 142.389
Cuentas por cobrar 4 2.152.881 1.503.077 Cuentas y documentos por pagar 2.970.014 1.885.933
Inventarios 5 1.652.527 1.073.867 Gastos acumulados por pagar 193.578 60.651
Gastos anticipados 62.639 36.569 Total del pasivo corriente 3.268.200 2.088.973
Total de! activo corriente 4.482.760 2.730.375 PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias a largo plazo 95.241
Cuentas por pagar accionistas 276.509 334.503
Reservas Patronales-laborales 58.697
Otras cuentas por pagar 180.338
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto 7 451.186 428.804 Total del pasivo a largo plazo 610.786 334.503
OTROS ACTIVOS (neto) 10.425 4.561 Total pasivos 3.878.986 2.423.476
PATRIMONIO (segun estados adjuntos) 1.065.384 740.264
Total del activo 4.944.370 3.163.740 Total del pasivo y patrimonio 4.944.370 3.163.740

2 705
Las notas explicativas anexas 1 a 15 son pa ﬁ;te}ante"gg los
2 .
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INVIMEDIC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

Afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en délares estadounidense)

Referencia
aNotas
INGRESOS
Ventas netas
Otros ingresos
Total ingresos

COSTQ DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES
Administracion
Ventas
Total gastos operacionales
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS EGRESOS
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES

'15% Participacion trabajadores
UTILIDAD ANTES IMPTO. A LA RENTA

Impuesto a la renta
UTILIDAD NETA

2011 2010

6.430.179 3.846.890
2.485 11.509
6.432.665 3.858.399
{ 3.201.639) { 1.612.561)
3.231.026 2.245.837
894.031 709.719
1.516.720 1.105.532

2.410.751 g

820.275

427.458

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros,




INVIMEDIC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en délares estadounidense)

Capital en

Capitat Reservas Transito Utilidades Total

Saldos al 31 de Diciembre de 2009 30,000.00 28,334.32 474,066.66 532,400.98
Apropiacion de reservas del afio 21,593.12 -10,356.56 11,236.56
Apropiacion y pago del impuesto a la Renta -98,902.00 -98,902.00
Pago de Utilidades al Personai -62,162.00 -62,152.00
Utilidad det Afio 347,680.00 347,680.00
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 30,000.00 49,927 .44 660,336.10 740,263.54
Reserva Legal 2010 19,662.58 -19,662.58 0.00
Pago Imp.Rta. Y Utilidades 2010 -152,336.22 -152,336.22
Apropiaciéon Aumentos de Capital 270,000.00 -270,000.00 0.00
Aportes de Socios en Efectivo 50,000.00 50,000.00
Aumento de Capital 320,000.00 -320,000.00 0.00

" Utilidad del Afio 2011 698,320.93 698,320.93
Apropiacion de reservas del aio 42,745.70 -42,745.70 0.00
Apropiacion y pago del Impuesto a la Renta -166,115.77 -166,115.77
Pago de Utilidades al Personal -104,748.14 -104,748.14
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 350,000.00 112,335.72 0.00 603,048.62 1,065,384.34

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




INVIMEDIC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en ddlares estadounidense)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales

Resuliado del Ejercicio
Ajuste para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provenientes de las actividades de operacion
Depreciacion
Provision para jubilacion patronai
Provision para cuentas de dudoso recaudo
Cambios en activos y pasivos de operacion
Disminucién {aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién {aumento) de inventarios
Disminucién {aumento) en gastos anticipados
Disminucién (aumento) en otros activos corriente
Disminucién en cuentas por pagar
Aumentos en gastos acumulados por pagar
Efectio neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivos de las actvidades de inversion
Adiciones netas de propiedades y equipo
(Aumento) de ofros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

F lujos de efectivos de las actividades de financiamiento
Pagos de obligaciones bancarias
Aumentos de Obligaciones a largo plazo
Pagos de utiidades
Aumento de reserva legal
Aportes de Accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

2011 2,010
384.711,32 347.697 55
69.629,51
Ty, 0.00
TN 13200
5 Ve gl
67566301 @’\\1\ \,935.662,19
-B7@6500% * | i385.72059
2 ;390974
%, “7 208867
1.154.751.18
0,00
756.561,87
-109.825,19 -351.488,36
454825 -4.548 25
~105.276 94 -356,036.61
-37.780.64 118.883 37
95.240,99
122.343 94 334.50343
-441.998 80 -139.834.99
62.408 28
320.000,00 -476.866,60
120.213,77 165.314,79
497.852,22 -264.78953
116.861,69 381.651,22
614.713 91 116.86160

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




a)

INVIMEDIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de Enero de 1994, con el hombre de
INVIMAR S.A., siendo su actividad social multiple. En septiembre 23 de 2004, cambia su
nombre al de INVIMEDIC S.A,, con fecha 2 de mayo de 2008 se realiza reforma de objeto

social, amplidndolo a todo lo relacionado con la importacién, venta, fabricacién, capacitacion
y asesoria de equipos, insumos y aparatos médicos en general.

Movimiento acclonario: f\\
o

I
distribuidas en 50% para la sefiora Alexandra Cecilia Aguirre Garci; g 50%‘ el s‘én;{r

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financie ?Ql *
Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N 348 rmt’&lﬂé@;ﬂ de
Compafiias, mediante Resolucion N° 06.Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Norm rnacionales

de Informacion Financieras NIIFS y dispone que las referidas Normas sean de aplicacién
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008,
Resolucién N°© ADM 08199. Mediante Registro Oficial N© 498 del 31 de diciembre del 2008,
Resolucion N© 08.Q:13:0011 de la Superintendencia de Compaiiias, se decide prorrogar la fecha
de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs, para lo cual se
establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012,

A fines del afio 2010 la compaiiia contaba con 20 colaboradores entre administracion y ventas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financleros -

Los estados financieros de INVIMEDIC S.A. al 31 de Diciembre de 2011, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compaiiia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIFF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1
de enero del 2012, han sido preparados como parte del proceso de conversion a NIIF por el
afo terminado el 31 de diciembre del 2011.

(D




b)

c)

d)

Los estados financieros de INVIMEDIC S.A. al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos, tal como se define en la NIIF 1.- Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, en lo relacionadc a la
preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a las NIIF 1 al 1 de enero del 2012.
Las NEC antericres difieren en ciertos aspectos de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF,

tas principales politicas contables aplicadas, en la preparacién de los estados financieros de
acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcion de los pronunciamientos oficiales emitidos a
1 de enero de 2010, aplicados de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

INVIMEDIC S.A. ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Las politicas contables aplicadas en la preparacion de las cifras del ejercicio terminado 2010 que
se presentan a efectos comparativos guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio
2011,

. ge . . , v
A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las no J_:an‘ err‘g as’,
en dolares estadounidenses. (AN
‘ fo a'v’(‘ W\
i
]

TR . ATy \
La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas _:‘lﬁrgerna oq&%} de
Informacion ‘Financiera {NIIF) involucra la elaboracion de estimaciones dg blés que ingjden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion dg\bs resyiatcs, a8/
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetivitiac? inh q&qu
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos e _ﬂ;po’rf‘la
Administracién. '

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Corresponde al efectivo y los depdsitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios. Véase Nota 3.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos para la reventa,
utilizando el método de costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.
El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Propiedades y equipos -

Se muestra ai costo histérico, menos la depreciaCién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado

de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas

que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida uti
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

@




e)

9)

h)

1)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Jubllacién patronal y desahuclo -

€l costo del beneficio jubilatorio e indemnizaciones por desahucio, determinado con base en un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicio. El método aprobado por la empresa, para la provisién
de la reserva matematica es el de “prima Unica o acreditacion anual de la reserva matematica
total”, con una tasa de interés actuarial del 4.5% anual.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluirdn a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las
ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y
se han transferido los derechos y beneficios inherentes

it
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades — 2N :M \
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calc I‘canq,q-el 155 %

sobre la utilidad tributable, esto ocurre en los afios que la compaiiia pre ﬁta tgm&ades

EINE
Provisién para impuesto a la renta - \‘:?n e e
» Q
GuaNE

*
La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impquth‘mefé alas
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24 y 25 % de las
utilidades gravables para los afios 2011 y 2010 respectivamente, la cual se reduce en 10% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante los afios 2011 y 2010 la Compafiia efectud las provisiones correspondientes, dichos
pago los realiza en el afio siguiente luego de aprobados los estados financieros por la Junta
General de Accionistas

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital

social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Véase pagina siguienteé
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2011 2010
Efectivo en caja 1.730 674
Bancos 612.984 116.188

614.714 116.862

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

en OC. por rar

2011 )

Clientes: 1977.246 J’ﬁgw

Menos: provision para cuentas de dudoso recaudo . R 03»4‘111
e g-r° 1:416.390"

A

Empleados * 'L 678 \
Anticipo a proveedores Q‘ \\?;\ 45. 977}
Fisco IVA por cobrar

yive
m‘“‘ 10,437

__2.152.881% 152.881% GIM 077

nm‘ ‘

Otras Cuentas por Cobrar

NOTA 5 - INVENTARIOS

' ' 2011 2010
Inventarios para la reventa 1.652.527 1.072.109
Otros 1.758

1.652.527 1.073.867
NOTA 6 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Retenciones en fa fuente 62.639 36.569
Total gastos anticipados. 62.639 36.569
Véase pagina siguiente:
4




NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Tasas anuales
de depreciacidr

2011 2010 %
Instrumental médico 462.537 367.451 20 - 33,33
Muebles, enseres y equipos de ofic. 20.312 15.550 10
Equipos de computacién 42.874 32.897 33,33
Vehiculos 144.904 144.903 20
670.627 560.801
Menos: Depreciacién acumulada -438.161 -350.718
232.466 210.083
Terrenos 218.720 218. 720
m
451.186 " S

Los activos se encuentran debidamente protegidos por pdlizas de segu .a- ,
J" e w?

El terreno se encuentra hipotecado con el Banco Proamerica por la d a'corl;tr%
compra de este bien.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

2011 2010
Proveedores locales y del exterior 1) 2.515.772 1.743.128
Impuestos por pagar SRI ‘ (2) 439.597 78.790
Anticipos de clientes (3) 9.437 32.075
Otras __5.209 31.940

2.970.014 1.885.933

(1) Corresponde a saldos por pagar a proveedores por la compra de mercaderias e
instrumental médico.

(2) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a fa
Renta de los dos periodos.

3) Incluye especificamente de entregas de dinero por parte de instituciones para asegurar
la importacién de mercaderias e instrumental médico.

)




NOTA 9 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2011 2010
Vacaciones 33.580 36.486
Décimo Tercer Sueldo 4,703 2.479
Décimo Cuarto Sueldo 3.772 3.768
Fondos de Reserva 3.178 3.011
Aportes IESS- SECAP-IECE 13.368 9.043
Participacion a trabajadares 104.748
Otros 30.230 5.864
193.578 60.651

NOTA 10 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Prestamos Bancarios (1)
Prestamos de Accionistas (2)
Provisiones Sociales (3)

Otros acreedores (4

1 - Prestamos Con Banco Proamerica, para la adquisicion de terrenos para futuro local de la
compafila, esta garantizado por el bien motivo de la compra.

2 - Corresponde a valores por cancelar a sus accionistas, existe un plan de cancelacion, la

administracion estima que estos valores seran cancelados en los periodos futuros, no ocasionan
gastos de financiamiento.

3 - Provisiones realizadas segun fas Normas Internacionales de Informacion Financiera,
aplicables a las PIMES en el Ecuador a partir del presente afio.

4 - Prestamos de relacionados que no ocasionan intereses de financiamiento.
NOTA 11 — CAPITAL SOCIAL.

La composicidn accionaria estd dada en dos accionistas Alexandra Aguirre Garcia y Mario
Recalde Silva, ambos poseen el 50% del Capital Social.

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas de fecha 27 de Abril del 2011 se decidié iniciar el
tramite de capitalizacion de la empresa, por lo que en dicha acta se decidié incrementar el Capital
Social en US$ 320.000,00, con lo que el Capital Social pagado alcanzo un valor total de US
$350.000,00. Fecha de legalizacién.

(6)




NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2011 2010
Gastos de Administracién
Sueldos y salarios 418.844 299.760
Beneficios soclales 156.773 101.174
Otros Gastos de personal 30.461 48.368
Depreciacién de activos fijos 87.704 117.851
Servicios externos 64.461 28,712
Mantenimiento 6.078 7.089
Gastos de viaje 21.654 35.265
Otros Gastos de administracion 108.056 71.500

894.031 709.719
Gastos de Venta
Sueldos y salarios 165.231 128.702
Beneficios sociales 61.603

Otros Gastos de personal
Servicios externos

124,262
954.918

Seguros
Mantenimiento

Gastos de Viaje

Otros Gastos de ventas

NOTA 13 - OTROS INGRESOS
2011 2010
Sobrantes de inventarios 2.068 1.112
Otros ingresos financieros 417 10.396
2.485 11.508

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

Sltuacién fiscal ~

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucién. El periodo comprendido entre los afios 2010 a 2009 inclusive se encuentra abierto

a revision por parte de las autoridades tributarias, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

()




Reforma tributaria -
En el Suplemento al Registro Oficial N° 351 publicado ef 29 de diciembre de 2010, se expidi¢ el
Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el cual incluyen reformas tributarias
que establecen incentivos fiscales a las inversiones, en resumen de los los principales cambios
son los siguientes:

+« Tasa de Impuesto a la Renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de forma progresiva, aifio 2011 24%, aio 2012
23% y afio 2013 en adelante el 22%.

Adicionalmente los Operadores de una Zona Especial de Desarrolio (ZEDE) tendran una rebaja
adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impueste a la renta.

¢ Calculo del impuesto a la renta.
Para el calculo del impuesto a la renta seran deducibles ademas los siguientes rubros.
1) Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a desarrollo e

innovacion tecnologica, gastos en la mejora de la productividad, gastos de
promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

2) Deprecacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias
destinados a la |mp|ementaC|on de produccnon mas Ilmpla,

gases de efecto invernadero.

3) Incremento neto de empleo por un periodo de cinco afos, cuando s
inversiones en zonas economicamente deprimidas y de fronteras y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

« Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo.

1) Exoneracidn del pago del impuesto a la renta en un pltazo de cinco afios, para las
sociedades que constituyan a partir de la vigencia de este cddigo. Asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuande las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de
Guayaquil o Quito y dentro de ciertos sectores econémicos.

2) Diferimiento del pago del impuesto a la renta y su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses , para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de por lo menos el 20% de sus trabajadores.

3) Se excluird del clculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial , asi como la
adquisicién de nueves activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccion para las nuevas inversiones,

)




s Retenclén en la fuente del Impuesto a la Renta.

1) En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa del impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en fa fuente del impuesto
a la renta sobre dichos pagos.

2) Exoneracidn de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos para
créditos externos y lineas de créditos registradas y que devenguen intereses de acuerdo a
las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgadas por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadlas en
paraisos fiscales.

o Impuesto a la Renta-

Se elimina la excepcion del impuesto a la renta en los dividendos pagados a personas naturales
residentes en Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de
menor imposicién.
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Enel caso de pre'stamos de dinero otorgados a favor de socios, accionista

retencion como crédito tributario.

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta se dete
porcentajes al montc del activo total (excepto cuentas y documentos
con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos
anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la ren ;
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. Asimismo, se elimina la posibilidad de
solicitar exoneracién o reduccidn del pago del anticipo del impuesto a la renta saldo casos
excepcionales.

Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de impuesto a la renta del 15% al monto de
reinversion de utilidades en activos productivos, destinados para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacion del régimen de precios de transferencia, si una sociedad: i)
tiene un impuesto causado superior al 3% de sus e ingresos gravables, i) no realiza
operaciones con paraisos fiscales o regimenes preferenciales, y iii) no mantenga suscrito con el
estado contratos para la exploracion y explotacién de hidrocarburos.

o Impuesto a la Salida de Divisas. (IDS)-

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo , destinada al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a la
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tasas referenciales: y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Conclliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2011- 2010:

Nombre de la cuenta 2011 2010
Utilidad del afio 698.321 347.680
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades 104.748 52.152
Mas: Gastos no deducibles 98.576 100.079
Base tributaria 692.149 395.607
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la Renta 166.149 98.902
NOTA 15.- CONTRATOS

El 10 de enero de 2011 se firmo contrato con Medical Assistance RepresentativesnS.A. de C.V,
de Nacionalidad Mexicana amparado en aplicacion del Convenio entre os\bﬂ%iwno
y la Replblica del Ecuador, para evitar la doble imposicién e impgffr1a evas} scal en
materia de impuesto sobre la Renta el mismo que se encuentra fina
de este informe. iz
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NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos esta
abril del 2012) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto signifi catlvo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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