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ESTADOS FINANCIEROS 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio 

y Accionistas de 

INVIMEDIC S.A. 

Guayaquil, 29 de abril del 2011 

. He auditado el balance general adjunto de INVIMEDIC S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 
2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de 
efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad 
de la Administración de la Compañía. Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados basados en mis auditorías. 

. Mis auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas 

normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable 
de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 

significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta 

las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas 
por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros, Considero que mis auditorias proveen una base razonable para expresar una 
Opinión. 

. En mi opinión Jos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de INVIMEDIC S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 
2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo 

por los años terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador, 

. La Compañía prepara sus estados financieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF). Por lo tanto los estados financieros adjuntos no tienen como 
propósito presentar la posición financiera, resultados de operación y flujos de caja de 

INVIMEDIC S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente 
aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador. 

   Gambarrotti lg" 
SC L RNAE 42 — N' 495 
GUAYAQUIL - ECUADOR 
C.P.A. 15895 
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INVIMEDIC S.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS 
Años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 

(Expresados en dólares estadounidense) 

Referencia 

¿Notas 
INGRESOS 
Ventas netas 

Otros ingresos 
Total ingresos 

COSTO DE VENTAS 
UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OPERACIONALES 

Administración 
Ventas 

Total gastos operacionales 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS EGRESOS 
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES 

15% Participacion trabajadores 

UTILIDAD ANTES IMPTO. A LA RENTA 

Impuesto a la renta 

UTILIDAD NETA 

2010 

3.846.890 
11.509 

3.858.399 

1.612.561) 
2,245,837 

709.719 
1.105.532 
1.815.251 
430.586 

( 82.906) 
347.680 

— guas2 
295.528 

98.902 
196.626 

2009 

2.233.233 
13.020 

2.246.253 

( 878.425) 
1,367,828 

506.770 
490.842 
997.612 
370.216 

( 14.468) 
355.748 

53.362 
302,386 

86,455 
215.931 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros. 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Año Terminado el 31 de Diciembre del 2010 

(Expresados en dólares estadounidense) 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales 

Resultado del Ejercicio 

Ajuste para conciliar el resultado neto con el efectivo neto 

provenientes de las actividades de operación 

Depreciación 

Provisión para jubilacion patronal 
Provisión para cuentas de dudoso recaudo 

Cambios en activos y pasivos de operación 

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar 

Disminución (aumento) de inventarios 

Disminución (aumento) en gastos anticipados 

Disminución (aumento) en otros activos corriente 

Disminución en cuentas por pagar 

Aumentos en gastos acumulados por pagar 

Efectio neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación 

Flujos de efectivos de las actividades de inversión 

Adiciones netas de propiedades y equipo 

(Aumento) de otros activos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivos de tas actividades de financiamiento 

Pagos de obligaciones bancarias 

Aumentos de Obligaciones a largo plazo 

Pagos de jubilación patronal 

Pagos de utilidades 

Aportes de Accionistas 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento neto efectivo y equivalente de efectivo 

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año 

347,697.55 

69,629.51 
0.00 

-132.00 

-935,662.19 
-385,720.59 

3,909.74 
2,088.67 

1,154,751.18 
0.00 

256,561.87 

-351,488.36 
-4,548.25 

-356,036.61 

118,883.37 
334,503.43 

-139,816.99 
478,866.60 
-165,296.79 

-264,771.53 

381,633.22 

116,861.69 

355,748.14 

84,283.08 
0.00 

-2,340.49 

-171,706.47 
-272,600.12 

-3,909.74 
54,871.22 

315,609.72 
-36,030.00 
323,925.34 

-120,240.04 
2,279.60 

-117,960.44 

-11,069.38 

-24,203.91 
1,141.73 

-34,131.56 

171,833.34 

209,817.88 

381,651.22 
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b) 

INVIMEDIC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de Enero de 1994, con el nombre de 

INVIMAR S.A., siendo su actividad social múltiple. En septiembre 23 de 2004, cambia su 

nombre al de INVIMEDIC S.A., con fecha 2 de mayo de 2008 se realiza reforma de objeto 

social, ampliándolo a todo lo relacionado con la importación, venta, fabricación, capacitación 
y asesoría de equipos, insumos y aparatos médicos en general. 

Movimiento accionario: 

No ha existido movimiento accionario desde su último aumento de capital, estas se encuentran 
distribuidas en 50% para la señora Alexandra Cecilia Aguirre García y 50% el señor Mario 
Esteban Recalde Silva. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico y pueden diferir de aquellos emitidos 
de acuerdo con las NIIF. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas 
en dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 

activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. Aun cuando 
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y 

supuestos utilizados fueron los apropiados en las circunstancias. 

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para 
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC se recomienda que las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse 

como principios de contabilidad. La Resolución N* 08.6.DSC.010 de la Superintendencia de 

Compañías publicada el 31 de diciembre de 2008 establece un cronograma para la adopción de 

las Normas Internacionales de Información Financiera(NIIF) en Ecuador a partir de enero de 
2011. En base a este cronograma la Compañía deberá adoptar estas normas a partir del 1 de 

enero de 2011. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

(0) 
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c) 

d) 

9) 

Corresponde al efectivo y los depósitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros 

bancarios. Véase Nota 3. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para materias primas, materiales y 

repuestos, utilizando el método de costo promedio para la imputación de las salidas de dichos 
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. 

Propiedades y equipos - 

Se muestra al costo histórico, menos la depreciación acumulada. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado 
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y 

reparaciones menores se cargan a los resultados del año, 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas 

que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil 

estimada, siguiendo el método de la línea recta. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

La Compañía basada en las leyes laborales vigentes (Mandato Constituyente No. 2) aprobadas 
por la Asamblea Nacional Constituyente el 24 de enero del 2008, las cuales determinan que, 

toda entidad en la cual el Estado Ecuatoriano sea propietario de más del 50% de su capital o se 

financie con recursos del sector público, está exento de cualquier tipo de pago o utilidad a sus 

trabajadores, no mantiene la política de provisionar este concepto. Además al 31 de Diciembre 
del 2010 y 2009 la Compañía ha distribuido y pagado la respectiva participación a sus 
trabajadores. 

Provisión para impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
compañía a calculado y cancelado su impuesto a la renta de los años 2010 y 2009. 

Reserva legal - 

De acuerdo con la Ley de Compañías, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos 
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital 

social suscrito. La reserva legal no está disponible para el pago de dividendos, pero puede ser 

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Q) 
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

Efectivo en caja 

Bancos 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

Cuentas y doc. por cobrar 

Clientes 
Menos: provisión para cuentas de dudoso recaudo 

Empleados 
Anticipo a proveedores 

Fisco iva por cobrar 

Otras cuentas por cobrar 

NOTA 5 - INVENTARIOS 

Composición: 

Inventarios para ta reventa 
Otros 

2010 
674 

116.188 
116.862 

2010 

1.419.901 
3.411 

1.416.490 
20.678 
45.977 
9.495 

10.437 

1.503.077 

In
 

a
 

¡D
O 

1.072.109 
1.758 

1.073.867 

2009 
506 

381.145 

—3L8L 

2009 

355.667 
3.543 

352.124 
17,495 
50.948 

153.026 
8.096 

— 581.689 

2009 
688.146 

688.146 

6) 
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NOTA 6 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Composición: 

Gastos pagados por anticipados 

Retenciones en la fuente 

Otros pagos por anticipados 

Total gastos anticipados. 

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

2010 

Instrumental médico 367.451 
Muebles, enseres y equipos de ofic. 15.550 
Equipos de computación 32.897 
Vehículos 144.903 

560.801 

Menos: Depreciación acumulada -350.718 
210.083 

Terrenos 218.720 

428.803 

In
 

¡O
 

la
 

¡O
 

36.569 

36.569 

2009 

277.795 
15.082 
25.518 

108.062 
426.457 

-280.166 

146.291 

146.291 

Los activos se encuentran debidamente protegidos por pólizas de seguros. 

1]
 

¡O
 

0
 

20.692 
3.910 

24.602 

Tasas anuales 

de depreciaciór 

% 

20 - 33,33 
10 

33,33 
20 

(4) 
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

2010 2009 

Proveedores locales y del exterior (1) 1.743.128 733.492 

Impuestos por pagar SRI (2) 78.790 23.040 
Anticipos de clientes G 32.075 120.772 

Otras 31.940 9.572 

1.885.933 886.876 

(1) Corresponde a saldos por pagar a proveedores por la compra de mercaderías e 
instrumental médico. 

(2) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a la 
Renta de los dos periodos. 

(3) Incluye especificamente de entregas de dinero por parte de instituciones para asegurar 

la importación de mercaderías e instrumental médico. 

NOTA 9 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Composición: 

2010 2009 

Vacaciones 36.486 21.831 
Décimo Tercer Sueldo 2.479 610 
Décimo Cuarto Sueldo 3.768 2.477 
Fondos de Reserva 3.011 1.758 
Aportes IESS- SECAP-IECE 9.043 4.899 
Otros 5.864 673 

60.651 32.248 

NOTA 10 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 
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En su mayoría corresponde a valores por cancelar a unos de sus accionistas, existe un plan de 

cancelación, la administración estima que estos valores serán cancelados en los periodos futuros, 

no ocasionan gastos de financiamiento. 
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NOTA 11 - CAPITAL 

La composición accionaria está dada en dos accionistas Alexandra Aguirre García y Mario 

Recalde Silva, ambos poseen el 50% del Capital Social. 

NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Composición: 

Véase 
siguiente 

2010 
Gastos de Administración 

Sueldos y salarios 299.760 
Beneficios socíales 101.174 

Otros Gastos de personal 48.368 

Depreciación de activos fijos 117.851 

Servicios externos 28.712 
Mantenimiento 7.089 
Gastos de viaje 35.265 

Otros Gastos de administración 71.500 

709.719 

Gastos de Venta 

Sueldos y salarios 128.702 

Beneficios sociales 33.702 
Otros Gastos de personal 103.958 

Servicios externos 607.010 

Seguros 13.933 

Mantenimiento 39.085 
Gastos de Viaje 77.066 
Otros Gastos de ventas 102.076 

1.105.532 

página 

2009 

224.483 
81.702 
11.884 
84.164 
40.127 
4.272 

14.696 
45.442 

506.770 

90.793 
17.218 
15.111 

250.021 
5.142 

19.536 
39.514 
53.507 

490.842 

(6) 

 



Y
 

)
)
)
1
)
1
0
)
 

0 
)
9
D
9
9
)
9
)
)
)
)
5
5
)
9
)
)
)
9
)
>
)
)
>
)
)
0
)
)
>
)
)
)
>
)
>
>
>
9
>
)
)
)
>
)
)
)
)
)
)
)
)
5
)
)
)
5
)
)
)
 

NOTA 13 - OTROS INGRESOS 

Composición: 

2010 2009 

Sobrantes de inventarios 1.112 2.690 
Otros ingresos financieros 10.396 10.330 

11.508 13.020 

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal — 

A la fecha de emisión de estos estados financieros la Compañía no ha sido fiscalizada desde su 
constitución. El período comprendido entre los años 2010 a 2009 inclusive se encuentra abierto 
a revisión por parte de las autoridades tributarias, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

Reforma tributaria - 

En el Suplemento al Registro Oficial N* 94 publicado el 23 de diciembre de 2009, la Asamblea 

Nacional aprobó la Ley Orgánica Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario 
Interno y a la Ley Reformatoría para la Equidad Tributaria del Ecuador, los principales cambios 

son los siguientes: 

+ Impuesto a la Renta- 

Se elimina la excepción del impuesto a la renta en los dividendos pagados a personas naturales 

residentes en Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o en jurisdicciones de 
menor imposición. 

En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios, accionistas o beneficiarios de la 

compañía, dichos préstamos serán considerados como dividendos o beneficios anticipados, por 
los que se deberá efectuar la retención del impuesto a la renta del 25% y será considerada esta 
retención como crédito tributario. 

A partir del año 2010, el anticipo del impuesto a la renta se determinara aplicando ciertos 
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas y documentos por cobrar que no sean 
con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El 
anticipo del impuesto a la renta será compensado con el impuesto a la renta causado y no es 

susceptible de devolución, salvo casos de excepción. Asimismo, se elimina la posibilidad de 

solicitar exoneración o reducción del pago del anticipo del impuesto a la renta saldo casos 
excepcionales. 
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Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de impuesto a la renta del 15% al monto de 
reinversión de utilidades en activos productivos, destinados para la adquisición de bienes 
relacionados con investigación y tecnología que mejoren la productividad, generen 
diversificación productiva e incremento de empleo. 

No estarán sujetos a la aplicación del régimen de precios de transferencia, si una sociedad: ¡) 

tiene un impuesto causado superior al 3% de sus e ingresos gravables, ¡i) no realiza 

operaciones con paraísos fiscales o regimenes preferenciales, y ii) no mantenga suscrito con el 
estado contratos para la exploración y explotación de hidrocarburos. 

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA). 

Se grava con este impuesto lo siguiente: 

1. Los derechos de autor, de propiedad industrial y derechos conexos 
2. La importación de papel periódico 
3. Las importaciones de servicios, 

Se establece como importaciones de servicios a los que se presten a una persona residente o 
una sociedad domiciliada en el Ecuador, cuya utilización o aprovechamiento tenga Jugar 
integramente en el país, aunque la prestación del servicio se realice en el extranjero. 

+ Impuesto a la Salida de Divisas. (IDS)- 

Se incrementó el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%. 

Las transferencias al exterior de hasta 1.000 dólares se encuentran exentas, no incluye esta 

exención pagos realizados por consumos con tarjetas de crédito. 

Impuestos por recuperar- 

La compañía realiza ventas a Instituciones del Estado, razón por la cual realizó todos sus 

trámites de recuperación del Impuesto al Valor Agregado, a la fecha no tiene crédito tributario 

pendiente de recuperar por este concepto, la parte no recuperada fue cargada al gasto. 

Conciliación tributaria - contable 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2010 2009: 
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Nombre de la cuenta 2010 2009 

Utilidad del año 347.680 355.748 
Menos: Participación de trabajadores en las utilidades 52.152 53.362 

Mas: Gastos no deducibles 100.079 43.433 
Base tributaria 395.607 345.819 
Tasa impositiva 25% 25% 

Impuesto a la Renta 98.902 86.455 

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Mediante Resolución N* 549 del 3 de febrero de 2010 emitida por el Concejo de Comercio 
Exterior e Inversiones (COMEXT), se establece el cronograma de desgravación de todos los 
recargos establecidos por concepto de salvaguardias, según la Resolución N* 466 de enero de 
2009, 

El Cronograma es como sigue: 

+ A partir del 23 de marzo de 2010, incrementar el porcentaje de reducción en un 30% 

adicional a lo establecido en el Art., 1 de la Resolución 533 del COMEXI. 

+ A partir del 23 de mayo de 2010, el porcentaje de reducción señalada en el literal a) se 
incrementara en un 30% adicional, y. 

+ A partir del 23 de julio de 2010, el porcentaje de reducción señalada en el literal b), se 

incrementara en un 30% adicional, 

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de emisión de estos estados financieros (29 de 
abril del 2011) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos, 
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