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A los Socios y Junta de Directores de
Agencia de Transporte C. Ltda. TRANSAGENT:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Agencia de Transportes C. Ltda. TRANSAGENT al 31
de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentaciéon general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion,

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Agencia de Transportes C. Ltda. TRANSAGENT al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como esta descrito mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, Agencia de Transporte C. Ltda.
TRANSAGENT no ha renovado con Autoridad Portuaria de Guayaquil, el contrato para la explotacién y
ocupacién de dos sectores de los patios del Puerto Maritimo de Guayaquil, el cual vencié en diciembre del
2005; y ha sido prorrogado su vencimiento hasta junio 30 del 2007 por parte del Gobierno Nacional.
Ademas en marzo del 2007, la Autoridad Portuaria de Guayaquil designé como operador portuario del
Puerto de Guayaquil a Internacional Container Terminal Services Inc. ITCSI; sin embargo, al 25 de abril del
2007 esta pendiente la aprobacién de esta designacion por parte de la Contraloria General del Estado y la
firma del contrato de concesion con el Gobierno Nacional. En razén de lo comentado precedentemente, no
ha sido posible atin establecer los efectos y las consecuencias de estas incertidumbres sobre la situacién
financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia. Por lo tanto, el andlisis de tales estados
financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

Dloill A Boeth.

SC-RNAE 019 Jayme Castro H.
Abril 25, 2007 Socio
Registro # 7503

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




AGENCIA DE TRANSPORTES C. LTDA. TRANSAGENT

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS ' . Notas 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja ¢ inversiones temporales 4 1,878,487 1,399,860
Cuentas por cobrar 5 560,521 614,456
Otros activos corrientes 264,936 235.144
Total activos corrientes . 2,703,944 2.249.460
ACTIVOS FIJOS, NETO 6

Porta contenedores 2,406,041 2,406,041
Vehiculos 117,107 100,237
Equipos de computacién 132,679 126,865
Muebles y enseres 203.687 193.662
Total 2,895,514 2,826,805
Menos depreciacién acumulada (1,982.487) (1.535,661)
Activos fijos, neto 877,027 1,291,144
OTROS ACTIVOS 110,000
TOTAL 3,580,971 3,650,604

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO :
DE LOS SOCIOS Notas 2006 2005

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias ' 7 1,000,000 1,000,000
Cuentas por pagar 8 393,604 734,567
Gastos acumulados 216,345 173.809
Total pasivos corrientes 1,609,949 1,908,376
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 9

Capital social 600,000 600,000
Reserva legal 115,137 81,198
Reserva de capital 521,211 521,211
Utilidades retenidas 734,674 539.819
Patrimonio de los socios 1,971,022 1,742,228
TOTAL 580,971 3,650,604
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AGENCIA DE TRANSPORTES C. LTDA. TRANSAGENT

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2006 2005
INGRESOS POR SERVICIOS 11,255.490 10,382,235
COSTOS Y GASTOS:
Costos de operaciéon 12 (8,870,517) (8,230,999)
Gastos de administracion 11, 12 1.206.441 (1.168.839)
Total (10,076.958) (9.399.838)
UTILIDAD OPERACIONAL 1,178,532 982,397
GASTOS FINANCIEROS 7 (112,251) (89.290)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,066,281 893,107
PARTICIPACION DE TRABAJADORES (160,339) (134,432)
IMPUESTO A LA RENTA (227.148) (190,444)
UTILIDAD NETA _678.794 568,231
Ver notas a los estados financieros
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AGENCIA DE TRANSPORTES C. LTDA. TRANSAGENT

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. dédlares)

ENERO 1, 2005

Utilidad neta
Apropiacién reserva legal
Dividendos pagados

DICIEMBRE 31, 2005
Utilidad neta
Apropiacion reserva legal

Dividendos pagados

DICIEMBRE 31, 2006

o~

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

600,000

600,000

Reserva
Legal

52,786

28,412

81,198

33,939

115,137

Reserva Utilidades
de Capital Retenidas Total
521,211 365,273 1,539,270
568,231 568,231
(28,412)
(365.273) (365.273)
521,211 539,819 1,742,228
678,794 678,794
(33,939)
(450.000) (450,000)
521,211 734,674 1,971,022
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AGENCIA DE TRANSPORTES C. LTDA. TRANSAGENT

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. dodlares)

2006 2005
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 11,239,480 10,208,256
Pagado a proveedores y empleados (10,119,355) (8,759,911)
Intereses pagados (112,251) (89,290)
Impuesto a la renta (155.869) (119.049)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 852.005 1,240.006
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (33,379) (905,441)
Otros activos 110,000
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion 76,621 (905.441)
FLUJO DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (450,000) (365.273)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (disminucién) neto durante €l afio 478,626 (30,708)
Comienzo del afio 1,399.860 1.430.568
FIN DEL ANO 1878487 1,399,860

(Continua...)
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AGENCIA DE TRANSPORTES C. LTDA. TRANSAGENT

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta , 678.789 568.231
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de activos fijos 447,497 321,593
Provisidn para cuentas incobrables 4,740 4,868
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (24,403) (173,979)
Otros activos corrientes 43,808 (95,492)
Cuentas por pagar (412,239) 572,122
Gastos acumulados : 113.813 42,663
Total ajustes 173,216 671.775

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 852,005 1,240,006

Ver notas a los estados financieros
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AGENCIA DE TRANSPORTES C. LTDA. TRANSAGENT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Agencia de Transportes C. Ltda. TRANSAGENT fue constituida en el Ecuador en 1993 y su actividad
principal es la prestacién de servicios de almacenaje y movilizacién de contenedores en el Puerto
Maritimo de Guayaquil.

Para la prestacién de los servicios, la Compaiiia obtuvo de la Autoridad Portuaria de Guayaquil,
permiso para la explotacién y ocupacion de dos sectores de los patios del Puerto Maritimo de
Guayaquil mediante contrato suscrito en noviembre de 1997, el cual vencié el 31 de enero del 2005; no
obstante de lo indicado, en febrero 15 del 2007, el Gobierno Nacional extendié el vencimiento de este

contrato hasta junio 30 del 2007 mediante decreto ejecutivo No. 2186 publicado en el Registro Oficial
No.1.

En marzo 22 del 2007, la Autoridad Portuaria de Guayaquil, designé a Internacional Container
Terminal Services Inc. ITCSI como el operador portuario del Puerto de Guayaquil; sin embargo, al 3
de abril del 2007, esta pendiente la aprobacion de la Contraloria General del Estado; asi como la firma
del mencionado contrato por parte del Gobierno Nacional, 1o cual podria concluirse hasta agosto del
2007.

La Administracion de la Compaiiia considera que podra continuar con sus operaciones durante el afio
2007, debido a que estan pendientes ciertos tramites legales para el nombramiento del Operador
Portuario. Por tal motivo se estima que el nuevo operador Portuario podria iniciar sus operaciones en
enero del 2008. Adem4s considera que podria prestar servicios al nuevo operador portuario
Internacional Container Terminal Services Inc. ITCSI mediante subcontratos o en su defecto podria
prestar sus servicios en otros puertos del pais.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos
finales. :

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:




Ingresos y Costos por Servicios — Los ingresos son reconocidos en resultados en el periodo en que se
realiza el servicio y el costo del servicio de acuerdo con el método del devengado.

Provisién para Cuentas Incobrables — La provision para cuentas incobrables es realizada anualmente
de acuerdo con un analisis y evaluacion de la recuperabilidad de los saldos vencidos con una
antigiiedad promedio mayor a 90 dias. Esta provision es registrada con cargo a los resultados del afio.

Valuacidn de Activos Fijos - Al costo de adquisicién. El costo de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funci6n de los afios de vida itil estimada de 5 para vehiculos y
porta contenedores, 3 para equipos de computacién y 10 para muebles y enseres.

Provisiones para Participacidn de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para
participacién de trabajadores ¢ impuesto a la renta estin constituidas de acuerdo con la tasa del 15% y

25%, respectivamente, sobre las utilidades del ejercicio y son registradas en los resultados del afio

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con ¢l porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 3
2006 3
CAJA Y BANCOS
... Diciembre 31...
2006 ’ 2005
(U.S. délares)

Caja 35,164 80,397
Bancos 1,537,184 1,319,463
Inversién temporal 306.139
Total L.878.487 1,399,860

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, Bancos representan saldos en cuentas corrientes en instituciones
bancarias locales, las cuales no generan intereses.

Inversion temporal representa certificado de depdsito a plazo en American Express Bank con
vencimiento a 30 dias e interés del 4% anual.




5. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31...

2006 2005
(U.S. délares)

Comerciales 516,194 500,179
Anticipos a proveedores 53,800 127,400
Otras cuentas por cobrar 22,519 14,129
Provision para cuentas incobrables {31.992) (27.252)
Total 260,521 614,456
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, cuentas por cobrar comerciales presenta los siguientes
vencimientos:

... Diciembre 31...
2006 2005
(U.S. délares)

Corrientes 35,679 145,808
Vencidas:

30 dias 309,724 263,948

60 dias 106,215 50,192

Mais de 90 dias 64.576 40,231
Total 316,194 300,179

6. ACTIVOS FIJOS, NETO

El movimiento de los activos fijos es como sigue:

2006 2005
(U.S. délares)
Saldo neto al comienzo del afio 1,291,144 707,296
Adaquisiciones 33,380 905,441
Gasto de depreciacién (447.497) (321.593)
Saldo neto al fin de afio _877,027 1,291,144

Al 31 de diciembre del 2005, las adquisiciones incluyen principalmente desembolsos realizados por la
compra de dos gruas portacontenedores por US$752,000.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de activos fijos incluye activos totalmente depreciados
por US$669,967 y US$644,967, respectivamente, los cuales estan siendo usados en las operaciones de
la Compaiiia.

-9.




7.

10.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, representa préstamo sobre firma con un banco del exterior renovable
cada afio a la tasa PRIME més un 3% de comisién‘anual, el cual al 31 de diciembre del 2006 represent6 el
8.25% de interés anual. Este préstamo incluye el pago de intereses en forma trimestral.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia registré gasto de intereses por esta obligacién por
US$112,251 y US$89,290, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...
2006 2005
(U.S. délares)
Proveedores 104,138 516,377
Impuestos 289.466 218,190
Total 393.604 234561
Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de la cuenta proveedores incluye principalmente gastos por alquiler
de power packs, servicios integrales de conexién y alquiler de maquinas para monitoreo.
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 est4 representado por 6,000 participaciones de
valor nominal unitario de US$100.00.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad
anual para su constitucién. El saldo de esta reserva puede ser utilizado para aumentar el capital social
de la Compaiiia.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos hasta el afio 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias y estan abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2003 al 2006.
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11. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

12.

13-

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las principales transacciones con compafiias relacionadas,
incluyen gastos por asesoria con Neginter S.A. y Maroitti S.A. por US$65,349 y US$65,086,
respectivamente.

CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compatfiia tiene suscrito los siguientes contratos:

Autoridad Portuaria de Guayaquil: Ocupacién y explotacién de tres sectores de los patios de
Autoridad Portuaria de Guayaquil suscrito en octubre 28 de 1997, el cual incluye pagos mensuales
de US$89,999 y US$88,286.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia ha registrado en las cuentas de costos de
operacion por este concepto US$1,059,453 y US$827,653, respectivamente.

Prestacompy S. A. y Presnavegacion C. A.: Prestacion de servicios de personal suscrito en enero
1 del 2000, con duracién de un afio y renovable cada afio. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la
Compaiiia ha registrado US$165,393 y US$172,375, respectivamente, en las cuentas de costos de
operacion. .

Renelsa S.A.: Prestacién de servicios de personal suscrito en noviembre del 2002, con duracién
de un afio y renovable cada afio. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, 1a Compafiia ha registrado
US$82,747 y US$80,069, respectivamente en las cuentas de costos de operacién.

Tercon C. Ltda.: Servicio de mantenimiento de generadores de energia eléctrica suscrito en
octubre 1 de 1998 y renovable cada afio. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, 1a Compafiia ha
registrado por este concepto US$164,449 y US$158,752, respectivamente, en las cuentas de
costos de operacion.

Geseaco: Arrendamiento de power packs, suscrito en diciembre de 1999 con vencimiento cada
cinco afios. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, 1a Compafiia ha registrado por este concepto
US$592,925 y US$595,330, respectivamente, en las cuentas de costos de operacion.

Compolan S.A.: Prestacion de servicios de personal suscrito en marzo del 2004, con duracién de
un afio. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, 1a Compafiia ha registrado US$607,664 y
US$489,718, respectivamente, en las cuentas de costos de operacién.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 25 del
2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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