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Cuayaquil Tebrero de 2000 QQ
Senores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones de la Ley de Companiias y el
Estatulo de Real Casa de Valores de Quito S A (CASAREAL),
tengo a bien someter a ¢consideracion de ustedes el informe de ésta
agministracion sobre las operaciones de la compania durante el
gjercicio economico correspondiente al afio de 1999;

El entorno economico en el cual se desenvolvieron las actividades
de nuestra empresa estuvo marcado por singulares e historicos
hechos que impactaron directamente en el convivir econOMICO y
social de nuesiro Pais. A continuacion 10s principales:

- El afo 1999 se caractenzo por ser un afo de dramaticas e
inesperadas devaluaciones del sucre, a tal punto que obligaron a las
autoridades pertinentas a tomar drasficas medidas en el plano
economico Enire ellas, para frenar la estampida del dolar, en el mes
de marzo se dispone el congelamiento de valores que las
nstituciones financieras del pais mantenian al 8 de marzo en sus
cuenias en calidad de depositos ¢ captaciones. Sin embargo, dicha
medida resulto insuficiente, frente al problema de la volatilidad del
nrecic del ddlar en el mercado camb_a_m;; nues en el mes de agosto,
ia moneda norteamencana retoma su tendencia alcista y culmina el
anc con una devaluacion supenor al 200 %, mientras que la inflacion
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Con e} anuncio del obierno Nacioy l: ﬁe jla firma de una
carta de ;ntenc:non con el Fondo Morl&arolt & onal (FMI) para

acceder a créditos internacionales \g%m anear la banca
nacional, para el efeclo, las autondasgS1nesUs / en efectuar una
auditoria a los 40 bancos que cmfﬂrma e Slstema., de cuyos
resuitados solo quedan 24 coperativos, 11 fueron cerrados vy § de
clios se encuentran en manos de !:5 autornidades. La carta de

ntencion no se f;rma;
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En el campo comergciai, ias imporiaciones se redujeron en un 50 %,
nues de 5 572 miliones de dolares USA pasaron a 2.814 miliones al
clerre de 1999 Por su lado, las exportaciones maniuvieron su nivel
de 1998 alcanzaron 4.162 miiones de dolares, conira ios 4.203
miiones del afio anternor. La balanza comercial arrola un saldo
favorable de 1.586 millones de ddlares en 1999, conira un deficit de
395 millones de doiares def ano 1998

Los 370 dolares de ingreso percapita que experimenta el Ecuador al
cierre del afig 1999, refleja el empobrecimiento de su poblacion,
nues de 1.520 ddlares que regisirc en 1998 ve reducirse en un 43 %
el ingreso. Esto equivale a comparar dicho ingreso con aquellos que
se obtuvieron en el aro de 19860, io cual significa que las décadas de
los anos 80 y 90 sean consideradas décadas perdidas.

La violencia de la crisis econdmica en la que se debate el Ecuador,
ha comprometido senamente la estabiidad social y polittca del pais,
nues al cierre del ejercicio de 1999, los diversos seclores sociales
han anunciado para i0s prnimeros dias del proxime ano una serie de
manifestaciones y paralizaciones que fesionan, sin dudas, la fragil
egtabiidad poliica de un Gobierno que disfruta de una baja
acepiacion popuiar

- Ef programa de modernizacion vy las concesiones o privatizaciones
de ias empresas perteneciente al sector publico se han postergado
una vez mas, sin embargo ef CONAM mantiene las expectafivas
nara dar incio a estas, tan pronto las condiciones de inversion
nternacionales y def Ecuador se tornen propicias.
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En este deprimenie escenano, econowé/ Wi& N/ politico, las
actvidades empresanales se vieron imfadas, de g\ manera gue
muchas empresas pariicipantes en el mercaq::,_ _rj%ato frente a las
consecuencias dei congelamento de sus é{: /’ rabajo, se
dedicaron a maniener e} equiitbrio de los re # SUS Negocios.
En el campe especifico o Mercado e Vaicre e’goc*e los papeles
nancaros ya conccidos (Renta Fija y Vanable), los emitidos por la
empresa nacional {Renta Fia vy Vanable) y {os del Gobierno Nacionai
(Bonos). Ademas negocio obligaciongg.emitidas por las diferentes
empresas dei medio m%
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El tuerte impacto de ias medidas economicas y el congelamiento
pancano, afecto notablemente el cumpiimientc de las metas que
nuiesira empresa se habla propuesic nara el ano 1999, logrando
cumplir parcialmente su programa previsio

Froducte del refendo congelamientc de dinero, aparece un nuevo
producto en el mercado, y es el CERTIFICADO DE DEPOSITO
REPROGRAMADO (CDR) cuya negociacion primd en el mercado
durante e ano 1999 vy las preferencias del inversionista se
concenfran  en papeles de Renia Fya y a su vez, en papeles
cuantthcados en dolares USA

En cuanto a ios resuitados obtenidos por REALSA, las dlitidades
antes de impuestos en el ejercicio 18894 son de $ 123'763.027.00),
En el orden inbutano, ias autondades disponen gque 1999, sea
dividido en dos penddos: el uno que recoja las fransacciones de
enero a abnl, sobre el cuai no hay tributacion directa; v un segundo,
NOr Maye a diciembre, sobre ej cual se fija para impuestos una tasa
del 15 %

En el caso de REALSA, para el segundo penodo (mayo a
diciembre) tene una base imponibie de $ 119'960.073, que luego en
el consolidado de enerc a diciembre. mantiene el resultado positivo
de $ 123763.027 Cifra de ia cual se debe deducir $ 9261.682 por
imnuestos y de $ 127376 303 nara incrementar la Reserva Legal de
la empresa; o que arrol una utihdad dispoible para los sefores
accionistas de § 98391 850 sobre la cual sugernmos a los senores
miembros de la Junta de Accronistas, que éstas sean capitalizadas
en el 100 % a fin de reforzar ef patnimonio de la empresa.

Con el agradegimienic a los sefores miembros de la Junfa de
Accionisias por la confianza y el apoyo dispensados a esla
adminisiracion, cumplenos poner a considera
informe de labores. "

atentaménte,
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[ Héctor Andrade RKigs
(serente (seneral



