INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 20 de enero de 1,895

A los accionistas de REAL Casa de Valores de Guayaquil S A.

(CASAREAL)

1.- He auditado el balance general adjunto de REAL Casa de Valores
de Guayaquil S.A. (CASAREAL) al 31 de diciembre de 1,994 vy los

correspondientes eslados-de pérdidas y ganancias por el periodo

comprendido entrg el 1de agosto de 1,9€ 4~y¢l 31 diciembre de 1,994.

Estos estados fm -*----------"w'r-"':-?‘ Siidad de la Administracién de

la companfiia, mi lesponsabnlldad es expresar una opinion sobre eslos

ot AT 4

‘estados financieros basados enla audltorla realizada.

*—

~ La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente acepladas. Estas normas requieren que una audioria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas © inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el exaimen, a base de
pruebas de la evidencia que soporta las canlidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Inciuye tambien la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones -
relevantes hechas por la administracion, ast como una evaluacion de ja

presentacion general de los estados financieros. Considero que la .

auditoria que he realizado provee una base razonable para expresar
una opinion.

3- En mi opinidn, los estados financieros anies mencionados

presentan Jazonablelw\entg, en todos los_aspecios importantes, 1a
sifuacion fmancnera de REAL Casa de Valores de Guayaquil SA,

B —-—————— I



(CASAREAL) al 31 de diciembre de 1,994 y los resultados de sus
operaciones por el periodo comprendido entre el 1 de agosto y el 31 de

diciembre de 1,994, de conformidad con principios de contabilidad
genergimente aceptados, los cuales no contemplan en forma integral
los efectos de las yariaciones en el poder adquisitivo de la moneda
nacipfal segun se gxplica en la Nota 2 de los estados financieros.
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' CASAREAL, Casa de Valores .
~ REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A.

l BALANCE GENERAL

Al 31 de dictembre 1994

| - ACTIVOS

1 DISPONIBLE _ '

- Bancos _ $ 1'953.927.00

' - INVERSIONES _

. Titulog Renta Variable 151'350.475.00 - |

%-i Titulos Renta fija o 20°000.000.00 - 171'350.475.00

- CTAS. Y DOC. POR COBRAR

' ' Cotntsiones por Cobrar . $ 1'365.500.00

| Clas. por cobrar varias 9'000.000.00 10'365.500.00

: l  ACTIVOFUO
l . - Mobiliarto y equipo ofictna (neto) - ' 6'867.546.00

' ' OTROS ACTIVOS ,

' _ Cros. y Gtos. Difertdos (neto) 5'844.474.00 _ .
I ' Acciones y Participaciones 407'830.885.00 413'675.359.00
. © TOTAL ACTIVOS ... 8 004212.807.00
l - {\ . t /1
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CASAREAL, Casa de valores

BALANCE GENERAL (CONT))
PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS POR PAGAR .
Obhligaciones Patronales - $1'297.122.00

etenciones 1'786. 238.00
Varias cuentas por pagar 206'513.512.00 § 209'596.872.00

OTROS PASIVOS

Craditos e Ingresos Diferidos _ - 1'365.500,00
PATRIMONIO _ .
Capital Suscrito $ 1.200'000.000.00 o
~ (-) Cap. suscrito no Pagado ( 885'000.000.00) 315'000,000,00

Rva. por Rev. del Patrimonio 612.500.00
Reserva Legal _ - 551.277.00
Reexpresion Monetaria -72'128.167.00
Resultados del ejercicio 4'961.491.00

393'250.435.00

--------------------

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3 604'212.807.00
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
~(PERIODO 1 ENERO 31 DIC. 1994)

IN(J}U_.SOS

INTERESES GANADOS o
- Inversiones $6'672.055.00 | .
Varios o 979.267.00 $ 7651.322.006
COMISIONES GANADAS .
, Intermediacion Valores ' 1'198.195.00
OTROS INGRESOS - | o
| Dividendos ganados 52.700.00 | -
Utilidades vta Titulos. Valores 10219.210.00 10'875.850.00
TOTAL INGRESOS - 8 19'725.367.00
GASTOS
GASTOS DE OPERAC’ [ON _
Impuestos y contr 1bucmnes - 1'350.400.00 .
Otros egresos - 8'868.810.00 10'219.210.00
PROVISIONES, DEPREC. Y AMORT.
Depreciaciones - 322.004.00 - ,
Amortizaciones , 536.674.00 858.678.00
TOTAL GASTOS ' '$ 11'077.888.00
UTILIDAD EN OPERACION _ - 804747900
(-) 15 % Partic. tmba_] _ ' ' 1'297.122.00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 7'35(.357.00
(-) 25 % Impto. Renta 1'837.589.00
_ '”Ti‘l IDAD NETA . 5'512.768.00
(-} 10 % Reservas legales ' ‘ - 351.277.00

UTILIDAD A DISPOSICION ACCIONISTAS 4'961.491.00
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PRI RETONECS
HENTA VARIABLE
ACCTONES

Froiia EDE INTTTUCION  PRECIO MERC, TOTAL AIUSTADO
NGRESO ACCIONES ALILIC 9V PRECIO NERC,

220791 (60.327 Beo. Pacifico S 635 04 L 6681 618 00
o~ {004 10O 000 FINAGRO 340 00 3400000000
11-10-91 08.695 yeo. Bolivariano 313.00 340197 75.00
F1-10-94 D5 119 " Beo. Bohivariano 315,00 3I2'R16.053.00
JO-10-91 o) I.a Cemento Nac. 876,000 13'800 00,00
S I S 151°370.475.00

IONTA LA
{ ‘ertificando Financicero
Invertido en Iinanciera de la Repablica S.A.

i+ 00 dias (7 octubre al 04 de enero 1995)......

S  20'000.000.00
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
221 DE DICIEMBRE DE 1,994

NOTA # 1- OPERACIONES

REAL Casa de Valores de Guayaquil S A, (CASAREAL), fue
constituida mediante Escritura Publica, otorgada ante el Notario 17 de
esle canton de Guayaquil, el 19 de octubre de 1,993, e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil, el 2 de diciembre del mismo
ano. Su principal actividad es la intermediacion de valores, que esta

regulada por la Ley de Mercado de Valores, por o cual es miembro de

1a Bolsa de Valores.

[l Consejo Nacional de Valores, establece las politicas generales del
mercado de valores y regula su funcionamiento.

NOTA  #  2- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABRLES MAS SIGNIFICATIVOS:

LOs eslados financieros han sido preparados sobre la base del cosio
historico, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Ley No &1
del 31 de diciembre de 1,993 (Reformatoria de la Ley de Régimen
I'nibutario Interno), el Decrelo 2411 que regula la aplicacion del sistema

de Correcion Monetaria de los estados financieros y la Resolucion No

- 94-1-3-3-0005 de la Superintendencia de Compatiias Este sistema de
Correcion Monetaria reglamentado para propositos impositivo de la

moneda nacional en la forma recomendada por el Pronunciamento No

4 del Instituto de Investigacines Contables de ta federacion Nacionhal _ -

de Contadores del t-cuador.

P

No se considerd practico presentar el estado de cambios en ia
L. ‘ ) | ! | o T ——-'—‘-='=—‘<_ﬁ__ . .
posicion financiera por cuanto al 31 de diciembre/93, soio sé habia
mns_&_hudo el aporte para la mtegramon de Cag:ntal de la Compania y '

.ﬁlﬁlﬂ;" e e -
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debido a que la informacion relativa a los cambios en la posicién
financiera surge de los estados financieros adjuntos. -

Inversiones:

L.as inversines de renta variable, se registran a su valor de mercado o
al valor msllucional proporcional para aquellas inversiones gue no
llenen cotizacién en el mercado.

l.as inversiones de renta fija estan regisiradas a su valor de
adquisicion.

-LCargos y Gastos diferidos:

ne presentan dentro del rubro Otros Aclivos, y corresponden a los
gaslos de constitucion de la companiia.

Estos aclivos se reexpresaron aplicando al coslo original, el porcentaje
de ajuste por inflacion publicado por el INEC por el lapso transcurrido
desde el mes que antecede al regishio y la fecha_de cierre. La

__—.—-.---.—--'\-‘_‘- _'-_2‘

reexprec;ion del afto es acredltada a la cuenia Reexpresmn Monetarla

uola Patrimonial;

Se presenta dentro del rubro Otros actlivos y corresponden al valor de
la Cuota Patrimonial para la conslitucion de la Corporacion Civil Bolsa
de Valores, necesaria para la operacion de la compania y que fue
entregada como aporte de capital por los accionistas de la empresa.

Bl aclivo se reexpresd aplicando al costo original, el porceniaje de
ajuste por inflacion publicado por el INEC, por el lapso transcurrido
desde el mes que antecede al registro y la fecha de cierre. La
reexpresion del affo es acreditada a la cuenta Reexpresion Monelarna.

------
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Se acredita a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar de
ctertas cuentas del Patrimonio.

El saldo de esta cuenta no debe distribuiirse como utilidad.
_ B

Reexpresion Monetaria:

e registra en esta cuenta, incluida en el Palrimonio, la contrapartida

T t———————— P e e

de los ajustes provenientes de la reexpresion de los activos no
monetaros y del patrimonio. El saldo neto de la cuenta Reexpresion
Monelaria no esta sujeto a reexpresion.

___.-—ﬂ-“ﬂ-—w

Las disposiciones legales vigentes permiten que de cumplirse

~ determinados requisitos, el saldo deudor de la cuenta Reexpresion

Monetaria sea compensado en el balance general con las utilidades del
ejercicio v con los saldos de utilidades retenidas o reservas de libre

~disposicion. ksta compensacion dara lugar a un crédito tributario que

No generara inlereses, equivalente al 20% del saldo compensado. el
que podra ulilizarse en la declaracion anual del impuesto a la renla
coitespondiente al ano en que se produjo diacho saldo deudor
durante los cinco anos siguientes.

Ei saido acreador acumulado de la cuenta Reexpresion Monetana, en
la parie que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas al final del
ejercicio, puede ser total o parcialmente capitalizado.  Dicha
capltahzacson esta suleta a un impuesto a ser retenido en la fuente,

' equivalente al 20% del saldo capttahzado

m__—ﬂ%——-\\

Patrimonio:

De acuerdo con disposiciones vigentes de Correccion Monetaria, los

novimientos de las cuentas del patrimonio, excepto la cuenta

Reexpresion Monelatia, se reexpresan en base a los porcenlajes de

“ajustes por inflacion _proporcionales correspondlenles, Los ajusles

e e

resullantes de la reexpresion de las cuentas de palrimonio, excepto
aquellas relacionadas con la_cuenta Ulildades no disinbuidas se

-H-i--r-..-u—_ull-.l-—"




registran como  un - mayor _valor de la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio, la c conirapartida de estos ajustes fue

registrada como un débito a i la ouenta ReexgreSIOn Moqg; ra.

—Infereses ganados:

Corresponde a la comision cobrada a sus comilentes por la
negociacion de litulos y acciones que oscila entre el 0,1% y el 1%,
dependiendo del monto negociado.  Se regislra como abono a los

resultados en funcion de su realizacion.

NOTA 3.- ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

}

Los estados financieros adjuntos no clasifican activos y pasivos, cuyo

plazo excede de un ano. El detalle de actlivos y pasivos corrientes es
presentado a continuacion como Iinformacion adicional

S/,

ACTIVOS CORRIENTES

fondos disponibles 1,954
inversiones 171'350.
cuentas por cobrar | ' 10'365.
133'609.
PASIVOS CORRIENTES
- obligaciones patronales o 1'297.
retenciones . 1'786.
varias cuentas por pagar - 206'514,
209'597.

capital de lrabajo _ - -25'928.
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NOTA 4.- OTROS ACTIVOS

>

cuota paltrimonial Bolsa Valores Guayaquil 407'331.

NOTAS5- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1,994 v la fecha de preparacion de estos
estados financieros (20 de enero/95), no se produjeron eventos que

“en la opinidn de la administracion de la compania, pudieran tﬂnnr Lin
efecto significalivo scbre dichos estados flnanr‘leros




