REPRESEMTACIOMES JAMSA S.A,

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Par ol aflo terminado 3l 31 de diciembne des 2013
[En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

l.- Informacidén Gensral:

La compania REPRESENTACIOMNES IAMEA SA., s= constituvd el doce de mayvo de mil
novecientod novonta v tres, y lue inscrita en el Reglstro Mereamil del cantén Guayaguil,
2l diecincha de naviembre de mil novecientos noventa y tres

La compadifa reformd sut astatutos y realled un aumenta del capital suscritn hasta llsgar
al valor de US586,450, madiants eseritura publics otorgada ante fa Notaris Décima sexta
del cantén Guayagull, & cremtn de aposto del dos mil dos, & nscrita en Bl Regsiro
Mercantil el diez de diclembre del afio dos mil dos

La Cowmpafila tiene como actividad principal la vents &l por mayor ¢ risenon de rodoctos
masivos.

El domichia de 13 compafia donde so desarrollon vy sctividad s es 2l cantén Guayaguil,
Cdla. Santz Adnana Mapasingue Fste Mz, € Solar 3-4.

La informacion comtenida en estos =stados finapcieros &% responsabilidad de |a
Adminlstracidn de la Campafiia,

La infarmacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por &l Banco
Central def Ecuador en los tres ditimos afios, es como Sigue:

Indice de
31 de Diclembre Inflacléin Anual
013 2,70%
J012 4, 16%
2011 : 5.41%

2.- Resumen de las Principales Paliticas Contables.

1.1 Bases de Proparacion

Lo estadas finatcieras sdjunptas e presentan en D6lares de Estados Unidos de Arnéricy,
minaeda funcional de la Compaffa y han sido preparades a partir de |og registros:
contables de scuordo con 2 Marma Internacional de Informacion Financiers amitdas:
por &l Conse|o de Normas Internacionales de Contabiidad [TASB por su siglas en lnghés),
sobre labase del costo histdrco



2.2 Efectivo y eguivalente de efectivo

£l mlective y eguivalente de efectvo incluye aguelfos fimancieros liguidos, el efective en
cdja v depositos & ls Wista en banoos.

2.3 Activos v Pasivos Financieros

Los zctivos y paswvos financieros se recopacen y se dan de baja en la fecha de la
negeclacdn cuando e compromets a comprar o vender @l actlva o pagai ¢l pasivo y son
medides inicialmente a s valor raronable, mas los costos de |a transaccitin, excepto por
arjuellas sctives o pasives financleras dasificados al valor razonable con camlbos en log
resultados. lox cuales son Iniclalmente medidos al valor razanablo v cuyos costos de |a
tramsaccion se reconocen en resuftados,

Los activas v pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
rataldad al costo amaortizads J

La Compafla clasifico sus actvos financieros en las sigulentes categorias:  Prestamoy.y
cumntas por cotirar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacon depende del propdsito con el gue se adguirieran los activas o contrataran
Ias pasives. La Administracidn determina la elasificacidn de sus detivos v pasdvos en el
momerntn del reconocimienta |nicial

2.3.1 Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Ropresentan cuehtas por cobrar comerciabes ¥ otras cuentas por cobrar. Sonc-activos
financieros no dervados, con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
active, Surgen cusndo la Compaflia provee bienes o servicios y dinéro directamenta @
ur-deudor sinintencion de negociar s cuenta por cobrar.

Despuds dél recongeimiento inidal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando o méods de |la tasa de interés efectiva, menos cuglguler detenoro. Las

cuenias por cobrar se megistran a suovaler nominal gue g5 o equivalente & su costo
amortizada.

Se dasifican 2n actlvos comientes, excepto lo: vencmientos superiores & 12 meses
deede ta ferha del estadn de shuackdn financlerd, guie se clasifican como sctives o
correntes

2.3.2, Otros pasivos financieros

Ropresontan préstamos bancarlos ¥ cuontas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, san medidos |nicialmante al valor razanable, neto die los costas de Lransaccion,
Postariormente son medidos al costa amartirado stilizande o métaodo de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interds reconocidos sobre una base de
recanoomiento efectiea

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicalmente 3 si valor nominal gue no difiere de su valor razonable, los
cisles fusron contratados a las tasas vigentes en el meorcado. No ewisten coatos de



transaccicnes sgnificativas incurridas sl momento de su contratacion. Estas prostamos

oo FEEistran subspcuentements 3 su CoSto amortizado usando |as tasas de interas
pactadd

Ealos pasives linanceros sa clasiflcan como paslvos corrlentes, excoplo los vencimients
superiores a 12 meses desde 13 fecha del astadn de situacitn financiers, que se dasificgn
Cama pasivas na corrlenes,

2,32 2, Cusntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cusntas por pagar 50N pasivos fimanderos no
derivadat can pagos fljos o determinables, que no cotizan ¢n Un mercado scthvo,

Despuds del reconocimiento iniclal, a valar razonable, = miden &l coswg amartizado

utilizande ol métada de i3 tasa de interds efectiva. Las cugntas por pagar so rogistran a
su vglor nominal gue es el eguivalente s su costo armortizado.

Estos pacivos financigrod 4o clasifican en pasivos corrientes, execpta los movimlentios

superiores a 12 meses desde la fecha dol estado de situacién Ananclera; gue se clasifican
COMIO pasivos o COTFCATos.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activas financieros gue se miden al costo amortizado, son probados pordeterioro.al
final de cada perlode. La Compafia constituye una provisian para pérdidas per deterare
dt sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia abjetiva do que |a Compafia nu podra
caobrar todas los montos que se le adeudan de acuerdn con |os tériminos origmales de
las mismas, Ls exlstencls de difieuttades financieras sgnificatives por parte del deodar,
la probabilidad de gue =l deudar entre en quiebra o rearganizacidn financiers y la falta
& maora en los pagos se conslderan indicedores de gue la cuenta por cobiar S ha
detenarada

El valer en Hbrds del activd finandoers: se ceduce por | pordida por deleroro
directamente; exceptn para 135 cosntas por cabrar  comerciales, donde el importe en
libros se reduce a travies de una euenta de provisidn

2.3.4 Baja de actives y pasivos financieros

La Compsdia dard de baja un activo linanciero unicamente cuando expiren s dorechos
contractunles sabre los flujos de efective del activo financlero; o se transfiere de manora
sustancial los riesgos v beneficios inherentes @ la propiedad del active financiero La
Compafila dard de baja un pasive financlero s, y sulo s, expiran, cancelan o cum plen las
ahligaciones de la Compaiiia

2.4 Inventarios

Los invertarios sstan registrados al costo de compra @ a su valor neto reallzable el que
rosulte menor. Estén valuados con @l método del costo promedio ponderado. El valor
reto realizable represwnta gl precwo de venta estimado menos (03 Jastos necesaros para
la wenta.

11



2.5 Propiedad, Planta ¥ Equipo
2.5.1 Medicion en el momento del reconoomiento
Los elementos de Propiedad, Planta v equipo se miden inicialmente por su costao,

El costo comprende su precio de adgulsiclén mis todes los costas directameale
relacmnados con la ubicacion del gctivo ¥ | puesta en condiciones de Tuncionamienla
wegln lo previsto por la Administracidn v la estimacion iniclol de cualguitr caste de
desmantelamiento y retire del elemento o de rehabilitacion de [a ublcacion del activa,

2.5.2 Medicidn postericr al reconocimienta: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propledad, Manta v Equipo estan
registrados al casto menos ls depreclacidn acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, on caso de producirse.

Lity gastios die reparacionss v mantenimientio se reconocen en |os resullodas del perioda
&N Que 58 iNCurren

-

2.5.3 Meétodo de deprediacion y vidas Gtlles

El rosto de Propiedad, Plama y Equipo se deprecia de acuerdo con el metode de linea
recta, basada 2n la vids Gtll estimade de los activas, y no conzsideran valores resliduales,
debida a4 gquo la Administracidn estima gque el valor de realizacion de sus activos al
término de su vida dtll serd irrelevante, Las estmaciones de vida otil, valor residual y
método de depreciacion de loy actives son revisados al final de cada afio, siends wl
electa de cualquicr cambin en el estimado reglstrade sobre una base protpectiva

A continuacién se presentan fos principales clementos de Propredad. Planta y Faulpa 'y
las afios da las vidas Utiles usadas en el caloula de la depreciacion;

Maguinana, quipo e instalaciones | = 10 |
‘Muebles y Enseres 10

Equipts de Dficina 10

Vehiculos 5
_Equipes de computacion | 3]

2.5.4 Retiro o venta de Propledad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro dg un elemento de Propiedad, Planta y
Equipt se determinan como §a diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del
active, las cusles se reconocen #n los resultados del perlode en que se ihcurren, Elwalor
er libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce
la wenta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al tinal de cada periode. la Campaiiia evalis los valores en libros de sus activos tangibles
e intangbles a fin de geterminar sl existe un indicallvo de que estos activoy bar sufrldo

12



alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
una unidad generadors de efective a fin de determinar e alcance de la pérdida por
deteriorn

El importe recuperable o5 gl mayor @nire el valor razonable menos el costo de ventasy
el valor on wse, S ol imporie recupsrable de un sctive calculado es manor que su valor
an libras, & valor en |ibros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterora & reconccen inmediatameante an resultados

2.7 Impuestos.

£l pastd por impussti a la rentz represants la suma del impussto & 1@ renta por pagal
cofreente

2.7.1  Impuesto corriente

El Implusste por pagal corrlenle s basa en la utilidad gravable [tnbutana) registrada
durante et afio. La utilidad gravable difiere de s utitidad conlable, debido a las partidas
de ingresas o gastas imponibles o deducibles ¢ partidas que no san gravables o
deducilles Fi pasive de la compafia par conceplo del impuesto cornente so calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final .de cada periodo.

2.7.2 Impuestos cormmientes y diferidos

Lot imrpusstos correntes y diferidas se reconocen come iNgreso o gastos, v son incluidos
en el resultado, axcepto en la medida en gue hayan surgido de una transaceldn o sucCsn

cjue se reconoce fuera del resuliadn, ya ses on obre resultado integral o direclaments
&r & patrimonio.

2.B Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no
fondeados)

El costo de los bensficios definidos de jubilacion patronat y boniflcacian par desahucio
g5 doterminade utilizande el Método de la Uridad de Crédito Proyectada, con
valoraciones sctuariales realizadas al final de cada afig,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en |a experiencia
y cambios en los supuestos actuaniales s& reconoce b i mediatamente en los res ltad os
il poriodn on ol gue se canocen

2.8.2 Participacion de trabajadorst

Do acderdo con el Chdigo de Trabajo, la compaidiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de tas utilidades liquidas o contables antes de impuesto 3 la renta. Este beneficio
oL registrade con carge a los resultados del perodo en gue se devenga.
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2.9 Aeconocimiento de Ingresos

Lot ingreswos se miden al valor rarzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

temigndo &n cuenta ol imparte estimada de cualguler descuento, bonillcacidn o rebaja
comercial gue la compafiia puseda olorgar,

2.9.1 Venta de bienes h

Los ingresos ardlnarios provenientes de las ventas de blenes san registrados coando la
Compafiia transfiere los rlesgos v beneficios, de tipo significativa, derlvado de |a
propliedad de las bienes, el importe de los Ingresos v los costos incurridaos, o-par Incurrlr
en relacion con |a transsccidn pueden gsor medidas con fiabllidad: v es probable que |a
Compafia reciba los berneficios econdmicos asooados con fa transaccitn.

2.9.7 Prestaciin de servicios

Los ingresos par prestackn de servicios sg reconocen cuando pusden ser estimados can

frabididad el grade de 1erminacian de 1z transoccidn al final del periodo sobre el que e
imforma. .

Bl resultado de una transacoon pucde ser estimado con fiabilidad cuando se cumple
Indas las condiciones siguientes:

a) Elimporte de los ingresos pueden mediarse con fiabihdad

b] Es probable que la entidad chtenga los baneficios econdmicos derivadas de |a
trarzaccian

¢l El grado de terminacion de |a transacoidn, &l final del periodo sobre el que se
informa, puede wer medido con Habilidad.

dl lLos costos incurridos en a3 transaccion. v los costas par rampletarlas, peeden
medirse con fiabilldad,

Cuando ol rosultado de la transacoan gue invelucre 13 prestacion de serwcios no pueda
estimarse de forma fiable, una entidad reconacerd los ingresos solo en la medida da los
gastos reconocidos gue se consideren recuperables,

210 Costosy Gastos

Los costos v gastos 5e reconocen 3 medida gue san incurridas, indegendientement= de
la fecha en que se haya realizade el pago, v += registran en al peelodo mas cercano en ¢l
QL 38 Cofbcen

2.11 Compensacion de saldos y transacclanes

Como norma general en los estados financeros no se compensan los Aactivos ¥ pasivos,
nl los Ingreess v gastos, salvo en aguelids casos en los que |3 compensacidn sea
requetida o permitids por alguna norma y esta presentacikin sea ¢l reflejo de la evencia
e ba transacckdn,

2.12 Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en vigencia |



La Compafla no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Flnanciera (NIF), Normas Imernacionales de Contabilidad [NIZ) e Intarpeetacienes del

Camitd (CINIF) nuedas y revisadps gue han sido emitidas pero adn o estan en vigencia

|', MurmEs o Interpeelacdn Titwds Fecha de Vigéncis

| WllE 3 IFECF ETIENEES FinanoErcs Lo emero deb 205

| Erirrssadal o la FWIF Oy *  Peche ofecties WP 9y revslacisiean ibe Era nds b 1 rle mpsryy el 201 %
Enrmesndas 2 lag MOIE 10w 12 v | Enbdodes o= imepsuicn 1 de snero del 20148
NICT? . . . —
Ernmeendas la K13 Fressamarinn = COMGANSAECon A0 Ocrend ¢ pasnes e emerg deld 201L

lirasrs fmiin

ErmeRrnoes 4 las NP E3E y I M- cras Amidles 1 da juden dal 3004
T T 24 3 | —
Ermeandasa las KIEF L8 25 | Memess srusles e jule el 04
L =

_CIHNEF 31 o Gruwdenanes |3 e mpen s 20004

La compafia ha decido no aplicar anticipadamente estas Narmas e interpretaclones y
estima gue la adopeidn de las mismas no tendrd un impacto sighificativo en los pstados
financiaros,

3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF reguiere gue |6
Admimistracion realice ciertss estimacones v establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la Compallia, con el propdsito do determirian la valuatdn i
presontacan de algunas partidas gue forman parte de los estades financieros En
apinion de Is Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
l'i'ill"jﬂl' utlizacksn de la informacion disponible sl momento, los cuales podrian legar &
diferr de s efectos Tinales.

A rontinudcién se presenta los estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaila ha utidizadgo en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 vida Util de Propledad, Planta y Equipo

Cormo se describs en laNota 2 5.3 |a Compafiia reviss la vida Otil estimada de Propiedad,
Planta y Eguipoal final de cada afo.

3.2 Beneficios & Empleados

Camo se describe on la Nata 13, Las hipatesis usadas en el cilcule actuanal de jubilacion
patronal y bonificacian por desahucio, para o cual utiliza estudios actuariales regllpados
por un actuario independlente,

4 Efectivo y equivalentos de efectivo

El eluctive y equivalente de efectiva consistian de lo siguiente:



31 de diciembre
2013 2012

Efuctive 550 050 |
Bancos. — 51,302 7422 _
Torat 52,272 8,372

5 Cuentas por cobrar Comercialés y otras Cuentas por Cobrar

Las cusntas por cobral comerciales y otras cuenias por cobrar consistian de o sigulente.

31 de diciambre
2013 2002
CuEntas por cobrar comerciales:
i iy 502301 . BO9 336
| Provisidn para cuentas dudasas | (6,735} (6,735}
Subtotal 3_1.?5.,&!& 903, 61
Diras cunntis por cobrar ) B
jm .Elp-u 3 proveadores ) 9,603 27,014 |
Funcinharios i empleados m 1,132
Cuentas por cobirar relacionasday kDS JILTX
tras 34,704 21593
Provistn por deteriors o E‘
Subtclal | T9h Daa P63, (RA
Tetal - | 791,510 184665
Clasificacibn . R
™ Coriente. | semioa|  es8,181)
S corriente ' 223401 206478
| Toww | 7e1s510 1,184,689

Las cuentas por cobrar 3 clientes repressntan facturas por ventas da blenes y sarvicias,
Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de blenas y sErvitins.

Las cuentas por cobrar relacionadas no tienen un plazo de vencimientio ¥ no gEnaran
INIETESES.

Lo movirm tentos de la cuenta "Provision par cuentas dudosas™ por ks anos terrminados
el 31 de diciembre del 2003 ¢ 2012 fueron somo sigue:
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03 012

_____ (US Délares)
saldao al prncipso del afio 6, 73% 6,155
Provisidn con cargo a resuftade — 8 0
Pravisidn con <arge 3 Patrimonia o o
[Castgos a -
| Saldo al foral del afo =} 8,735 6,735

& Inventarios

Los inventarios consistian de lo sigulenta:

31 de diciembre

S 2013 2012
Productos Terminacos 610,322 276685
Prowisitn por detericro — Y ]
Total 610,322 476,635 |

Durante el afio 2013, &l coste de los Inventaros reconocidos como gastos o inclindas en
ol Teosto de ventas® fue de USS 4,285,471 (US5 5.412,581 en el 2012}

7  Otros activos

Al 31 de diciembre loy oteos activos consistian de lo aguent:

21 de diciembre

— 2013 2012

— ; |

Seigurod pagados par onlicipado 13_.553’ 1813

| Depdsitos an Garantia 915 515

Toral 19,608 189,728
ekl Lu_in:l il H —
Coreiente | 15,55_31__ 18,813
M carrienes 915 915
| Tots | 19,608 19728

B Propiadad, Planta y Equipo

La Prapiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:

17



31 de diciembre

- 2013 2012
Costa 410,084 432 418
' Depreclacién acumulada v deterioro 1351,678)  (337,208)
Total SB.406 95210
Clagificacian
Propicdaces de [fversign 15,293 15,394
|  Maguissris, 2gulpo e instalaciones 5,252 B, 127
Musklad i ensetes 3,076 4,353
Couipos: de Oficina 343 1,613
Equipes de Computacian 3,036 2:31
vehicubos | 331406 [
Tertal 58406 95.210 |
Los movimientos de activos fijos fusron como sigue: .
Equino
Magubnaels, [qulpes  Compu
Equipn s Musbles = Qfic  Eokin

iremyuspbdes  imsfalncko- 7 Lividres Wehiculn  Total

| Baktion a) B oo dicenbie del Fi12 15,353 11,648 IRISE | ID148 | ATODAE| IOGNIN A58
Aol gl S malisg 0 oy o _‘iﬂ_ﬂilﬁfﬂ o 1,B37
yistal g 3w rRk e 0l i [ V] o (M6 (2825
Skdicna S0 dp Biceraie Bel 2000 15193 11,648 LB, 358 19,148 . 48,938 TR 41088
Oegredarian acur=itads s =
Bt | |
Saiens al 51 se disember cei F112 0| [53522) (23,865} 27,535 (44,5676} | (235.510) [237.208) |

| G e A reaciar [ Ay LT rhaTmg | 13227)| (23708} 1E1301)
Veedan y @ L ] o ol _o D 12,921 12,831
Swchcs 2 31 dw tiv=miey de) 3073 o ts396) | (25,282) | (28 {45,903) [245,292) | {351,678)

9 Préstamos

Los préstarmes de acuerdo 3 las registros contables consistian da |o siguente:

31 de diciembre

2013

Garanticados: al costo amorisado
Pristamas BEncaros

2012

| 59,549 | 265.008
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Clasficacdn:

Corrimntes 47,208| 268,008
l_hln- arrientes :I.I,Eﬂll 0
| latal 59,849 265,008

Hesumen die acuerdos de |os préstamos

Esta miota proves mfarmacion sobre ks téemings contractualos do los préstamaos
ohligaciones financieras de la compaiiia, 0% gue som valorzados al costa amortizada

RN Ll REL A LLJ a1 dn @iEmma e
¥am LUR] R ELRED
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0 Wil P T e Y Take LRALER] L Rl : |8 k] X

ey ot Heldw] Sern LIRS £ 2N 4303 Wit Wi m

10 Cuentas por Pagar Comerciales y atras Cuentas por Pagar

Lias cugmtas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguicrte:

31 du dicklembre
2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
ravnedares locales | L1638 1605430

1216348 1,609,470

Subtotsl

CHras cunnias pof pagar

Anticipo de clizntes 1] ! 0
Cuentas por papar selacionadas 73,845 14,898
Otras aB06E 33,481
Subtota - 121511 45,339
Total 1,338,259 1.ae.:,sz_m|




_E_I._ag..!u.:anbn.

Cartentes [ 1279312 1657809 |
Mo carrientas | 55947 0,
Tonat 1.338,259. 1.657.804

11 Obligacionas Scumuladas

Las obligaciones acumuladas cansistian de lo siguente:

31 dea diciembre
2013 m -
Renaficios sociales 17831 22.303
(Partitipee on de travajadores g 2
I ehal | 17.831 33 303

12 Impusstos
12.1 Activas v Pasivos del Aflo Corriante

Ly set]vas Y FE&I'H'G! por mpUestoe carrsmten oo lutian da ln dguisnta

31 de diclembre

2013 1012
Activos por impuests corriente: _ .
[__|_I'_'|!I_:!!-_II:'HFI| &l valar agregada | 5630 631713
Retenconesen lafuente 1,031 4,607
Tatal 5.661 10,580
Impuesto & valor agregado - (VA por pagar y fetenclones 1,305 2,161
Retencmones #n la luente de mpaesto a la renta ooe pagar 11,470 ﬂ'm1
Impuesta 3 ta Renta por pager : - 0 ¥
EI { Lj- '..-" |I 1 12,7715 10,5934

Los movimientos de |a cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados

ol 31 dp dicjembire diel 2013 y 2012 fueran coma sigue:

2013 2012
(LIS Délares;
s |
Salde al principio del afia - Q0 n
Arovisiones con Carpo & resultado 42218 49572
Pagos {14,348} [30,433)
Compensacian retenciones on la fuente - [27.870) [29,1349)
Laido al final del ado [+ ]
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12.2. Impunsio a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segan los estados firancieros y el gasto por impuesto
a la rents cornente, fue como sigue

2013 1012
LS ﬂl!ﬂﬂ;fhl
Ubibdad |pe-didat sepun estedos finanoierns antas 09 Impuests 213 ranta I (133,308} Ii-'i'i'.lﬁﬁ_?
Bawas ne dacaribles 57,085 A a A
INFese pwente L e
Deduccltn oor trabajadores discapacitacos { iB,Ba%) (L 410)
Amaetirstan de pefosda de aﬂgs j__r}!e_r.u?.re_i_ 1] d
[ Wtilidas gravatde 1] Z7.b624
Irmpuests a la renta causacs a E, 354
y —
I -ﬁ.h'.J-.'ifiu cale il al 218 49 573 i
FETRRGI PP S '
| rifrtrates o b el recorstids gn bk e tedos I!,J_I:ll 49,572 |
Irnpussto diterda — 1] _IJ|
lotal 42 Z18 45 572

La provisidn para el impuosto a |2 ranta corente ssta constituida a la tasa del 23% (23%
on ol 2012

A partir del afin 2000, se debe considerar coma mmpuesto a la rents minime el valor del
anticipo calcufado, o cual resulta de lz sumsa matematica del 0L4% del octive, 0.2% del
patrirmonio, &% de lngresos gravados y 0.2% de costal ygastos deducibles, de acuorgn
a las cifras reportadas el afio anterior. En coso de que el Impuesto a la repta cassado ses
menor gue el anlicipo calculads, este Gklmo se convertird en impuesto a la renta
dofinitive, 7 menos gue e comnbuyente solicte al Serviclo de Rentas Internas su
davolucion,

Mg acuerdo can deposicanes legales, las perdidas tributanias pueden ser eampensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos perfodos impositivos
sipubentes sin que exceda, Bn cada periode, del 25% de las utilidades gravables.

Las declaraciones di impuestos 3 la repta desde el 2010 hasta of 2013 ho Han siio
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposicionas legalos, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaracianes de impuesio s la renta de la compariia, dentro de 102 tres afios
siguientes a partir de la lecha de presentacion de la declaracion y en seis affos, desde la
fecha en que vencic el plazo para presentar la declaracidn; cuando los tributos no se
hutweren dedarado en todo o en parie.
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12.3 Frecios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se moditics la Resolucidn NS, NAC-DGERIO0E-464, v se
establecio que los contribuyentes gue han efectuado operaciones con partes
relacionadas del exterion /o parles relaclonadas locales dentro del periodo liscal por un
valor acumuladeo de 53,000,000 deben presentar £l anexo de Precios de Tra nsferencias,
y siel menty scurmulade supera los S6,000.000 dabe presentar €l Informe Integral de
Procios de Tranaferencia

Al 21 da marso diel 2014, fecka del informe del Auditor Externa, s Compalils estd en
proceso de analisis de la incidencla de las referidas normas sobre los precios de
transferenca utllizados en tales operaclones, La lfecha de presentacidn del Aneso de
Gperaciones con partes Aelacionadas y 2| Infarme integral de Precios de Transferencia
2 la autoridades tributarias es junio del 2014, La administracion de la compafiiz
cofsidera que los andlisis preliminares permaten concldire q'ue Mo 58 reEguieren
provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacién de dichas normas al 31
de o loembre del 2013,

13 Obligacian por beneficios definidos

Ls abligacin por beneficios definidos consistia de lo sigulente:

31 de diciembre
2013 012
| lutiacion patranal 83072 83072
Bonficacon por desshuca _ 23,158 23,258
Toral 106,330 106,330

13.1. Jubllacidn Patronal

De acuerdo con el cadigo del Trabajo, los trabsjadores que por vainte afius o ras,
prosten s serviclos continuados o iImerrumplidos a la compafia, tendrin derecho a ser
fubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacdn gue |24 Cormesponde 3 su
condicidn de alilipdas al Institute Ecustoriano de Segurldnd Soctal.

13.2. Bonficacion por Desahucio

De acuerdo con el Cadiga de Trabajo, en los casas de terminacion de la relacidn labaral
par desabucio solicitade por el empleadar o por el trabajador, la compafia pagars a los
trabajadores el 25% de ka Uitima remuneracion mensual por cada uno de ios afins de
LEriia,

Los calewlos actuariales del valor presente de la abligacidn devengada por concepto de
beneficioy definidos Fueron realizados al 31 de diclembrz de 2012 por un actuano
indepandiente.

Durante & gjercicio fiscal 2013 ls Compafiia no ha realizado prowvsiones por concaplo
di obllgaciones di bemeficiot dofinido
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14 Instrumentos Financieras

14.1. Gestidn de Riesgo Flnanciero

En ol cursa normal de aus negooios y actividades de financiamiento, la compafilz esta
cwpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar do manora mds
o menas sigrificativa al yvalor econdmico de sus Nujos ¢ activos 3, en consecusncia, SUs
resultados

La compafiis dispone de una organizacian v de sistemas de nforrmacidn, administrados
por la ‘Gerencta, gue permiten identificar diches riesgos, determinar su magnitud,
praponeds al Directorio medidas de mitigacion, sjecutar dichas medidas y contradar su
efectwildad.

A contimuacion s presenta una definicion de o8 rivsgos gue enfrenta la Compafild, una
caracterzacion y cuantificacion de estosy una descripcidn de las medidas de mitigacicn
selualmente &n uto por parte de ls Compafia,

14,1.1., Riesgo en las Tasas de Interds,

Ly Compafila se encuentra expuesta a nesgos en @ tesa de interés debido a que
mantiene prestamos & tasas de Interds tama fllas come variables, Bl rigsgo a8 manojado
por la compafia manteniendo una combinacion apropiada entre ios préstamos 2 tass
varakle

14.1.2. Riesgo de crédito

El riesgn de crédito se refiere al riesgo de gue unz de las partes Incumpla con sus
abligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compafia. La
campafiia ha adoptado una palltica de (nicamente involucrarse con partes salventes
can un adecuado historial do crédite, coma forma do mitigar el riosgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incomplimientos: La compafiia dnicamente realiza
transacciones can cientes gue cuentan con la msma o mejor caliticacion de resgo

14,1.2. Riesgo de Uguidex

Ls Gerencia es1a gue tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez, la misma
cue ha establecido un marco do trabajo aproplado para la gestidn de liquide: de manera
que la garencia pueds manesjar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano
¥ latgn plazo asl como la gestidn de ligulge: de la compaftla. La Compafila maneja el
riesgg de liguidor mantonigndo reservas, Facilidades financioras ¢ do pedotamos
adecdados, manltoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y resles v
concillande |a perfiles da vencimiento de los activos y pasivos linanciers,

14.1.3. Riesgo de Capital

La compaf|a gastions su capital para asegurar gue estord on capgacidad de continuar
como empgress en marcha mientras gue maximiza = rendimiento 3 sus acoionistas &
traves de la optirmuacion de los ssides de deadas v patriman.
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La estructura de copital de la compafifa consmte en la deuda neta de saldos de efectivos
¥ bancas y patnmanio {capital social, reservas y déficit acumulade),

Ei Directono revisa W estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revisian,
#l Directorio considera el costo del capital v los riedgos asociados. &l 31 de diciembre del
13 la compania tene un indice de endoudamionts sobra quc 3crives toralac oel
59, 75% [54,98% on ol 2012) determinado como Iz proparclén de los pasivos totales y las
actives totales

14.2. Categorias de Instrumentos financieros
Las activet y pasivat financioros mantonidas por @ compaila fueran coma sigue:

11 =€ CHCIEMBRE

2013 2012
(LS D sy

Activos Financiaros:
Zhect vy eouiva l=ste de efectim Dotz d) 52-2?2 3.3??
Cuentss potcobiar thigntey y otres {nota &) TS0 L. 1, G
Tetal =43 782 1.773.041

Pasivos fimancierns:
Prd g TR [heitE 90 S5 BAD 2645, 008
LUnMIAS por RREST comereslns yolres (nots Ly 1338 258 1 B% 7, B
Testial 1.39% 108 1,926 817

11,3 Valor Raronable de los instrumentos financieros

La Geeranca General considera que los saldos en libras de los actieos v poshves financeros
reconocides gl costo amormizado n los estados financieros 8 sprosiman & suowalar raranable
dobida g 18 naturaicsa de corto plaze de caja v Bancos, codntes por coliar \y pagar, ¥ |m taaas
wigenias en & mercada pactads: en los préstamas bancanas

15 Patmmonio
15.1. Capital Social

al 31 de diciembire del 3013, el capital socal consiste de 86,490 (86,490 en =| 2013|
arciones ardinarias con un valor nommal unitano de US5L.00 totalmenta suscritas y
pagadas

Mamero de  Capltal an
acciones acclones

[US Dodares)

Sl 41 31 dw dickernnre del 3012 A6,A4%0 85490
Aumento de Camtal 1] o
Saltiy 5l 32 o2 dcambie oo L1 86,490 #6490
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15.2 Reserva Lagal

La Loy doCompafias establece una apropiacidn obiligataria pof Io manos del 10% do 1a
utihdad anual para reserva legal, hasta que alcance por loomenos al 50% del capltal
sockal. [Fita reserva no esti disponible para distribucion de diwdendos en efectivo, pero
punde ser capitalizada en su totalidad o destinada 7 absorbor pdrodidas incurridas.

15.3 Déficit Acumulado
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por primera Vez de las NIIF-

Resultados Acumulades Provenientos de la adopcidn por Primera Yer de la NIIF =
proviene de los austes orlginados en la adopcltn por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absarbido por los resultados acumulados v les
del ultima @|erciclo econdmico conclulda, s hublire

16 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinanos lueron comao sigue:

2013 2012
[ D)
Ingr=io) proversntes de @ venta de blenes y sericios ﬁ..ﬁﬂl!li’! 0,148,651 |
sl 4,660,312 o©140.650d
17 Los otras gananclas y péedidas lueron camo sigue:
2013 2012
Jus Eidlaras)
_Destueris valimenes oe compra 04,543 0o
&:ﬂd T Yt g ol 1L 4] e 5.“5_ i
FEE— __ssma| 17sm
| Tomal 113,905 17,572

18 Costo y Gastos por su naturalers

Los COStos Y gastos reportados, ncluvendo el 15% de participacion de trabajadores, en
las estados de resultados fueron como sigue;

2013 2012

. \uS Dolares)
Cogio des sonias ‘,1!5.‘?1 | 5_.41].5!&
fisitas de adrinivtrecer 199,652 120,354
Giaoan de wertan 466,293 455,455
Total | 4,951,816| %,188.430
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El detalle de gastos de depreciacidn fue coma sigue

1013 2011
[LPS Dadlares)
Uepdetiaisn de waaledad ey, phi mta v agidpo 27,391 | 24,526
Total 27,391 34,57
19 Costos Financieros
Les costos financieros fucron coma slgus:
1018 2012
L5 Ddlares)
I:LHI!DE: g Freztnqmos Bancarioy lﬁ.]_ti | Eb.E.IEi.!‘
| Tl wsimiam, o sim e pard g slven finemelenes a ) sers ok leeds [ 16,113 | 2O

20 Saldos ¥ Transacciones can Partes Relacionadas.

20.1. Transacciones Comerciales

Durante el afo, la Campania roealisd fas siguenles transaccioned camerciales con partes
relacionadas:

RElscion 2013 JULd
(US Ddlares)
Rrpresentaciones Nacionales LA M, Cis.Lida. Arrnir rasdn-Conei )
-Compras de bienes o b/l
Menta de bienss y servican 4,107 45,000
| Total 4,107 105308

Loz siguientes saldos se ancontraban pendientes al final del parleds sobre ¢ gue se
informa:

Relacldn 2013 2011
{Us Dolares)
Luentss por cobrer Aeprasentaciones
Meciomabes LA M Cia, L1da Bl munishiscidine Cantres 203,536 1HS 543
Cismntss pot cobrar |ulio Merchdn Barchdn Afcarints 46,058 21571
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Cuentas por cabrar Erick Merchan B

Cuentas por cobrar llioMorekdn 8

Cuentas por cobrar Jeaniler Merchan B,

Cuentas por cobrar Mara Montesdeoca

Cuentay por pagar bulio Merchin Merchén

Cusntas por pagsr Fernando Merchan

o £az a1a
Fariiar 0 3163
Farar 509 ] EdS
Familar 189 233
Asilaninti 58,547 o
Fariar 12,898 14,898

-
Los saldos pendicntes se liguidaran en electiva, No se han otorgado ni recibido
garantias. Mo e ha reconocido ningun gasto en & penodo Con Frespecto 3 cuenia de
dudesa cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas..

20.2 Compensacién del personal Clave de la Gerencia

Bemeficlioe o carlo pliro

Bt vl a8 ral smii o

Tiatal

wis 2012
s3.e88 54438
53,021 53,871

107,309 104,259

21 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diclernbre del 2013 v la fecha de emizion de los estados nanciaros (29
dis rmarao del 2014) no se produjemon eventos gue en oglnidn de la administracidn de [
compariia pudicran tener un efecte Importante sobre los estados financieros o que

requieran revelacion

22 Aprobacion de los Estados Financleros.

Los estados financieros por el aiio terminado &l 31 de didembre del 2013 han sido
emitidos &l 25 de maree del 2014 con la autarizacién de la Gerencia de la companiia y
serdn presantados ala lnta General de Accionistas para su aprobacian, En opinion de
la Gerenca de ka Compaiila, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones
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