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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de REPRESENTACIONES JAMSA S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de REPRESENTACIONES JAMSA S, A. al 31
de diciembre del 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no contienen etrores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar nuestra opinion. |

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de REPRESENTACIONES JAMSA S, A. al 31
de diciembre del 2002, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspéctos por
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias.
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REPRESENTACIONES JAMSA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES, NETO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

DEUDA A ACCIONISTA

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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U.S. DOLARES

19,396
599,901
500,286

15918

1.135.501

94,326
908

1230735

554,113
22,028
576,141

46%,059

\

84,490
| 24
45,645
57376

189,535

1230735




REPRESENTACIONES JAMSA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

VENTAS NETAS
COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas
Administrativos y ventas
Depreciacion

Intereses, neto

Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros




]
REPRESENTACIONES JAMSA S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
\
Capital Reserva Reserva Utilidades
social legal de capital acumuladas

U. S. délares

ENERO 1, 2002 800 24 45,645 103,263
Aumento de capital social 85,690 (85,690)
Utilidad neta 4‘9,803
DICIEMBRE 31, 2002 86.490 24 45.645 §7.376

Ver notas a los estados financieros




REPRESENTACIONES JAMSA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Provisién de cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Otros activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Deuda con el accionista

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Disminucion neta de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

U.S. DOLARES




REPRESENTACIONES JAMSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1.

-
|

La compailia fue constituida el 27 de diciembre de 1993 en la ciudad de Guayaquil-
Ecuador ¢ inicia sus operaciones el 18 de noviembre de 1993. Su actividad es dedicarse a
la fabricacion, importacion, exportacion, distribucion y venta de productos de |consumo
masivo, de insecticidas, atomizadoras, cosméticos, desodorantes capilares, champues,
jabones de tocador, toallas sanitarias, pastas dentales; de productos para el uso del hogar,
rasuradoras, maquinas de afeitar, cepillos dentales, betun, baterias, cera para pisos, papel
higiénico, desodorante ambiental, liquidos para muebles.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de| América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidpr (véase
Nota 14) en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementdr ciertos
importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminadoT;l 31 de
diciembre del 2002.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
|

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Ndcional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Comp
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los

cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. \}

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y costos de ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes y a la entrega de mercaderia.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion el cual esta conformado por el
costo facturado por el proveedor y es cargado al costo de ventas mediante el mé¢todo del
costo promedio.




Valuacion de propiedades, planta y equipos.- Se encuentran registradas al costo de
adquisicion. El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo al método de linea
recta en funcion de los afios de vida ttil estimada en 10 afios para instalaciones, [equipos y
muebles de oficina, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de computacion. Las
mejoras que aumenten significativamente la vida til son capitalizadas, mientras que los
desembolsos correspondientes a mantenimiento y reparaciones que no aumenten o
extiendan la vida 1til de los activos se registran directamente en gastos.

Participaciéon de trabajadores.- Se reconoce en los resultados del afio en fuwcién a su
devengamiento.

Impuesto a la Renta - La provision para el pago del impuesto a la renta se registra a la
tasa actual del 25% sobre la utilidad tributable, la cual puede diferir de la utilidad segin
el estado de resultados adjunto debido principalmente a rentas exentas. A partir del
gjercicio 2001, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por la
compafiia. La compatiia calculo la provision para el impuesto del 2002 a la tasa del 25%.

Transacciones con partes relacionadas — Las transacciones son las recauda!piones de
efectivo y devoluciones de esos fondos mediante pagos a proveedores, empleados,

impuestos y otros.

Las transacciones indicadas se efectuaron con compailias relacionadas en base a jprecios y
condiciones pactadas entre las partes.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2002, bancos representa fondos colocados en cuentas corrientes
en bancos locales. Estos fondos no estan restringidos en su uso y son |de libre
disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por cobrar comprenden:

U.S. DOLARES
Clientes ) 483,029
Relacionada 111,306
Empleados 9,640
Crédito Tributario en impuestos 3,858
Otras 375
(-) Provision de cuentas incobrables (8.307)

Total 5993921




CUENTAS POR COBRAR
(continuacion)

Al 31 de diciembre del 2002 el movimiento de las cuentas incobrables es como|sigue:

U.S. DOLARES
Saldo al inicio 4422
Provision 3.885
Saldo al final 8.807

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002, inventarios representa mercaderias disponibles para la
venta. Estos inventarios se encuentran libres de gravamenes y no se encuentran
entregados en garantia.

PROPIEDADES, NETO

Al 31 de diciembre del 2002, las propiedades comprende: U. S. DOLARES
Vehiculos 116,692
Equipos de computacién 30,154
Equipos de oficina 17,620
Muebles y enseres 12,673
Instalaciones 2.446

Total 179,585
Menos depreciacion acumulada |
Total al 31 de diciembre del 2002
El movimiento de las propiedades fue como sigue:
Saldo neto al comienzo del afio

Adgquisiciones
Gastos de depreciacion

Saldo neto al final del afio 94,326



7.

10.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por pagar comprenden:

U.S. DOLARES
Proveedores 521,205
Impuestos 9,855
Seguros 7,905
Otros 15,148
Total 554,113

|
n

Al 31 de diciembre del 2002, cuentas por pagar proveedores corresponde a facturaciones
por compras locales, de acuerdo a cupos de créditos que los mismos proveedores
autorizan basados en garantias bancarias, letras de cambio y pagares que e¢ndosa la
compafiia a nombre de los proveedores por montos referenciales distintos a la deuda.

La cuenta otros incluye $11,506 correspondiente a saldo por compra de vehiculp.

GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2002, el movimiento de los gastos acumulados comprende:
U. S. délares
Saldo neto al comienzo del afio 28,723
Provisiones 52,7154
Pagos (59.449)
Saldo neto al final del afio &@
DEUDA A ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2002, comprende desembolsos que realiza el apcionista
mayoritario directamente a los proveedores por cuenta de la Compafiia. Ademas esta
cuenta se incrementa con provisiones y pagos por conceptos de servicios prestados
determinados por el accionista. Estos valores no tienen fecha de vencimiento ni generan
intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2002, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte
de las autoridades de control, desde el afio 1998 hasta el afio 2002, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastads.



11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

12,

13.

Capital Social.- El capital social suscrito y pagado consiste de 86,490 acciones con un
valor nominal unitario de US$ 1.00.

Reserva Legal.- La Ley de Compaitias establece una apropiacion obligatoria del 10%
de la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta comp minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizado para
cubrir pérdidas.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reservas por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria originadas en la correccion mongtaria del
patrimonio y de los activos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferidos en esta cuenta, como ocasion de la aplicacion de la NEC 17, dolarizacion de
los estados financieros. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo
de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Durante el afio las principales transacciones entre partes relacionadas son las siguientes:

U.S. DOLARES

Prestamos 548,669
Anticipos y sueldos 25,403
Pago a Proveedores 528,081
Pago de impuestos y otros 29(172

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR i

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaj
diciembre 31 de variacion
1999 61
2000 91
2001 25
2002 09

10 \



14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparacion de los estados finat
se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafii

ncieros, no

a pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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