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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A las Accionistas'y Dirgctores de
REPRESENTACIONES JAMSA S.A.

informe sobre los estados financieros

He auditade los estados financieros adjuntos de REPRESENTACIONES JAMSA
5.A., gque tomprenden el estado de situacian financiera al 31 de diciembre dei
2012, y los carrespondientes -estado de resultado integral, .de cambios en el
patrimanio neto y de flujos dé efective por el afio terminado en esa fecha v un
resumen de |as politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

Pl

La ‘Administracion de la compariia es responsable por la preparacion v
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales 'de Informacion Fmaticiera Esta responsabilidad
incluye: diserfar, implementar y mantener &l control intermo relevante para |a
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, yva sea debide a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables aprapiadas y efectuar
gstimaciones cantables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsatilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en mi auditonia. Efectie mii auditoria de conformidad con las Narmas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Fsas normas requieren que
cumplamos con reguisitos éticas y que planifiguemos y realicemos la auditora
para obtener Una seguritdad razonable acerca de si log estadas finandieros estan
libres de representaciones erroneas de impertancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientas para obtener evidencia de
duditoria acerca de 105 montas v revelaciones presentadas en los estadaos
financieros: Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditar,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financleros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de rigsgos,
ronsidere los controles internos relevantes para la preparacion v presentacion
razonable de los estades financieras de |a Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
ton el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafija. Una auditoria también comprende evaluar lo
apropiadd de las politicas tontables utilizadas y 13 razonabilidad de las



sstimaciones contables: hechas por la Administracion, asi coma evaluar |a
presentacion en conunto de los estados financieros. Considero que la
sividencia de auditoria gue pbtuve es suficiente y aproplada para ofrecer una
hase para mi opinian de auditor(a.

Opinion

4

Ernmi epinion, losestados financieros mencionados en el parrafe 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion finantiera de
REPRESENTACIONES JAMSA S.A., al 31 de diciembre del 2012, y el resultado de
sus operaciones, los cambios en el patnmonio neto ysus flujos de efective por
ol afio terminade 3 esa fecha, de acuerdo con la Normas Internacionales de
Informacian Financlera

Asunto de énfasis

Sin'modificar nuestra apinion, infarmamaos que:

g

Como: se indica en la nota 3, los estados financieros adjuntos par el ano
terminado el 31 de diciembire del 2012 son los primeros que la compafiia ha
nreparado aplicando las Normas Internacionales: de Informacion Financiera
para fines comparativas, dichgs estadds financierds incluyen cifras
correspondientes al affo termimado al 31 de diciemnbre del 2011, los gue han
sido ajustados de acuerdo a NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, Las
cifras que $& preseritan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo:a Nilf
surgen de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011 greparadas de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes
en dicho afo. Los efectos significativos de la adopeion a la NIF sobre la
informacion financiera de la compafia se destribe en la pota 3.

Dtros requisitos legales y regulatorios

Mi opinidn sobre el cumplimienta de obligaciones tributarias por parte de
REPRESENTACIONES JIAMSA S.A., 3! 31 de diciembre del 2012, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Este informe se emite anicamente para informacion vy Uso de los accionistas de
REPRESENTACIONES JAMSA S.A.., de |os Grganismos de conwol y no debe
utilkzarse para ningun otro proposito

CPA. Luis Galarfaga Rivera

C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766
Auditor Externo

29 de marzo del 2013
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REPRESENTACIONES JAMSA 5.A,
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre y al 1 de enero del 2011
(En délares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre 1de Enero
Motas 2012 2011 2011

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes deefectivo 5 8,472 22495 2,470
Cuenias por cobrar comereiales y niras cuentas por cobrar G 9540 191 HR4.734 9zZB. 424
Inventarios 7 B76.:685 485500 B&8 202
Otriys activios 8 1858132 6. 7649 11.610
Activas por impluestos cormientes 13 10.980 7.145 76.052
Total activas corrientes 1.874.041 1.206.643 1.612.758

Activos no corrientes:
Cuentas par cobrar cormerl|ales ygtras o upntas par cotira) b 205478 184 814 176,905

Propiedad, Planta vy Equipo, neto 9 95,210 128058 164,157
Dtras activos a8 215 915 915
Total activos no corrientes ~301.603 313,787 341.977

Total activos 2.175.644 1.520.430 1.954.735




Pasivos y patrimonio

Pasivas carrientes:

Prestarmos

Cuentas por pagar comercliales v giras cuantas gor ppagar
Pasivos por impuestos cormentes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Clentas por-pagat oormerc fales yotrak cuemidl por Pagdad
Obligacion por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio ;

Capital Soclal

Reserva Legal

Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

II I.
} _.I'.
— " | b —
Ing. Julio Merchdh Merchan
Gerente General

Motas

10
11
13
12

11
15

17.1
17.2

31 de Diciemhbre 1de Enern
2012 2011 2011

269.008 132 685 38 620
16576809 1.012.351 1.389.930
18.934 20.873 15340
Z2.303 54,237 47, 166

1.960.054 1.220.146 1.491.056

Q 0 BH.233
106.230 91 164 o]
106.330 91.164 B6.233

2.066.384 1.311.310 1.577.289

56.490 86 490 86.490
24.792 24.792 24,7891
-2.022 97,848 £66.164
109.260 209.120 377.446

2.175.644 1.520.430 1.954.735

[ iy
_ See e Ug _,f%

C.P.A. Tatiana Basurto C.
Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros,




REPRESENTACIONES JAMSA 5.A.
Estado de Resultado Integral
Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afie 2011
{(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Notas 2012 2011

Ingresns ordinarias 18 B.146.652 7.514.940
Costo de ventas 20 (5 412.581) (6.690.861)
Litilidad bruta 734071 B24.079
Citras ganancias y perdidas 19 17:572 B721
Gastos de administracion 20 {(320:394) (450.622)
Gastos de ventas 20 (455.455) (447.522)
Castos financieros 21 (26.082) (2.147)
Litilidad [pérdida) antes de impuesto a |a renta [SUW.2B8) (G7.421)
Gastos por impuesto a la renta:
Corriente 13.2 (49.572) (57.2549)
Diferido 0 o
Total {L!'_-J_S?;{] (57.259)
Uitilidad neta y total de resultado integral del afio {99.860) (124.750)

LI | F '

) £ Y

Ing. Julio Merchan Merchan C.P.A. Tatiana Basurto C.
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




REPRESENTACIONES JAMSA 5.A,
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2012
can cifras comparativas del afo 2011
(En ddélares de los Estados Unidas de América)

Hesultados Adcumilados

Adopcion
POT [T
Capital Reserva verz delas Ctras
Notas Sodal _ Legal MIIF Reservas  Resiltados Tut_a_l
s al i déeniodaia 17 36490 34.797 AS6a5 2200519 377.446
u a3 red e da " I (43575 (4357 6]
Lt | lidadd ez v bt det fid 01 edde At orra? del oho (91164l (338586] {174:750)
Saldozal 31 de dlclombre del 2011 17  BeASD Z4.782 (91.154) 45 645 143357 209.120
Liti |l et mertan bt el eds Pt ntegral del afio i 15860 1H44.6040)
Saldos al 31 de diciembre dtl 2012 17 86,490 24792 (91.1864) 45.645 43497 109.260
) LLECALI P -
Ing. Jullo Marchan Me:h.ih C P.-ﬁ.“Tfft‘:i;'rh:\' Basurta [
Garente General Cantidora General

Las notas adjluntas son partes integrantes de estos ostados financiaros




REPRESENTACIONES JAMSA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011
(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2012 2011
Flupos de efedtivo proveniante de (usadoen] sctivigades de Qperdc un
Recibido de o lientes 6 TEAGRN HADARTIT
Pagado & provesdorey v empleados (6 BE7 233} (8587 047
Ffertivo generado por |as Operaci cimes [102.253] 21 181
|Atereves pegatos (25082 (2.147)
Impuedte 8 la renta pagado (20.433) (27.395)
Flujos de efectivo proveniente de (usado par) actividades de operacion: (14B.768) [B8.362)
Flujos de efectivo proveniente:de {usado en) actividades de Inversidn:
venta de gropiedades planta y eau oo 0 £l
Compras deproniedades, planta yeguipos (1LE7TR] {730)
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversitn (1.678) (730]
Flujo de efectivo proveniente de (usade en) artividades de finandacidn
Papos de prestamos LFRG.67F7) (138383
Recibidode prestampe 523000 1525010
Flujo neto de efectiva proveniente de (osadoen) actividades de financladon 136323 23117
Aumento [disminucidn) noto en caja y bancos (14.123) 14 (2
Efectivey rouivalente de electivo 4l inlclo det| ano &:2:A85 2470
Efinctive v eguivatentede electivo al final det ato 5 8372 22.495
F
I i P i
YWEN } { P/ { f

C.P.A. Tatiana Basurto C.

Gerente Goneral Contadora General

Ing. Julio Merchan Merr'han

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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REPRESENTACIONES JAMSA 5.A.

Estado de Flujos de Efectivo (continuacidn)
Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2012

con cifras comparativas del afie 2011

Conciliaddn de la utliidad neta con el lujo neto de efectivo

proveniente de (usado en) actividades de operacion:

L idad neta

Apuste para conellar laowtilidad con el flijo neto de efective
proveniente de (Usada por) sctividades de oparacion
Deprociacinnes yamartl f8 ciones
AjListe por gasto por impuestosa la renta
AjLste par- gasto gar parncipacion rabaadores
Pravisidn pata benefi cros definldos

e ot b divm e i e coentay gor cabvar chmerciales y atras cuantas gor cobiiar
Almento (BEsmifcinn) en inveritarn os
Avrmento (disminuben)en otros activos

IAumen ol dis e idyn &=n ousEntas par pEgsar nome (Al 4 OIrA S CUPNTAS DO PAEET
Aumentd [dismibrueidn) en oblligacones acumilla@das

Flujo neto efectivo proveniente de actividades de operaciones

'.:,.
1

Ing. Jullo Merchan Megkchan
Gerente Gentral

Las notas adjuntas son partes integrantes dé estos estados finanderos.

Motas 2012 2011

(9.B60) (12a.750]

24 34 526 $6.879
132 ag 5732 L7259
1z o] 4,178
15 1% L66 i 3 KT
(798 956) 261,112
{3491.185) B 702
fLanada) 248341
585 5T (344, 580)

(37 934) 2-B93
(148.768) {8.362)
Lol 0 (7Y &

C.P.A Tatiana Basurto C.

Contadora General




REPRESENTACIONES JAMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Piar el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
{En dolares de los Estados Unidos de America U35)

1- Informacién General:

La compania REPRESENTACIONES JAMSA S.A., se constituyd el doce de mayo de mil
fnovetientos roventa v otres, y fue inscrita en el Registro Mercantil del canton
Guayaquil, el dieciocho de noviembre de mil novecientos noventay tres.

La compania reformo sus estatutos y realizd un aumento del capital suscrito hasta
llegar al valor de USSB6,490, mediante escritura publica otorgada ante la Notaria
Decima sexta del canton Guayaquil, el treinta de agosto del dos mil dos, e inserita en el
Registro Mercantil el diez de diclembire del afio dos mil das.

La Compania tiene como actividad principal la venta al por mayor y menor de
produrtos masivos,

El domicilio de la compania donde se desarrollan sus actividades es 2l canton
Guayaguil, Cdla. Santa Adriana Mapasingue Este Mz. C Salar 3-4

|4 informacion centenida en estos estados financieros. es responsabilidad de |a
Administracion de la Compania.

La informacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por &l Banto
Central de| Ecuador en los tres dltimos afits, €5 como sigue;

1], de Diciembre Irdice de

Imflacionanual

7012 4:2%
2011 5, 4%
2010 1 3%

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Presentacion

Los Estados financieras de la Compafiia comprenden los estados de sitbacian financrera 3| 1 de
enero del 2011 {fechas de transicion), 31 de diclembre del 2011 y 31 de diciembre de| 2012,
los estados de resultada integral, de-cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminadas el 31 de diclembra del 2012y 2011 Estos estados financieras han sido
preparadas de acuerdooon pormas internacionales de \informacion Tfinanciera



Canforme a fa NIIF 1, Adopcion por Primera Vez de las Notmias Internacionales de [nfarmacion
Financiera, aungque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NI S0,
en elcast de la Compafiia, las correspondientes al afio terrminado el 31 dediciembre del 2012
se fian incorporade con fines comparatives las cifras tofrespondiéntas por el afio terminado al
31 de diciembre: del 2011, preparado de acuérdo con las mismas bases: utiizadas en la
determinacion de 1ak cifras del afio 2017 Féto ha requendo la preparacion de un #stado de
situacion financlera de apertura a la fecha-de transicion, 1 de enero del 2011, preparado de
acuerdo g las MIE en vigencia al 31 de diciambie del 2012,

Los estados financieros de la compafia por los afias terminados el 31 de diciembre del 2011 v
2010, tueron dprobiadas porla Junta General de Accionistas, celebradas el 31 de riarza del
2012 ¢ 1 de abrll del 2011 respectivamente, y preparados de acuerdo con Normas
Ecuatonanas de Contabilidad vigentes en dichos anos, las cuales fueron consideradas como los
principlos de contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anlericres), tal como se
define en la NIIF 1 Adepcion por primera vez de las Normas Internacionales. de Informacian

para la preparacion det estado de situacion financiera de acuardn a NIIF al 1 de epero vy 31 de
diciembre del 2011, Los PCGA anterioras difieren en ciertos aspectos de la NIIE

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF dl 1'de enerd v 31 de diciernbre el
2011, han sido preparados exclusivamenta para ser utilizados por la Administracion de la
Compania come parte del proceso de conversion a NIIF para el ano termmado e 31 de
dicrembre del 2012

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafia en la preparacion de los estadas
financleros se detallan a continuacion, Tal como la requiere |aiNIiF 1, estas politicaz han sido
definidas ‘en funcion de las NIIE vigentes al 31 de diclembre del 2012, aplicadas de manera
unifarme a tordos los penodos gue se presentan en los estados financierds

2.1 Bases de Preparacidn

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Fitades Unidos de Norteameérica,
moneda funcional de la Campafiia v han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Imermacionales de Informacion Financiera (MNIIF) ermitidas par gl Conseio
de Normas Internacionales de  Contabilidad (IASB par su siglas én mgles) y representa lo
adopcian Integral, explicita y sin reservas de las referidos normas, de forma que presentan
razonablemente la situgcion financiera de REPRESENTACIONES JAMSA SA. al 31 de
diciembre del 2012, asi como el resultado de sus operaciones, los combios en el patrimonio y
los flujos de efective por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieres han side
preparados sobre la base del costo historicn, tal como se explica en las politicas cantahles
abajo mencionadas

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

Laja v bancos incluye aquellos financieros liguidss, el efective en caja ¥ depositos a la vista en
bancos

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los actives y pasivas financieros se reconocen y.se dan de baja en |3 fecha di la Regociation
cuando se compromete 4 comprar o vender &l active o pagar el pasive y son medidos
inicialmente a su valer razanable, ‘mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos
activas o pasivos financleros clasificados al valor razenable con cambios en los tesultados, |os
cuales son imclalmente medides al valor razonable ¥ Cuyos costas de |a fransacoion se
reconocen en resultados

10




Los activesy pasives financieros reconocidos son posteriormente medidas @n su totalidad al
fostd amortizado o al valor razonable.

Al 31 de diciembre el 2012 v 2011 yva| 1 de energ del 2011, @ Compaiid mantuvo activos
financieros en las categorias de préstamos y cuentas por cabrar ¥y activos finapcieros
mantenidos hasta su vencimiente. De gual manera, g Compania solo:mantuvo pasivos
financierns en la categoria de otros pasivos findncieros, cuyas caracteristicas se describen
abajo:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales v o@tras cuentas ger cabrar. Son actives
financierss no derivados, con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafia provee bienes p servicios y dinern directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar

Despues del reconoomentomcial, avalor razonable, se miden al costo amortizade utilizando
el metodo de la tasa de intérés efectiva, menos cualquigr deteriore. Las cuentas por cobrar 5¢
registran a su valor nominal gue g5 el equivalente a su casto amortizado,

Se clasifican en activas corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |4
fecha del estado dessituacion financiera, gue se clasifican come actives no corrientes

2.4.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros  distintos de  los instrumentos derivados, con  pagos  fljos o
determinables v vencimienta fijo, que la administracion de la Compafia tiene fa intencion v la
rapacidad de-mantener hasta su vencimiento. 5 la Compafia vendiese un imparte significativa
de loes activos financieros mantenidos hasta su ventimignto, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la yenta

Estas activias financieros son medios Inicialmente al valor razonable mas los costos de
trapsaecion. Postenormente, son medios al costa amertizado utilizando el meétodo de la fasa
de interes efectiva menos cualguler deterioro

Estos activas. financieras se clasifican en activos: no corrientes, edcepto aguellos don
vencimientos originales inferinres a 12 meses a partir de la fecha del estade de situacion
firanciera, quese clasificancome activos carrientss

2.4.3. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar,
son medios inicialmente. al valor razonable, neto de los castos de transaccion, Posteriormente
son medios al costo amortizade utihzando ! metodo de la tasa de interes efectiva, siende los
gastos por Interés reconacidas sobre una base de reconommiento efective.

2.4.3.1. Préstamos

Se recanocen incalmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razanable, los cuales
fueren contratados & |as tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacdiones
significativas Incurnidos al momento de: su contratacion. Estes prestamos se registran
subseruenterientea su costh amartizado usando'las tasas deinterés pactada



et
o

Estos paswos financiercs seclasifican como pasivas corrlentes a menas que la: Compahia tenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion per lo menos 12 meses despues de [a
fecha del estadao de situacion financiera.

2.4.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las clentas por pagar comerciales Yy Oiras edentas por pagar son pasivos fAnancléros na
derivados con pages fijos o determinables, que e cotizan en un mercadae activo

Despues del reconocimiento inicial, a valor razondble, se miden al costo amortizado utilizandao
el metado de |a tasa de interés efectiva. las cuentas par pagar se registean® su valor nominal
que es el equivalente a sucosto amortizado.

La Compania tiene impiementadas politicas de manejo de riesgo financiera para asegurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticics pra
dcordados.

Eitas pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde g fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como
PASIVAS MO COTTIEntes

2.4.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al coste amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafia constituye una provision para perdidas per deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los terminos originates de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte def deudor, 1a probabilidad de que
el deudor entre en guiebta o reorganizacion financiera.y la falta o mora en los pagos se
conslderan Indicadores de que la cuenta por cobrar sé ha detenorado: 4l 31 de diciembre del
2012 v 2011, |a Compafiia constituyo una previsidn por deterioro de sus cuentas bar cobrar
comerciales.

Bl valor én lihros del activo financiera se reduce par la perdida por detenoro directaments,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales; donde el importe en librog se reduce a
traves de unacuenta de provision

2.4.5 Baja de activos y pasivos finanderos

La Cornpania dara de baja un activo financlero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero: o se transhiere de manard
sustancial las riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active financiera La Compafia
dara de Baja un pasive financiers si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
ia Compania

2.5 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costa y el precio de venta mends log
costos de terminacion y venta Estan valuados con &l método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisiclon. Los inventatios
nelwyen una provision para reconocer perdidas por obsolescentia, la cual es determiinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de ventas

iz




2.6 Propiedad, Plapta y Equipo
2.6.1 Meditidn en el momento del reconocdmiento
Los elementas de Propiedad, Planta y eginpo se miden inicialmente porsu costo:

El costo comprende su precio; de adguisicion mas todos 1os costos directamente: relacionados
can la bbicacion deladtivo y fa puesta en candiciones de funcionamiento segln lo previsto por
la Administracion y la estimacion inicial de cualguier costa de desmantelamiento v ratiro del
elemento o de rehatihitacion de la ubicacion del active:

2.6.2 Medicion posterior al reconodimiento: modelo del costo

Postenarmerite del reconocimients inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estén registrados al
costa menas la depreciacion acurmulada 'y las perdidas por deterioro dé valor, en caso de
producirse

Los gastos de reparacipnes y mantenimianto se reconecen en los resultados del perloda en
gque-sencurren

2.6.3 Métado de depredacion y vidas atiles

El eosto de Propiedad, Planta v Eguipo se deprecia de gcuerdo con el metodo de inea iecla,
basada en la vida util estimada de los activos, v no cansideran valores residuales, debido a que
la Administracion estima que 8l valor de realizacion de sus actives al termino de su vida util
sera rrelevante. Las estimaciones de vida atil, valor residual v metodo de depreciacion de los
actives son revisades al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en &l estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presertan los principales elementos de Propiedad, Planta v Equipa v los
afios de las vidas utiles usadas en el calculo de & depreciacidn

| Maguinaria, equipo e instalaciones | _ 10
| Muebles y Eriseres ' 10
| Equipos de Oficina 10
| Vehicules 5
| Equipos de computacion . 3

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganmancias o perdidas par la venta oel retira de un elemento de Propiedad, Planta v Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen e les resultados del pericdo enque se incurren, Bl valor en libros de los
activos se da de baja de lés cuantas correspontientas cuando se produce la venta o el retir.

2.7 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada perinde; la Compania evalia los valores en libros de sus actives tangibles e
intangibles a fin de determinar 5| existe un indicative de que estos activos han sufrido glguna
perdida por deteriore. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o una unidad
generadora de efectiva a fin de determinar el alcance de la perdida por deteriaro.

El Impaorte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. 5 el importe recuperable de un activo calculado es menar que su valor en libros,




e| valar er libros del activa se reduce a su (mporte recuperable. las perdidas por deteriora’se
raconocen inmediatamente en resultados

Cuando una perdida por deterioro s revertida, el valor en libres del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe fecuperable, de tal manera que &l wvalor en libro
incrementado no excede el valor en libros que se habria calcdlade 5| no hubiera reconocitdo la
perdida por deterioro para dicho active en-afos anteriores. El reverso de upa perdida por
deterioro es reconocido automaticamente 2p resultados

2.8 Impuestos.

El gasto porimpuesta @ la rentd repracenta |3 suma del impuesto a la renta por pagar corniente
v el impuesto difenda

2.8.1 Impuestos corriente

E! impuesto por pagar cornents se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrada durante
el ana. La utilldad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos e
gastos Imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de |a
compafia por concepto del impueste cornente se calcula wtilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perioda

2.8.2 Impuestos diferidos

£ impuesto diferido sé recanoce sobre las diferencias temporarnias determinadas entre el valor
en libros de los actives v pasivos incluides en los estadas financieros y sus bases fiscales. Lin
pasive Eor impuesto diferido sereconcce genegralmente para todas lag diferencias teripararias
imponibles. Unactve por impuesta diferidos se reconpce por todas |a diferencias temporarias
deducibles;, en la medida en que resulte probable que fa Compania disponga de utilidades
gravables futuras tontra las que se podria cargar esas diferencias temperarias deducibles.

Las activos v paswos por impuestos diferides deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo’en el que el active se realice o #| pasiva secantele

El impuesto diférido, correspondiente a cambios en |3 tasa de impuestos o en la normaliva
tributana; la reestimacion de |a recuperabilidad de los actvos por impuestos diferidos ¢ en la
farma esperada de reclperar el valer en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepio en la medida en que se relacione con partidas previamente reconoc das fuera
de los resultades del periedo

La Compania debe compensar activos gor mpuestes diferidos con pasives por impuestos
diferidos i, v solo sl tiene reconotido legalmente el derecho de compensar los activos por
jmpuestos corrientes con  pasivas por Impuestos. corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y fa Compafia tiene la intencion de ltguidar sus activas y pasivas como netos

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos

List impuestos corrientes v diferidos se reconogen como ingreso o gastos; y son incluides en el
resultada, excepto en la medida ‘en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue e
reconoce fuera del resultado, ya sea en otrp resultado integral o directamente en el
patrirfonio, en cuyo caso & impueste tambien se recanoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registre inicial de urna combinacion de negocios



2.9 Beneficios a Empleados

2.9.1 Beneficios definidos: jubllacién patronal y bonificacidn por desahucio {no fondeadaos)

El costo de ios beneficios definidos de (ubilacion patronal 'y bonificacion por desahucio es
determinado wtilizande el Metode de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones
actuariales reahitaddas al final de cada afo

Las ganantias y perdidas actuariales que surgen de |os ajustes basados en la experiencia y
cambios en |os supuestas actuanales se reconoden inmediatamente en los resultades del
pernodo en el quesurgen;

Los costds de'les servicios pasados se reconocen inmediataments en lgs resultades del
periado

2.9.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades ligwdas o centables antes de impuesta a |a renta: Este beneficio es registradao
con cargn a los resultados del penodo enque s& devenga,

2.10 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razéinable de |a contraprestacion cobirada o por cobrar, tenierdo
en cuenta el importe gstimado de gualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gque |a
compania pusda otorgar

2.10.1 Venta de bienes

Loz ingresos ordinarics provenientes de las wentas de bienés son régistrados cuandg’ |a
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de |2 propledad de
los bienes| &l importe de les Ingreses y los costos ineurndes, o par incurrir en relacion con |a
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que |8 Compania reciba los
beneficios economicos aseciados con la transaccion

2.10.2 Prestacidn de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
ftabilidad el grade de terminacion dela transaccion al final del periedo sobreel gue se informa.

2.11 Costosy Gastos

Los ‘costos ¢ gastos se reconocen a medida gue son inturridos, indepéndientemente de |2
fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se
CONDCET

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general 8 los estados Ninancieros no se compensan [os actives y pasivos, ni los
Ingrésas v gastas, 5alvo en aquellps casos en ' les que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion

Los ingresos o gastos con origen en transaccienes que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene |a intencion de liguidar
por suU Imparte neto o de realizar &l activoy proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presenta netos en las cuentas de resultados.
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213  Normas nuevasy Revisadas Emitidas pero adn no estan en vigencia

La Compania no ha aphcado (a5 siguientes Narmas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabllidad (NIC) e Intérpretaciones del Comite (CIN|IE)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pereo aun no estan en vigencis

NDI'I'l‘li'iQ IMHrpmticlnn Tituln Fecha ;Ie‘u']genr.ia
HI_I_F_'L_r___ I Instrumentos linanoerns - I Y de enero del 2013
H“F 1|| d . Estadod Firancie r.-':.. oo lidsdon = i 1.ide enero del 2013
F“”r 1 | Acoerdon b negonny.conjuntos . i tele enero rjf:l 2013
NITF 17 i Hevelasiones de participacipnesen o‘lraq Eﬂ1ld|‘ldE5- 1 deenere del 2014
MIIF 13 | Mediodn del valet razanabiles | Adeenerndel 2013
ML ]‘i_I:FF_'\.I'I‘:'IH-'I . ’{‘.-l] | Beneficios a los empleados 1de enerode| 2013
Enrmiendas a la b NIIF 3 ' Lostos par prestarmoey = = | Tide enero del 2015
Enmmiendana |a P-I” -" '_ Revelaciones; — compensacion activas v pasivos Tlf{ﬂ-n[ ARTE i l qmp;ﬁgl- ;{HS
Enpmimsrrday a Jas NIIF‘*P'.' | Fecha obligatana efectiva dela MIF Dy revelaciones [ Ldepnarm rh1l 2015
Enmiendan a Jas will If-'T'I_;.I-! i‘f_'.ti;.'.‘.lcli financieros  consolidades, acoardd conjuntos, s ! ln;1|= BMETT rIFI ’LH'-I
14 S — | tewelacion
NIE 2 ¢ [revisadaen 2011) | Estados Financieros separado I 1 rIr* E'FIF‘FI'r rh'~| ’{'”
NI 28 |n=-'-'|*--n}d il .F"JI ] Inversianss en 4socadas o negotis |nn;ur1ru~: [ I r||.- BTIRT rInI 'rr|.H
I'r'l'l'lli"ﬂdah-lﬂ Nli 1 i Presentaciol de terms en ebro resultadointegral B J_rle_l!!!-;n.riﬂ.l 201
I'r'lTiIP.ﬂriﬂ‘ ERCN LI Clasiticaciaon de oy requermientos  soalbre |n1r1rrn.a|:||:|ﬂ | de nrpTo del 2014

[ cumparaliva
Epmigndas ala NIC16 Hropiedad, planta v enuepo: dasifeaontn del equipo auzilar | Ve enern del 2013
Erimienda 412 NIC 32 : Presentacion — efecto r"|«.-..-| rI!-. i Tn'-ﬁ'r'?nu?ii?r]"?-_L'». . I.|!!.' wiers del 2013

tered i es di st men s de palrimanio
Ernmienda 4/la NIC 34 infarmacicn financierys  intermedia = Informacion’ | 1 de enero del 20132
segrrientadd para o activos y gasivas totales

CIMIIF 20 Costos deremecian &n la tise de protluction de una mina 1 e enpri del 2013

La campania ha decido no aplicar anticipadamente estas Nermas e Interpretaciones y estima
gue la adopcian de tas mismas ho tendra un impacto significative en los estados financieros.

3  Adopclén Por Primera Vez de 1as Normas Internacionales de Informacién Financiera

D acuerdo conla Resolucidan N2 0B.G D5C.010 de la Superintendencia de Companias del 20 de
neviembre del 2008, |a compania debe presentar sus estados Ninanoieros del penodo que sa
inicie a partir de enera del 2012 de acuerde con las Normas: Internacionales de Informacion
Finanoiera (NHF), Conforme a la aplicacion de esta Resolucion, la Companta adopto |3
presentacion de sus estados Financieros del ane 2012 de acuerdocon las:NIIF

Canforme . a esta Resolucion, hasta el 31 de dicembre del 2011, la Compafia preparc sus
@stados financierns de acuerdd con Noarmas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) A partir del
primere de enero del 2012, los estadas financieros de la compania son preparados de acuerdo
con NIF

Por loantes:expuesto; |a Compania definio’como su periede de transiclen a las NIIF el ano
26111, establecienda como fecha para fa medicion de los efectos de primera aplicacion ef 1 de
enaro del 2011,

La aplicacian de las NIF supone, con respecto a las Normas Fouatorianas de Contabilidad que
se encantraban en vigencia al memento de preparar los estados financieros correspondientes
al afie 2011

s (ambios en las politicas contables, critenas de valaracion y forma de presentacion de
los astadas fimancieras
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s Llaincorporacion de un nuevo estado financiero, &l gstado de resultado integeal, v

e Unncremento significativo de |8 informacién incluida en las notas a los estados
financigros

3 1. Condiliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones gue se presentan A copfinuacion muestran la cuantificacion del impacto de
I transicien a las: NIIE sebre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efettive
previamente informados por la Compania.

3.1.1. Conciliacion del patrimonioal 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Perfodo de Transicton ane 2011

Ret 1de enera 31 diciembre

Patrimonio de acuerdo a NEC 377,446 300,284
Ajustes porla conversion a NIIF:

Reconocimienta Provisian por [ubitacian y desahucio = 9164

Total Ajustes = {91.164)

Patrimonie die acuerda a NF 377.446 209.120

A continuacion se explica en forma resumida los ajustes por |aconversion a MITE:

i. Con efecto en el patrimonio

it. Reconocimiento de la obligacian por beneficios definidos

Las provisiones para jubidacion y desahucio no estaban reconocidas. kas NIIF requieren el
reconocimienta de estas provisiones por el monto total del valor gctual de la reserva
matematica, determinado por un actuario independiente. Los efectos de este cambio fueron

UR aumento en los saldes de obligacian por Jubilacion Patranal v Desahucio por U559, 164
al 31 de diciembre dal 201].

3.1.2. Condiliacién del resultado integral por el afio terminado al 31 de diclembre del 2011

31 de diciembre 2011
Ref.
(U Dolares)

|_Ftesul_tad_ﬂ de acuerdo a NEC B | (32,586]

Ajustes por la conversian a MIIF B |

Reconosimiento de Jubilacion Patranal = (a) (71,189)

Recarocimienta de Desahutio {a) | (19,973)

Total ajustes B B I {91.1511_]_!

Resultados de acuerdo a NIIF _ {124,750)

3.1.3 Conciliacién del estado de flujo de efectivo por el aiio terminado al 31 de didembre del
2011.

No existen 'diferencias significativas entre el flujo de efectivo presentado segun lag NIIF v 2l
presentado segun las NEC
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4 Estimacion vy Juicios Contables Criticos

La prepatacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere gue |a
Adrministraclian realice ciertas estimacliones v establezca algunocs supuestos inherentes
a |a actividad econamica de la Companla, con el propesito de determinar |a valuagion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados fimancieros: En
gpinidn de la Administracidn, talés estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento; los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectos finales, '

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular, lLas
revisiones a las estimaciongs contables se reconacen en el periodo de [a revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual come a periodos
subsecuentes

A continuacion se presenta las estimaciones 'y juicios contables criticos que la
administracian de |a Compafila ha utilizade en el groceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en |a Nota 2.6.3. la Compania revisa la vida util estimada de
Propiedad, Plantay Eguipo al final de cada ano.

4.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 15, Las hipotesis usadas en el cadlculo actuarial de
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales realizados por.un actuario independiente

5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiva v eguivalente de efectiva consistian de losiguients:

31 de diclembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
Efective 950 950 | 950
Aancos 7422 21,545 7,520
| Total _ 8372 22,495 8,470

6 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

las cuentas por cobral comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de o
siguiente;



311 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
{LUS Délares)

Cuentas par cobirar comerciales: Bl
Cligntes 909,336 a0 ."_J?I'-J': 932 2E4 :
Frowvision para cuentas dudosas | (6,735) | {6,735] | {B,735]
Subtatal « L 802,601 | 673,840 | 925,549
Otras cuentas poer cabrar: _ _ |
Anticipts a proveedores | 27.014 | i . 0
Funcionarios y empleadas 1,732 2,851 2,875
I_';Jenta.s p@ cobirar |.elac|0n:su:j.'a:'. _ 211,729 _'-?1_.EI'J:L}- ’.55,685;
Citras | 21,593 | 21.847 _"‘U_E.?r.'bg
Brovision por deternioro 0 0 fJ':
Subtotal | 262,068 195,708 179,780 |
Tokal 1.164,669, 869548  1.105,329!

Clasificacion:

Corranta 859,111 6B, 734 ' QAR.424
Mo corrignte | 205478 184 814 | 176,905
Tatal ) 1.164,669 869,548 1.105,329

Las cuentas par cobrar a clientes representan facturas por ventas de tienes y.servicios
Anticipo # proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios

Las cuentas por cobrar relacionadas no tienen un plazo de venomignto v no Eeneran
INtereses

Los movimlentas de |a cuenta "Provision para cuentas dudosas” por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue

2012 2011
(US Délares)
Salde al principio del ano 6,735 6,735
Frovision con cargo 2 resultzdo R 0 ! 8]
Provision con cargo o Patrimonio . 0 . {
Castigos 0 0
_ Saldo al final del ano I 6,735 67 ’.'_'1“

7 Inventarios.

Los inventarios consistian de lo sigulente

L



31 de diciembre 1de Enero
2012 2011 2011
Productos Terminados Il 876,685 485 500 'QER..?-IJ.'-"
Subtotal 876,685 485,500 568,202
Provision por deterioro 0 0 0
Total 876,685 485,500 568,202

burante el afo 2012, el costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos
en el "costo dé ventas” fue de US55.412,581 (LS5 6:690,861 en & 2011}

8 Otros activos

Al 31 de diciembee los etros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(Us Dolares)
Sepuros pagados por antinipado l 18,813 6,769 11,610
Depositos #n Garantia ! 915 915 | 915
Total g 19,728 7,684 32,525
Clasificacian _
Cornente 18,813 6,769 31,610
No corriente 915 315 | 815
Tatal 19,728  7.684| 32,525
9 Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y eguipo consistian de lo siguiente
31 de diclembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
| costo 432,418 430,740, 430,010
Deprecacion acumulada y deterioro 137,208 FSEIE.EEA_ 265,853
Total 95,210 | IZB.ﬂﬁ_ﬂli 164,157
Ciasificacian:
Prapiedades de [Inversion 15,293 | 15293 15293
I‘-..‘-amnr-.;’s-' i@, equipo e nstalaciones 6,127 F 6 _ 5il2
Muehles y enseres 4,393 6,268 B,218
i_i'_J__ul[Jm de Oficina 1,613 3 lliE___ 4.B61



Equipos de Com plUEaCIon

Viehiculas

Total

Las movimientos de actives fijos fueron como sigue:

Covlos
Saldes pl Lide dnerodel 3001
|

Aadcibrgs o Rraveluos

YiEniat y

i Eetirn

Tmidos @l 31 d& dicieribite del J011

Biliclaries yio Rravaiiios

YEntEey o rElitoe

aldirt al 31 dedmembite ael 2012

Deprudacian acurmulada ¥
detmritien

Satdoral & deepero el 0L
GaNTIon por depreciacion
yantasy [ oretira

Elastos pas deprectaeiin

Vanitaky | gpretiro

taldbs al 31 de dicermnbre del IO

10 Prestamos

saldesal 3 de dipiebre del 2073

2,370 2,526 3,664
65,414 93 757 123,309
95210/ 1280581 164,157
Equipo
Maguinaria, Equipos  Compii
Equipo 2 Muebles  De Ofic.  tation
Inmuebleys  Instalacio- ¥ Enssrias Vehitulo  Total
| | ' : ! {
15,293 11548 128358 19,148 44,638 300915 | 430,010
off g 9 ul N 730 0 730 |
al 0 0 o 8] e a
15,293 11,648 28,358 | Iﬂﬁﬂgf__ﬁijﬁﬁl_}UUﬂzh! 430,790
0] a| 0| G| 1678 0, 1578
ol ol 0| o o 0 0
15,263 11,648 28,358 29,148 47,046 300,925 | 432,418
N 3.437 '_ 20,140 34,13?_'__4_;:_9?.1; 177,015 | 265,853
o 1,tﬁ.-:i 1950| 1,694| 1868| 30,153 36820
0 g 0 ) o 0| 0|
0 4601 22,090 25981 42,842 207,168 302,682
o 521 | I..?.':e' :,55-1j ;.E-.'%ﬂi .'_?:..?!-1'_'. 24,526 |
g I ':l_! { I C-__ I‘.-_ i I 0]
0 5522 23,965 27,535 44,676 235510 337,208

Los préstamos de acuerde a 05 registros contables consistian de lo siguiente;

Gsarantizados- 2l costo amartizado:

| Préstamos Bancarios

31 de diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
(US Délares)

269,008 122685 38,620
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Clasificacion;
Carrlentes

Mo corfentes

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacian sobre:los términos contractuales de los préstamos y

469,008
n 1
269,008 |

132/685 | 38,620
0 0
132,685 | 38,620 |

obligaclones financigras de la compafiia, las gue son yalorizados al coste amartizado

Jiae diciembre 3¢ e dliismbre
0% 201 30439 T
L] il T-ana AEa im@o e Bn Tt Imgorie an e Mo

Acrdedao Gupeonitand encimipnte |nterds  Pomiosl |iErees gl [1-TES ] CRrrienie orriente Dorfenie Corriepie
Piesiamos Fancarion

1w st il SO VIO R WYY 1% =0 a0 | | T AT

o 1 wissa ] CilRRENT R R 4f] LN 14 | 44 | |

N T T T FH IR R i i (] & TR i '] |

ol T HL I JUE] d9%0H N |k LA LI 2 |
T
tediwreborime PRI e b 1" B WIS i el L5 s Tn] AT 1 {EL]] (] 1

o oo T SR IO R i1 K2 i B2 1 { HIRNRI])
i thimran 28 121 il HE LER & LRl &

Moo
|III“.JI"I . U R A PRI R i, 1,94 i L} | i
I i aon 20 0 \2 HES Ty AR FE N 12 BEE

11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las euentas por pdgar camerciales y olras cuantas por pagar consistian de [o/siguiente:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores |pcales

Subtotal

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes

Cuentas par pagar relacionadas
Otras

Subtatal

I'okal

i1 de diclembre 1de Enero
2012 201 2011
{US Dolares)

15609470 955,294 1357134
1.609,470|  955,294| 1357,134
D 9] 0

14,393! EEI-.J'-H'-?—I 86;233
33,441 33638 32,796
48339 57,057, 119,029
1.5"]?.31]'3'5 1012351 1.476:163
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Clasificacion:

Corrientes | 1.657,809| 1012351 1389930
Mo carnentes 0 ' 0| 85,233
Tatal 1.657,809 1.012,351 1. 476153

12 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1de Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
| Beneficios sociales | 22,303 HFJ.UEU! 44,8286
Partinipacion de trabajadores ] 4,178 &40
lotal 22,303 | 54,237 47,166 |

13 Impuestos
13.1 Activos y Pasivos del Ario Corriente

Las activos y pasivos por impuestas corrientes consistian.de lo siguiente:

311 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011

{US Dolares)

Actlvos por impuesto corriente:

mpuesto al vilor agrepado _ 6,373 0 0|
Retenciones en la fuarnte 4,607 7,145 16,052
Total 10,980 7_]-1_r:- - ?[{Lﬂ'fi."
Pasivos por impuesto corriente:
impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 2,161 10,8140 4,869
Hetencianes en la fuente de impuesto 4 la renta por pagar 8773 9963 10,471 .
Impuesto a la Renta por pagar 0 0 0
Total | 10934  20873] 15340

Los movimientos de la cuenta "impuesteoa la renta por pagar” por los afes terminados
a| 31 de diclembre del 2012y 2011 fueron.coma sigyg




2012 2011

(U5 Dolares)

| Saldo al principio del afo S . 0 {1
Provisiones con cargea resultado | 49,572 57,159

_ Pagos _ (20,433) | {27,395)
Compensacion retencianes en la fuente e | (29,139) | (29,864)

l Saldo al final del afo ' | 0| 0

13.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconclliacion entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto par
impuestn ala renta corriente, fue como sigue

2012 2011
(UsDolures)

(50,288) 23,673

Utilidadlperdida) segiin estados finansiercs antesde Impuestoa larenta

_Gastos no deducibles 84,328 | 83,148

| Ingreso exento . L i 0 |

Beduceitn por trabajadares discapacitados (6,416) (5. 75)
0 o

27,624 101,046

Litilldad gravanle I

lmipuesto a la ranta causado . 6,354 24251
Anticipo calculada 49,572 5?'259.
Impuesto a la renta reconocido en los resultades — 49,572 57.259
|rmpussts difsrido N U_ U_
Total . 49,572 57259

La provision para el impuesto a |a renta corriente esta constituida a la tasa del 23%
(24% en el 2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0:4% del active, 0.2% del
patrimanio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las clfras repartadas el afio anterior. En caso de que &l impuesto a la renta
causado sea menor que et anticipo calculade, este ultimo se convertira en impuesto a
la renta {'Jﬁflhlti».ru, a menaos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas

su devalucion
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De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con 13s utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
perindos impositivas siguientes sin que exceda, en cada perlodo, del 25% de las
utilidades gravables,

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2009 hasta el 2012 no han sido
revisadas por |as autoridades tributarias y son susceptibles de revisian.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la rerita de la compania, dentro de las tres
afios sigulentes a partir de |3 fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios,
desde fa fecha en que vencic el plazo para presentar la declaracién, cuando los
tributos no se huhieren declarado en todo o en parte.

13.3 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

El 24 de noviembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial N2 583
la-ley de fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, [a misma que
incluye entre otrps aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un Mpacto en
l4 Compania.

Incremento de impuesto a la sallda de divisas (I1SD) del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el page de dividendos a compafiias o
persoras naturales gque no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, Insumos y bienes de capital, que
consten en el listado gue establezca el comité de Politica Tributaria y gue sean
Incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizades como ¢reédito tributario
para el pago de impuesto a la renta de los 5 dltimos ejercicias fiscales.

14 Precios de Transferencia

Pe qouerdy con Bl Decretn Ejecutiva N2 2430 publicado &1 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacienal establecio normas para la determinacion de los resultados
tributables ariginados en operaciones con partes relacianadas en el exterior, con
vigencia a partir del 2005. E| 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas
emitio |a Resolucion N2 NAC-DGERZ005-0640 publicada en el R.O. N2 188 del & de
enero del 2006 que establece el contemido del Anexa y del Informe Integral de Precios
de Transferencia. Bl 11 de abril del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitid |a
Resolucion N®. NAC-DGERZ008-464 publicada en el RO, N2 324 del 25 de abril del
2008 gue modifice el alcance del contenide de Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transterencia que los contribuyentes del impuesto a |a renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas enel exterior, dentro de un mismae gjercicio fiscal
g0 un monto acumulado superior a los  USS3.000.00 y adicionalmente [as
contribuyentes en un monte acumulado superior & las USSE.{)DD.O{}G deberan
presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia a
dicha entidad.
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Con fecha 16 de enero de| 2013, se modifico |3 Resolucion N2 NAC-DGERZ2008-464, v
se' pstablecid gue los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes
relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por
un valor acumulado de $3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de
Transterencias; y si el monte acumulado supera los $6,000,000 debe presentar el
informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 76 de marzo del 2013, fecha del informe de |os auditores externos, la Compania esta
én proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
wansferencia utilizados en tales operaciones, La fecha de presentacion del Anexo de
Operaciones con partes Relacionadas y gl Informe integral de Precios de Transferendia
4 la autoridades tributarias es junio del 2013, La administracion de la compania
considera que |os analisis preliminares permiten concluir que no 5 reguieren
provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacién de dichas normas al 31
de diciembre del 2012

15 Obligacién por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre 1de Enero
2012 2011 2011
- B - - o . (US Délares)
| Jubilacion patronal 83072 71188 0
Bonificagion por desahiucio B | 23258 19,975 _D!
Total | 106,330 91,164 |

15.1. Jubilacion Patronal

Oe acuerdo con ¢l codign del trabajo, los trabajadores que por veinte anos © ntas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compania, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les correspande a
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Lo movimientas en el ‘valor presente de la abligacion de jubilacion patronal fueron
coma SIgue:

2012 2011
= - {US Daolares)

I Saldo al principie detans 71,189 [ DI
Costode |08 servicios del pericdn corriente _. 15.352 . . 71, 13":] i
Costo por intereses — _ _4,_5_83 I - N D_I

_ Pérdida(Ganancia) actuarial B . {5,962) 0
Efecte de reducciones y g uidacignesanticipadas B 1] i

Saldo al tin delafo - 831,072 71,189
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15.2. Bonificacion por Desahucio

B dcuerdd con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de |a relacion laboral
gor desahucio solicitade por £l empleador © por el trabajador, |2 companid pagara 4
lias trabajadores el 25% dé la ultima remuneracion mensual por cada uno de |os afios
de servictio

Los ‘mavimientos en el valor presente de obligacion de benificacion por desahutio
fueron comasigue: )

2012 2011

_ : (LS Dotares ]

Saldo al princjpio detanm » _ 19,9?5_ B 4]
Costo de los servicios de| periodo carriente Il 2,463 18,975 |

Cirsta par interesas ._ 1,398 | 0

Pardida (Gananca) actuarial . {578) 0

~ Beneficlas pagadas B 0 9
| Salde al fin del afo 23258 19.975 |

Lot calculps actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011por un
actuario independiente

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costas
dal gervicio actual y el costo del servicio anterior fueran calculadas utilizando el
método de la unidad de cradito proyectada. Bajo este método los beneficios definidas
dehen sar atribuidas al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que-se atribuye la misma cantidad de beneficia a tada ano de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular @l valor presente de
dichas beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor dinero a traves del tempo, &l
incremento salarial y 1as probabilidades de pago de estos beneficios. En la
daterminacion de Ia tasa de descuento se consideran las tasas de interes promedio de
los banos de gobiérno, publicada por el Banco Central del Eceador gque estan
denominados en la misma moreda en la que |os beneficios seran pagados y que tienen
terminos Que se aproximan a los terminos de 1as obligaciones por pensiones hasta su
vencimienta.

Las hipotesis principales usadas para proposito de los calculos actuariales fueron las
SIEUIENTes;

31 de Diciembre
2012 2011

% i
Tasa de dascuanto | 7.00 . 700
| Tasa de Incremento salarial . 3.00 | 3.00
Taia de incrermento de pensIoNEs 2.50 | 250
Tasa de rotacian (promedia) 8.90 ! g.90
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Vida laboral Prarmedio remananta 6.9 4.9

Tabld da mortalidad elnvalidag (2012 y 2011 T 1E55°2002)

16 Instrumentos Financieros
16.1. Gestion de Riesgo Financiero

En-el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafia esta expuesta
a distintos riesgod de naturaleza finantisra gue pueden afectar de manera mas o mMenos
significativa al valor econemico de sus flujos y actives y, en consecuencid, sus résultados

La compania dispone de una prganizacion y de sistemas de infarmacian, administrados por |a
Gerencia, que permiten dentificar dichos nesgos, determinar su magnitud, propaner §l
Directario medidas dé mitigacidn, ejecutar dichas medidas y contralar su efectividad.

A rontinuacion se presenta una definicion de los riesgoas gue enfrenta la Compafiia, una
caractenzacion v cuantificacion de estos y una descripoion de |as medidas de mitigacion
artualments en uso por parte de la Compania

16.1.1. Riesgo de crédito

El riesge de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus abligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La compafia ha
adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado
histonial de cradito, como forma de mitigar @ riesgo de |a perdida financigra Beasionada por
los incumphmientos. La compafia unicamente realiza transacciones con clientes que cuentan
con la misma o mejor calificacion de riesgo:

16.1.2, Riesgo de Liquidez

la Gerencia es |a que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, |a misma que ha
sstabilecido un marco de trahajo apropiado para la gestion de liguide: de manera gue [a
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestion de liqudez de la compadia, La Eompafiia maneja ¢l riesge de liguidez
manterendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitareando
continuamente (o5 flujos efectivos proyectados y reales y cenciliando los perfiles de
vencimiento de los activas y pasivos financieros.

16.1.3. Riesgo de Capital.

La compania gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar coma
empresa en marcha mientras que maximiza & rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio, La estrategia general de la compania ha
cambiado encomparacioncon 2l 2011

La estructura de capital de |la compafia consiste en |a deuda neta de saldos de efectvos y
bancas y patnmonio

La compafia no esta sujeta a ningun requerimiento de capital expuesto externamente.

E| Directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, el
Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de dictembre del 2012 la




compafia tiene un indice de endéudamiento sobré sus activos totales del 94,38% (BB, 25% an
gl 2011 determinado como |la proporcion de los pasivos totales y los activos taotales.

16.2. Categorias de Instrumentos financieros

Los attivos v pasivos financleros mantenidos por lacompania fueron comao sigue

2012 Zg11 2011
(LS Dalares)
Activos financieros:

B e (6 by b Pt il et LW [ &) 8,372 22.4595 2470
Cuantas parcobrarcliantes yotras (nota. b) 115“4.56? 8-'59.54@_ 1.105.329
Total 1.173.041 892.043 1113799

Pasivos financieros:

Prigstamos (neta 10) 268,008 132685 38620
Cllemtas dorpapgar commencid | s WwWotoas nata 11j : 1.657.809 1_0'1 2.35] 1476163
Tetal 1.926 817 ?}..145.1]3[': 1.514.783

16.3. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos v pasivos financieros
reconocidas al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razanable.
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas per cobrar 'y pagar, 'y la tasas
wigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancar(os

17 Patrimonic
17.1. Capital Social

Al 31 de diriembre del 2012, el capital social consiste de 86,490 (86,450 en el 2011 y
86.490 al 1 de enero del 2011) accones ordinarias con un valor nominal unitario de
USS51.00 totalmente suscritas y pagadas.

Numero de  Capital en
acciones acciones
(US Dalares)

86,490 86,450

| Saldial 1 de energ del 2011
Aumento e Capital ; 8] 04
35,45{]] 86,490

saldo ol 31 de diciembrs die 2011

Aurmranto de Capral 0 0
86,490 86,490 |

17.2 Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una aproplacién obligatoria por lo menos del 10% de |a
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital



coitial, Esta réserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivoy,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurnidas,

17,3 Resultados Acumulados
Resultados Acumuladas Provenientes de la Adapcion por primera Vez de las NIIF-

Resultados Acumulados Provenientes de |a adopcidn por Primera Vez de la NIIF =
proviene de los ajustes ariginados en la-adopcion por primera vez delas NIIF.

£l saldo deudor de Bsta cuenta puede sar absorhido per los resultados acumulados.y
los del Ultimo ejercicio economico concluide, si hubiere

18 |Ingresos Ordinarios

Los ingresos ardinarios fueron como sigue:

2012 2011
(LS Dolares)
Ingresns provenientes de la vents de bienes ysemninos | 6.146,652 ?.5_1_*1.949I
Total B 6.146,652 7.514,240
19 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:
2012 2011
- {USs Dolares)
Dtess ingréses 3 17,572 | 5,721
Total 17,572 8711 |

20 Costo y Gastos por su naturaleza

Los castas y gastos réportados, incuyendo el 15% de participacion de trabajadores, en
los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
_ _ _[US_E}FL!!:‘.I!&S}

{ Cirstide venta 5.412,581 E.EB-D_,_EM_!
Gastos deadmenistracion 31ﬂ,394| A50,622
Gastes deventay - 455,455 A4 .522
Tu‘_‘rt_-'ll L 6.188.430 7.58%9,005
E| detalle de gastos de depreciacion fue como sigue

2012 2011

(LS Dolares)
Dpprecacen de progiedades plantay eqlipd 34,526 | 36,824 |
Total 34,526 36,649
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21 Costos Financieros

Los castos fimancieros fueron como sigue;

2012 2011

— _{uUs Dalares)
| Interesas pop Préstamos Rancarios ! 26,082 2,147
| Tertal ciktos por interedis para pasivos financieros al costo anmitizads 26,082 | 2,147

22 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

22.1. Transacciones Comerciales

Durante el afo, la Compafia realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Relacitn 2012 2011
(US Délares)
Representaciones Nacionales | AM Ca ltda, Attt eR-Cantre )
Campras de bienes | 57,908 o
‘ Aenta de bignes y servicias | 49,000 124536
Total | 106,908| 1245306 |

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre &l gue se
nformas

Relacidn 2012 2011
(US Délares)

Cuentas por cobrar Representaciones

Nacionales 1AM Cia.Ltda Arrint racen -Contral 185,543 164 618
Cuentas por cobrar lulio Merchan Merchan Apzionista 21,971 4,756
Cuentas par cobrar Erck Merchan 8 Farmiliar 413 713
Cuentas por cobrar lulio Mérchan B Farmuliar 3,163 233
Cuentas por cobrar lenmifer Merchan 8. Farmitllar B39 490
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Cueptas por pagar Julio Merchan Merchan Arrinhista

Cuentas por pagar Fernando Merchan Familiar 14,398

0

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni récibido
garantias. No se ha reconocido ningun gasto en 2l periodo con respecto a cuenta de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

22,2 Compensacion del personal Clave de la Gerencia

— , 22

Benehicios a corto plazo . - | 54,438 :

| Benelicns post-ampleo B 53,821 |
Total B _ 108,259

23 Hechos Ocurride Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (29
de marzo del 2013) no se produjeron eventas que en opinidn de |a administracion de
la compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.

24 Aprobacion de los Estados Financieros.

los estados financieros por el afio terminade el-31 de diciembra del 2012 han sido emitidos el
2% de marzo del 2013 con la autorizacion de la Gerencia de la compafia v seran presentades a
fa lunta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de |a Compania,
los estados financleros seran aprobados sin modificacienss



