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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.: 

¡ A la Junta General de Accionistas de 

¡ - 1. Hemos auditado el balance general adjunto de GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ 
GALARZA HERMANOS S.A., al 31 de diciembre del 2000 (que incluye activos por US$. 

7,753,698; pasivos por US$. 6,879,321 y patrimonio de los accionistas por US$. 874,377), y los 
i correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por US$. 3,000,460, costo y gastos 

por US$. 2,991,499 y utilidad neta del ejercicio por US$. 8,961), de evolución del patrimonio de 
los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 

i financieros son responsabilidad de la Gerencia de GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ : 

GALARZA HERMANOS S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros, basada en nuestra auditoría. 

i 0 2. Excepto por lo comentado en el párrafo 3, efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas 
de auditoría generalmente aceptadas en la República del Ecuador. Estas normas requieren que . 
planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad razonable de si los éstados 
financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de 
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 

de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, así como una evaluación de la 
presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría 
“provee una base razonable para expresar una opinión. 

3. . Al31 de diciembre del 2000, la Compañía compró cartera de clientes a una Inmobiliaria local 

por US$. 2,145,012 (nota 3), generando cuentas por pagar por US$. 1,174,057 (nota 8); crédito. 
diferido por US$. 503,167 e intereses diferidos por US$. 467,787. -A131 de diciembre del 2000, 

no ha sido posible revisar los documentos transferidos a favor de Galauto S.A., con los cuales 

pueda ejercer la acción de cobro de la cartera comprada, y no nos ha sido factible satisfacernos 
mediante otros procedimientos de auditoría de la evolución en los saldos de estas cuentas por 
cobrar. 

correspondientes a diferencia en cambio originado entre diciembre 31 de 1999 y enero 10 del 
2000 en obligaciones bancarias a corto plazo contraídas con bancos locales. En nuestra opinión, 
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, requieren que la diferencia en cambio  : 

antes mencionado sea registrado con cargo a los resultados del período. Si la Compañía 
hubiera registrado la diferencia en cambio con cargo a los resultados del periodo, los cargos 
diferidos habrían disminuidos en US$. 113,453 y la utilidad neta hubiera disminuido por igual 

importe. 

5. Al-31 de diciembre del 2000, las cuentas y documentos por cobrar a clientes de la División * 
Créditos y Cobranzas por US$. 2,832,109 no fueron conciliados con el módulo de cartera que * 
las presenta aumentadas en US$. 69,414. El'registro de las ventas a crédito y su aplicación a los 
cobros, es efectuado por el sistema de contabilidad basándose en la información que el módulo 
de cartera y bancos proporciona. El efecto de este aumento o diferencia entre reportes, fue 
subvaluar las cuentas y documentos por cobrar a clientes en US$. 69, 414 y subvaluar ventas por 

igual importe. 

Guayaquil: Edificio induauto, Av.Quito 806 y 9 de Octubre Piso 5, Oficinas 501 y 503 + + Teléfonos: 280159 - 296281 » Fax: 296912 + Casilla: 09-01-9453 » E-mail: sanchezQtelconet.net 

Quito: Pasaje Alemán 150 y Calle Germán Alemán, Piso 3 « Telfs.: 251165 - 251253 » Fax: 451761 « Casilla: 17-17386 +» E-mail: IsanchezGandinanet.net . 

i O 4. — Al31 de diciembre del 2000, la Compañía registró en cargos diferidos US$. 113,453 (nota 6),
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En nuestra opinión, excepto por el efecto de aquel ajuste si existiera, que se hubiera 
determinado que es necesario, si no hubiera existido la limitación en el alcance de nuestro 
trabajo mencionada en el párrafo 3, y excepto por las desviaciones a principios de contabilidad 
generalmente aceptados indicadas en los párrafos 4 y 5, los estados financieros antes 
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera de GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. al 31'de 
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y prácticas 
contables, aprobadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

A131 de diciembre del 2000, la Compañía efectuó cambio en la política contable aplicable a la 
amortización de cargos diferidos,.por lo cual la diferencia en cambio registrada en esta cuenta al 
cierre del ejercicio económico del año 1999 por US$. 118,027 (nota 6), no será amortizada a 
partir del año 2000, cuyo procedimiento la Compañía iniciará a partir del año 2001. El efecto 
de la amortización que hubiera correspondido al año 2000 es de US$. 23,605. 

La crisis económica en Ecuador generada por factores naturales, políticos, sociales e ¡liquidez 

en sus mercados financieros, fue acentuada en el año 1999, sin embargo en el año 2000 la 
economía ecuatoriana presentó cierta estabilidad por la mejora en los precios del petróleo, 
reducción de porcentajes en tasas de interés y la dolarización de la economía. En razón de la 

crisis económica, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano decretó la dolarización de su 
economía adoptando el Dólar de los Estados Unidos de América, como moneda de curso legal 
en el Ecuador. No obstante, se mantiene la incertidumbre económica del País la cual depende 
de las medidas que adopte el gobierno para su recuperación y reactivación, por lo tanto los 
estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando estas circunstancias. 

Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compañía a partir de 

marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en Dólares 
de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana 

de Contabilidad — NEC No. 17. 

  

Registro No. 21.585 

Junio 6 del 2001 
Guayaquil - Ecuador
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GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTAS 
(Dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalente de efectivo 602,654 
Cuentas y documentos por cobrar 3 5,649,315 
Inventarios 4 1,092,245 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7,344,214 

ACTIVOS NO CORRIENTES: - 
Activos fijos, neto 5 109,557 
Cargos diferidos 6 231,688 
Inversiones en acciones 68,239 

TOTAL ACTIVOS 7,753,698 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamo y porción corriente de 
obligaciones a largo plazo 7 1,101,380 

Cuentas y documentos por pagar 8 3,302,378 
Beneficios sociales por pagar 9 17,555 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,421,313 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones bancarias a largo plazo 10 1,389,108 
Créditos diferidos 1,068,900 

TOTAL PASIVOS 6,879,321 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: | 
Capital social 11 20,000 
Aumento de capital en tramite 600,000 
Aportes para futuro aumento de capital 68,239 
Reserva legal y facultativa 12,767 

Reserva de capital 12 181,225 

Déficit acumulado 7,854 

TOTAL PATRIMONIO 874,377 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 

ACCIONISTAS 7,753,698 

Ver notas a los estados financieros 
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UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 
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GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTAS 
(Dólares) 

INGRESOS: 

Ventas, netas 13 2,432,068 
Arriendos ganados 375,000 
Intereses y comisiones ganadas 116,178 
Diferencia en cambio, neta 42,439 

Otros ingresos 34,775 

TOTAL 3,000,460 

COSTO Y GASTOS: 

Costo de venta 13 2,094,681 

Gastos de administración y ventas 421,186 
Gastos financieros 350,054 

Pérdida en venta de CDR 33,547 

Resultado por exposición a la inflación — REI 12 40,959 
Depreciaciones y provisiones 19,838 
Otros egresos 20,295 

TOTAL 2,980,560 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 19,900 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 14 ( 5,628) 

25% IMPUESTO A LA RENTA 14 ( 5,311) 

8,961 

 



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000. 

Saldos ajustados al 1 de enero 
del 2000 (nota 2) 

Utilidad neta del ejercicio 

Capitalización en trámite (nota 11) 

Ajuste corrección monetaria y 

depreciación, año 1999 

Ajustes año anterior 

Efecto neto, NEC No. 17 (nota 12) 

Transferencia requerida por la 

NEC No. 17 (nota 12) 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 

Ver notas a los estados financieros 

Aumento 

Aporte 

para futuro Reservas Reserva por 

O
 

Reserva 

  
  

Capital de capital aumento legal y revalorización Reexpresión de Déficit 

social en trámite de capital facultativa del patrimonio monetaria capital acumulado Total 

o (Dólares)... ..... 

l 
20,000 0 68,239 12,767 83,110 | 0 0 26,470 210,586 

( 8,961 8,961 

600,000 | 600,000 

i 

1,051 ( 818) 233 

( 42,467) ( 42,467) 

111,323 ( :14,259) 97,064 

di 
(_ 194,433) 13.208 181,225 0 

20,000 00,000 _68239 _12767 ______0 t_o0 181,225 (_ 7,854) 874,377 
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GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Dólares) 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

Efectivo recibido de clientes 2,988,458 
Efectivo pagado a proveedores ( 1,815,354) 
Efectivo pagado a empleados : ( 418,721) 
Efectivo recibido de accionista y compañías relacionadas 203,038 
Arriendos ganados 375,000 
Intereses y comisiones pagadas, netas de diferencia en cambio ( 191,437) 
Pérdida en venta de CDR ( 33,547) 
Otros egresos netos ( 27.987) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 1,079,450 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Adquisición de activos fijos ( 27,847) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión ( 27,847) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 

DE FINANCIAMIENTO 

Cancelación de obligaciones financieras (_ 1,255,476) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (__1,255,476) 

Efecto sobre el efectivo por la variación de las tasas de cambio ( 213,557) 

Disminución neta del efectivo (417,430) 
Efectivo al inicio del período __ 1,020,084 

Efectivo al final del período __ 602,654 

Ver notas a los estados financieros 

 



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE | 
OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Dólares) 

UTILIDAD NETA 8,961 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES — DE 
OPERACION: 

Ingresos y gastos que no representan entradas o salidas 
de efectivo: 

Provisiones y depreciaciones 19,838 
Resultado por exposición a la inflación - REI 40,959 
Ajustes de años anteriores ( 42,467) 

Subtotal 27,291 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

OPERATIVOS 

Aumento en inventarios ( 47,943) 
Aumento en cuentas por cobrar ( 1,147,611) 
Disminución de cargos diferidos 51,424 

Aumento en cuentas y documentos por pagar 2,196,289 

Subtotal 1,052,159 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 1,079,450 

Ver notas a los estados financieros 
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GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. Fue 
- constituida el 11 de noviembre de 1993 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 15 de 

diciembre de ese año en el Registro Mercantil. Su actividad principal 'es la 
comercialización de vehículos, repuestos y accesorios de la marca Volkswagen. 

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2000, la contabilidad de la Compañía no está 
presentada en un estado financiero único, existiendo tres contabilidades: Galauto 
Vehículos, Galauto Crédito y Cobranzas, y Galauto Talleres. Para propósito de 
presentación del balance general al 31 de diciembre del 2000, la Compañía unificó 
extracontablemente las tres contabilidades, representando el movimiento de Galauto 
Talleres el 3% de las operaciones totales de la Compañía. 

Base de presentación.- La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares de los 

E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la 

Federación Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones específicas 
que no están consideradas en las NEC, se siguen las políticas o prácticas contables 
establecidas.o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Como parte del proceso de dolarización de la economía, la Federación Nacional de 
Contadores, con la aprobación de la Superintendencia de Compañías, emitió la NEC 
No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y 
convertidos de Sucres a Dólares de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la 
República del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados en Dólares 

de los E.U.A.. 

Aunque las NEC requieren de información financiera comparativa, los estados 
financieros adjuntos no incluyen este tipo de presentación, debido al cambio en la 

moneda de reporte ocurrida en marzo del año 2000, y en razón de que las normas 
vigentes y principalmente la NEC No. 17, no obliga a realizar ajuste alguno sobre 

períodos anteriores.. 

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda 
extranjera fueron expresadas en Sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en 
el mercado libre de cambios a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada por 
el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, fue 
registrada en los resultados del período en el cual variaron las tasas de cambio. 

Inventarios.- Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor de 
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio para los repuestos y 

accesorios y al costo específico para los vehículos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Activos fijos.- Están registrados al costo de adquisición corregido monetariamente y 
por índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos 
en Sucres a esa fecha, fueron convertidos a Dólares de los E.U.A. a la tasa de cambio 

de S/. 25.000 por US$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, son 
registradas al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son cargados a 
gastos, mientras: que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son 
depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida útil 
estimada de los activos, según los siguientes porcentajes anuales: 

Activos Tasas 

Instalaciones - 10% 
Maquinarias, equipos y herramientas 10% 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10% 
Equipos de computación y vehículos - 20% 
Otros activos 10% 

Cargos diferidos.- Incluye principalmente diferencia en cambio proveniente del año 
1999, que la Superintendencia de Compañías permitió amortizar hasta cinco años a 
partir del año 2000, de acuerdo con Resolución No.99-1-3-3-0011 publicada en el 
Registro Oficial No.310 del 3 de noviembre de 1999, 

Inversión en acciones.- Las inversiones en acciones están registradas al costo, y 
corresponden a participación del 100% en la Inmobiliaria Agusan S.A. 

Créditos diferidos.- Representan principalmente intereses diferidos por US$. 467,787 
originados en compra de cartera a una Inmobiliaria, basándose en las correspondientes 
tablas de amortización de créditos, y por ganancia diferida por US$. 503,167 que es 
parte de la misma negociación, la cual será transferida a resultados mediante la base del 
efectivo. 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede 
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorización 
del patrimonio y reexpresión monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del 

índice especial de corrección de brecha por la aplicación de la NEC No. 17 en marzo del 
2000. La Superintendencia de Compañías no ha emitido normas específicas 
relacionadas con el uso de ésta cuenta, para propósitos de capitalización, compensación 
o las previstas en caso de devolución a los socios o accionistas. 

Participación de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, las 
sociedades pagarán a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional (nota 14).
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de 
Aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después 
del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta (nota 
14). 

Equivalente _de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de 
efectivo, la Compañía considera como equivalente de efectivo, inversión a corto plazo 
de alta liquidez con vencimiento de hasta 90 días. Al 31 de diciembre del 2000, el 
equivalente de efectivo consiste en depósitos a plazo por US$. 250,989 en el Banco 
Bolivariano, los cuales generan un interés del 6.75% hasta 7.25% anual. 

-CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. 

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compañía, fueron preparados 
en Dólares de los E.U.A., aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17, 

y consistió en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 
de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha, 
una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Los procedimientos de ajuste y 
conversión fueron los siguientes: 

- Corrección monetaria: Aplicada para reconocer la inflación, entre el 1 de enero del 
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflación de 
32.81%. Los efectos de la corrección monetaria de las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron 
registrados en los resultados del período en la cuenta “Resultado por Exposición a la 
Inflación — REP”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta 
de patrimonio “Reserva de Capital”. 

- Indice especial de corrección de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y patrimonio basándose en la variación porcentual del indice de 
devaluación acumulada y el índice de inflación acumulada, desde el 31 de 
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta el 
31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial 

. “Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al índice de brecha entre las tasas 
de inflación y devaluación desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo 
del 2000, fue registrado en los resultados del período en la cuenta “Resultado por 
Exposición a la Inflación — REP”. : 

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el período comprendido entre el 1 
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el año terminado el 31 de diciembre de 
1999, no están sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma. 

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Dólares de los E.U.A. al 
. 31 de diciembre de 1999, la Compañía para propósito de preparar los estados de 
evolución del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas 
revelatorias, asignó equivalentes en Dólares de los E.U.A. a los referidos saldos 
iniciales en Sucres'a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00; no obstante que en
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. (Continuación) 

marzo 28 del 2001, la Superintendencia de Compañías expidió el Reglamento para 
convertir extracontablemente de Sucres a Dólares de los E.U.A. los estados financieros 
al 31 de diciembre de 1999, únicamente para fines de presentación y elaboración de los 
estados de evolución del patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo del año 2000. . 
La gerencia considera que el efecto entre la aplicación de esta disposición y la utilizada 
por la Compañía no sería significativo en la presentación de los estados financieros. 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
(Dólares) 

Clientes (incluye compra de cartera por US$ 2,145,012) 2,832,109 
Accionistas 2,317,284 

Compañías relacionadas: 
Automotores Latinoamericanos S.A. 420,000 

Autodiesel S.A. 156 
Impuestos 38,205 
Otras 45,369 

Subtotal 5,653,123 

Menos : Provisión para cuentas incobrables ( 3,808) 

Total 5,649,315 

Al 31 de diciembre del 2000, la Compañía compró cartera de clientes a una Inmobiliaria 
por US$. 2,145,012 generando cuenta por pagar por US$. 1,174,057 (nota 8); ganancia 
diferida por US$. 503,167 e intereses diferidos por US$. 467,787. Al 6 de junio del 
2001, los documentos requeridos para ejercer la acción de cobro de la cartera comprada, 
están en custodia en las instalaciones de la compañía relacionada Automotores 
Latinoamericanos S.A. AUTOLASA. 

Al 31 de diciembre del 2000, clientes incluyen US$. 487,825 vencidos con 30, 60, 90 y 
120 días, sobre los cuales existen US$. 81,092 que la Compañía ha demandado 
judicialmente a través de sus asesores legales. 

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes están garantizadas con pagarés suscritos 
por los clientes y sus garantes, y con contratos de reserva de dominio a favor de la 

Compañía y cesión de derechos abierta. 

La cuenta por cobrar a los accionistas, incluye US$. 1,530,269 correspondientes a 
desembolsos otorgados durante al año 2000 al Sr. Wilson Galarza Campoverde, 
adicionalmente incluye US$. 600,000 para aumento de capital en trámite (nota 11) estas 
cuentas no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento. 

Durante el año.2000, el movimiento de la provisión para cuentas incobrables fue el 
siguiente: : 

Saldo inicial 0 

Provisión año 2000 3,808 

Saldo final 3,808



INVENTARIOS 

Vehículos en tránsito 
Vehículos importados 
Vehículos restituidos 
Repuestos y accesorios 
Vehículos usados 
Repuestos en tránsito 
Repuestos nacionales 

Total 

ACTIVOS FIJOS, NETO 

14 

(Dólares) 

670,420 
118,939 
115,186 
81,303 
68,157 
28,587 
9,653 

1,092,245 

Durante el año 2000, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente: 

Instalaciones 

Maquinaria, equipos y 
herramientas 

Muebles, enseres y 
equipos de oficina 

Equipos de computación 
Vehículos 
Otros 

Subtotal 
Depreciación acumulada 

Total 

CARGOS DIFERIDOS 

  

. . MOVIMIENTO ... 
Saldos 

ajustados Ajustes Aplicación 
al 01/01/00 y reclasi- NEC No. 17 Saldos 
(nota 2) Adiciones  ficaciones  (nota12) al 31/12/00 

-.. « (Dólares) .... 

794 84 1,189 2,067 

23,924 137 ( 342) 30,135 53,854 

11,776 130 1,685 14,734 28,325 
23,922 1,303 2,872 35,706 63,803 

0 26,215 26,215 
1,186 62 26 1,509 2,783 

61,602 27,847 4,325 83,273 177,047 

16,584) (__16,030) (___4,092) 

45,018 11,817 233 

(__ 30,784) (__67,490) 

52,489 109,557 

Durante el año 2000, el movimiento de los cargos diferidos fue el siguiente: 

Saldo inicial 

Adiciones 

Subtotal 

Amortización 

Saldo final, neto 

  

Gastos de Diferencia Total 

Constitución en cambio 

. (Dólares) . . . 

588 118,027 118,615 

0 113,453 113,453 

588 231,480 232,068 

(_ 380) 0 ( 380) 
  

208 231,480 231,688
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PRESTAMO Y PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES BANCARIAS A 
LARGO PLAZO 

  

  

  

(Dólares) 
Banco Bolivariano S.A. 

Corresponde a Cartas de crédito de importación con tasa 

de interés promedio del 7.09% y vencimiento hasta marzo 

30 del 2001, garantizados con certificados de deposito a 

plazo. 591,430 

Porción corriente de obligaciones bancarias a largo plazo | 

(nota 10) 509,950 

Total 1,101,380 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

| (Dólares) 

Inmobiliaria (nota 3) | 1,174,057 
Compañías relacionadas: 

Automotores Latinoamericanos S.A. 709,615 

Auto Importadora Galarza S.A. 151,433 

Accionista (Wilson Galarza Campoverde) 696,337 

Acreedores varios 220,664 

Anticipos de clientes 174,344 

Proveedores 43,430 . 
Impuestos 83,843 

Otros 48,655 

Total : 3,302,378 

La cuenta por pagar al accionista proviene del año 1999 y corresponde principalmente a - 

aportación para capital de trabajo, las cuales no generan intereses y no tienen fecha 

especifica de vencimiento. 

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 

Durante el año 2000, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente: 

    

Saldos ...MOVIMIENTO... 

ajustados Saldos 
al 01/01/00 (nota 2) Provisión Pagos al 31/12/00 

. . «(Dólares). . . 

Décimo tercer sueldo 96 5,067 ( 4,609) 554 

Décimo cuarto sueldo 195 444 ( 382) 257 

Décimo quinto sueldo 109 0 ( 70) 39 

Vacaciones 812 2,436 ( 372) 2,876 

Fondo de reserva 310 4,198 ( 2,321) 2,187 

15% Participación de trabajadores 5,468 5,628 0 11,096 

Desahucio 0 546 0 546 

Total 6,990 18,319 ( 7,154) 17,555 
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 

Dólares) 
Banco Internacional S.A. 
Saldo de operación reprogramada con tasa de interés del 
15% anual, reajustable cada 60 días en función a la tasa 
prime, pago de interés mensual y vencimiento en enero 10 

del 2004. : o l 1,058,627 

Banco del Pichincha S.A. 
Saldo de operación con tasa de interés del 16% anual, 
reajustable cada 90 días, pago de intereses mensual y 
vencimiento en mayo 17 del 2004. 840,431 

Subtotal 1,899,058 

Menos: Porción corriente de obligaciones bancarias a 
largo plazo (nota 7) (__ 509,950) 

Total. | 1,389,108. 
- 11 

12. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social está representado por 2.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 
10 cada una y cuya participación mayoritaria es del Señor Wilson Galarza Campoverde. 

Al 6 de junio del 2001, la Compañía tiene en trámite ante la Superintendencia de 
Compañías aumentar su capital en US$. 600,000 de conformidad con Escritura Pública 
de fecha diciembre 18 del 2000, la que entre otros aspectos incluye, reformas a los 
estatutos sociales y conversión del capital social de Sucres a Dólares de los E.U.A. en 
cumplimiento a la Resolución No. 00.Q.1J.008 de la Superintendencia de Compañías, 
publicada en el Registro Oficial No. 69 de mayo 3 del 2000. 

EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC No. 17 

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicación de la NEC No. 17 fueron los 

siguientes: 

Resultado por Reserva por 

  

exposición revalorización Reexpresión 
ala inflación del patrimonio monetaria Total 

. . (Dólares)... 

Inventarios 1,009 0 2,607 3,616 
Activos fijos, neto (riota 5) 10,502 0 41,987 52,489 
Patrimonio (_ 52,470) 111,323 (_ 58,853) 0 

Total “(_ 40.959) 111,323 ( 14.259) 56.105 
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EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC No. 17 
(Continuación) 

De acuerdo con los requerimientos de la NEC 17, los saldos de las cuentas Reserva por 
Revalorización del Patrimonio (Incluye saldo inicial acreedor por US$. 83,110 y el 
efecto acreedor de la NEC No. 17 por US$. 111,323) y Reexpresión Monetaria (Incluye 
ajuste acreedor de corrección monetaria y depreciación, año 1999 por US$. 1,051 y el 
efecto deudor de la NEC No. 17 por US$. 14,259) son transferidos a la cuenta de 
patrimonio Reserva de Capital. 

VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

COSTO 
VENTAS DE VENTA 

Dólares) 

Vehículos nuevos 2,174,632 1,890,355 

Vehículos usados 178,537 158,313 

Repuestos y accesorios 54,495 32,952 

Mano de obra y otros 404. —¿O¿<Oó__ 13.061 

Total 2,432,068 2,094,681 

IMPUESTO A LA RENTA 

Al 6 de junio del 2001, el Servicio de Rentas Internas (SRI) ha realizado la revisión 
fiscal hasta el ejercicio económico 1996 y no existen glosas pendientes por liquidar o 
pagar. La facultad fiscalizadora por parte del SRÍI está vigente para los tres últimos 

ejercicios económicos. La Gerencia considera que de existir posteriores revisiones por 
fiscalización de los años 1997 al 2000, las posibles observaciones que surjan no serán ' 
significativas. : 

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promoción de la Inversión y de la Participación 
Ciudadana (TROLE ID derogó el 0.80% del Impuesto a la Circulación de Capitales 
(ICC). Sin embargo, en circular de la misma fecha, el SRI dispuso se continúe con la 
retención del impuesto exclusivamente hasta el 31 de diciembre del 2000. Al 27 de 
abril del 2001, la referida circular ha sido declarada inconstitucional por el Tribunal 
Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el Tribunal Constitucional, quien no ha 
emitido resolución al respecto. De existir tal resolución, el impuesto retenido en exceso 
podría ser objeto de devolución al contribuyente mediante trámite administrativo de 

pago indebido. 

Al 31 de diciembre del 2000, la Compañía realizó la siguiente conciliación tributaria 
correspondiente al ejercicio económico 2000: 

(Dólares) 

19,900 Utilidad del ejercicio 

19,900
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

(Dólares) 

Vi cooconnccononcononanacnnanacnnanonaconnonro ro noo ninconnrncanoos , 19,900 

Más: Gastos no deducibles 17,620 

Subtotal 37,520 

Menos: 15% Participación de trabajadores ( 5,628) 

UTILIDAD GRAVABLE 31,892 

Impuesto a la renta causado 7,973 

MENOS: | : 
Anticipo de impuesto a la renta ( 241) 
Retenciones en la fuente co 2420) 

Impuesto a la renta por pagar == 3,311 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Durante el año 2000, las principales transacciones con compañías relacionadas fueron 
las siguientes: 

(Dólares) 

Automotores Latinoamericanos S.A., 

ingreso por arriendo de oficinas y patios 375,000 
Auto Importadora Galarza S.A., 

gasto de arriendo de oficinas y patios 96,000 

RECLASIFICACIONES 
  

Ciertos saldos de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 
2000, han sido reclasificados para propósito de presentación de este informe. 

 


