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OHM4.CO. 
Auditores y Consultores 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE: 

  

Alos Accionistas 
GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A, 
Suayaqui, Ecuador 

1 Hemos examinado los estados financieros adjuntos de GALAUTO GRUPO 
AUTOMOTRIZ GALARZA MERMANOS S.A. los cuales Incluyen el estado de 

situación financiera al 21 de diciembre del 2012, el estado de resultados. estado de 
cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo, por el año terminado en esa 
fecha y un resumen de las politcas contables más significativas y otra información 
explicativa (Expresados en US Dólares). 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados. 

  

'ancieros: 

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable do estos. 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 
Esta responsabilidad Incluye el diseño, implementación y mantenimiento del control 
intemo que permita la elaboración de estados fmancieros libres de equivocaciones 
materiales, debido a fraude o error 

  

Responsabilidad del Audito 

  

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectuó. de acuerdo con 
Normas Intermacionales de Auditoria, Estas mormas requieren cl cumplimiento de 
disposiciones éticas, así como la planeación y ejecución de una auditoria que tenga 

como objetivo obtener una seguridad razonable para dotermmar si los estados 
financieros se encuentran hbres de errores materialos. 

Una auditoria implica la ejecución de procecimientos para obtener evidencia sobre los 
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 

“dependan dl juicio del auditor, incluyendo la valoración de riesgos por equivocaciones 
materiles que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude Al 
realizar la valoración de estos riesgos, el sucitor considera el control Intemo relevante 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el in de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
¡con el propósito de expresar una opinión sobre [a efectividad dal control temo de la 
Compañía: Una audtoría también incluye evaluar lo apropiado de las polítcas contables 
iíflizadas y la razonablidad de los estimados contables realizados por la Administración 
asi como la evaluación do la presentación de los estados financieros tomados en 
conjunto, Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y 
apropiada para sustentar nuestra opinión calificada. 

  

     

<O GG: 
INDEPENDENT MEMBER  



Bases para opinión calificada: 

4. Como lo indica la Nota G la Compañía mantiene USS 1,765,529 como saldo final de 
invontacos, debido a que fuimos contratados en fecha posterior al 31 de diciembre del 
2013, na participamos en la toma fisica de estos inventarios, lo que no nos permitió 
Gcterminas la razoratilidad de los saldos a a fecha mencionada, 

5 De acuerdo con la Norma Intemacional de Contablidad NIC 19, 1a Comparta debe 
estimar al cierre de cada ejorcicio el monto de sus obligacianes legales futuras con sus 
empleados, sobre la base de un estudio actuarial elaborado por un perito calíficado La 
Adeninistsación mo ha contratado la elaboración de un estudio acivarial 
consecuentewente no ha registrado provisión por concepto de jublacion patronal y 
bonificación por desahucio. 

  

Opinión calificada. 

$. Ennuestra opinda, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en los 
pámafos 4 y S, "Bases para opinión calíficada”, los estados fmancieros presentan 
razonablemente. en todos los aspectos materiales, la situación financiera GALAUTO 
GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A,, al 31 de diciembre del 2013 su 
desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera — NIF «escritas en la 
Nota 8, 

  

7... Los estados financieros de GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS 
S.A, por el año terminado al 31 de diciembre del 2012, fueron auditados por otro 
auditor quien expresó una opinión sin salvedados el 2 de mayo del 2013, 

  

Informe sobre otros requisitos lega! 

3- En cumplimiento con lo establecido en la Codificación de las Resoluciones expedidas 
por el Consejo Nacional de Valores para las compañías que participan en el Mercado de 

Valores, los auditores extemos deben presentar un informe adicional sobre los asuntos 
particulares requeridos en los artículos 5 y 13 de la Sección IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, 
Titulo Il. El contenido de este informe se presenta adjunto, en la Sección IL 

OHM¿CO. => GG: 
ENCINAR 

  

     



9 Elarticulo 38 de las "Normas de Prevención de Lavado de Actwos, Financiamiento del 
Terrorismo y Otras Delfos” publicado mediante Resolucion de la Superntendencia de 
Compañías No_8C DSC G 13.010 del 30 de septiembre del 2013, para las compañías 
que realieen actividades establecidas en el articulo mnumerado agregado a 
«continuación del articulo 3 de la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito 
de Lavado de Actwos y del Financiamiento de Delitos, los auditores extemos deneran 
verficar el cumplimiento de lo previsto en dicha normativa asi como las políicas 
procedimientos y mecanismos intemos implementados par al sujeto obligada para la 
prevencion del lavado de actos el financiamiento del terrorismo y otros deltos: y 
asimismo valorar su eficacia operativa y proponer de ser sl caso eventuales 
rectificaciones o mejoras La Compañía no ha contratado cata revisión, por lo que no 
se adjunta al nforme de auditoria extema 

QHM£C 
30 de rayo del 2014 
“Guayaquil Ecuador Superntendencia de Compañias. 

RNAE 833 
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SECCIÓN 1 

INFORME DE AUDITORÍA A LOS ESTADOS FINANCIEROS



“ALALTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS $: 
ESTADODE SACIÓN FINANCIERA 

(Esparsacos en USDA) 
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'SALAUTO GRUPO AUTOMOTRE GALARZA HERMANOS S.A, 
ESTADO DE RESULTADOS 

(Expresados en USO») 

  

  

AL31 de diciombro de 
am 20020) 

Venta de eres 18SBarO 5832468 
Prestación de sawices 77257 250.000 
Otros ingresos 10527 201.797 
Inareses 2470 50740 

Ingresos de actividades ordinarias. Mota 2033708 8.126.085 
Costos de vota (1644951) — (5022020) 

Vtilida bruto SORTES TAZA 
Gastos ociminisratvos (699.257) (68000) 
Gastos finanasros (115.642) (222070) 
Onres ganas 17807 

Pardida (Utilidad) operacional 1e79.983) 
Utilidad antos cía impuesto y participación de los 
trabajadores en as ulbilidades. (aros 

Partipación de trabajadores en la lidades note Y 
Impucsto a a rata 

UTILIDAD DEL EJERCICIO: a) 

    
Va notas a los estados financieros



 



  

GALAUTO GRUPO AUTOMOTRE GALARZA HERMANOS SA, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDlares) 

Años terminados al 

  

  

    

    

31 de diciembre de 
an EA 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Etacito recibido de cantas. 3282764 5.905.083 

Electo pagado a proveedores y ermlcados 0785) (6006855) 
Intorases y comisiones ganadas 97997 47: 

Efoctivo neto proveniente do as actividades de operación 1252910 p20513 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Compra de actos jas (6:53) 
Imvorsiones temporales 212721 
Atiapos recibidos para futura venta ds inmuebles. Mir 6217 
Otras aclvos. (27.122) 
Efectivo neto proveniente (usado) en tas actividades de 
inversión: 359.435 (32778) 

AGTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

Sobragios y obIgaclones bancarias (215201) 136.018 
Prástamas recibicos de bancos 507749 
Pagas por emisión de obligaciones. (500.000) (800.900) 
Pagas por préstamos bancarias (2087 00m 
Aumento (cisamnuaón) det pasivo a largo plazo 230.990 (698:334) 

Esvctivo neto usado en las actvidades de fitanciamienta 41 943:564) 601-110) 

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DEL EFECTIVO 2216) 169.002 

Saldo del mtectivo al niio del año 209304 190372 

'SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO. 15.78, 8.394 

E od Galarza ing dore Uno 
“Gdrente General Contador 

 



  

 AUTOMOTRZ GALARZA | sa 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

(EXpresados en USDelaras) 
Años terminados al 
21 de diciembre de 

Tas _uea 

CONCILACIÓN 08 LA PÉRDIDA (UTILIDAD) NETA CON EL srsCTIVO 
METO PROVENENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

PÉRDOA (UTILIDAD) NETA erase 12908 

Parts concltoras: 
Derociciones 87060 102898 

Provisión de Intereses 370% 

Ta ia 
CAMBIOS EM ACTIVOS Y PASIVOS CORIUENTES: 

laversiones lamperaie. 287 
Cuentas por cobrar comarcales. 1220060 220482 
tomos sus 111594 

Abra por impuestos carentes 02750 
tos actos cores 5 
Ouro activos 2.561 
Cuentas por pagar 224102 oraro 
Gastos acumulados por page 2008 
Impuestos por pagar (106.500) 

1445.198 EN 
EFECTIVO NETO PROVENENTE EN LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN 1252910 2 923815, 

 



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRÍZ GALARZA HERMANOS S.A. $ 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en U'SD6lares) 
  

A. SALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A 

Antecedentes" 

La Compara fue constituida en la ciudad de Guayaquil al 11 de novembre de 1993, 
Su actividad principal es la compra y senta de vehículos y repuestos. Actualmente 
mantiene un contrato suscrito con INSTRANS Ecuador S.A. representante de la marca 
VOLKSWAGEN para la compra y venta de vehículos y repuestos de su marca 

Moneda de presentación: 
Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan 
en éstas notas han sido expresados en dólares astadounidenses (US$) que es la 
moneda de uso ofieral en la República del Ecuador desd el ario 2000 

Bases de preparación: 

Los estados fmancioros han sido preparados de conformidad com las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF) omitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionalos de Contablidad (IAASB, por sus salas en inglés), las que han sido 
adoptadas en Ecuador por disposición de la Superntendencia de Compañas, emida 
en la Resolución 06.Q.ICI4, del 21 de agosto del 2006. En cumplimiento con el 
cronograma de implementación establecado por la Suporintendencia de Compañias, 
como compañía regulada por ta Ley de Mercado de Valores, GALAUTO GRUPO 
AUTOMOTRÍZ GALARZA HERMANOS S.A. debió implementar las Normas 
internacionales de Información Financiora (NIF) para el año 2010, cuyo efecto por 
adopción por primera vez debló rogisrarse en el patrimonio ol 1 de enero del 2010, 
tomando como rofarenci los saldos al 31 de diciembre del 2009, 

Medición: 

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al 
valor de costo o adquisición y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio 
económica se muden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por 
el que puede ser intercambiado un actwo o cancelado un pasivo, entre partes 
interesadas y dsbidamenta informadas, en una transacción rentizada cn condiciones 
de sndependencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las 
condiciones e infomación disponible para el acimo o pasivo que se sde En tas 
políticas contables se explica el valor razonablo utilzado para las cuentas principales. 

      

Elaboración de estados financieros y reportes: 

La Compañía prepara sus estados financieros a partr de sus registros contables que 
mantiene en su ssiera informático, el mismo que está diseñado para cumplir con los 
requerímientos y obligaciones legales en to referente a aspectos tributanos y 
societaños. 

lao, de Estimaciones. 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Nocmas Internacionales 
da información Financiera (NIIF) requers que la Administración realice ciertas 
estimaciones y supuestos relativos a la actividad económica de la Compañía que 

afectan los saldos de activos y pasos, asi como la divulgación de los pasivos



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. 10 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDólares) 
  

A. GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.. (Continuación) 

contingentes a la lecha de los estados financieros y los montos de mgresos y gastos 
reportados durante el periodo. La Admstración considera que las estimaciones y 
supuostos uiizados fueron las ¡ás adecuacas en las circunstancs y basados on lá 
amojor tliización de la información dispone al momento; sin embargo, las resultados 
roales podrian vanar por razón de estas estimaciones, que son pantcularmente 
susceplbles a cambios signilcalivos debido ala ocurrencia de eventos futuros 

    

B. RESÚMEN DELAS -ONTABLES SIGNIFICATIVAS" 

A continuación mencionamos un resumen de las políicas contables más significativas. 
¿que han sido utilizadas para lo preparación de los estados financieros. 
1. Instrumentos financieros, 

El párrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier 
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo 
financiero o a un imstrumento de patrmonio en atra entdad. De acuerdo con esta 
gefinición, la Compañía montieno cama activos financieros. efectivo en caja y 

bancos y cuentas por cobrar comerciales y olros; como pasivos finanoeros, 
proveedores por pagar y otros. 
1.1. Activos financieros: 

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentación de activos financieros 
al valor razonable con combos en resultados, préstamos y cuentas par 
cobrar, inversianos mantenidas hasta su vencimiento activos financieros 
disponibles para la venta, o como dervados designados como instrumentos 

de cobertura en una cobertura eficaz, La Compafía realiza esta clasificación 
al momento de su reconocimiento inicia, 

  

Reconocimiento inicial y medición poster!   

“odos los activos fmancioros se reconocen inicialmente por su valor 
razonable más los costos relacionados con su adquisición La medición 
posterior de los activos fmancieros depende de su clasificación, de la 
siguiente manera: 

Actos financieros al valor razonable con cambios en resultados A la 
fecha de presentación de los estados fmancieros, la Compañía no ha 
designado mingún activo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dólar de 
los Estados Undos de América, de alta liquidez, los cambios en su valor 
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las 
transacciones; los sobregiros bancarios se reclasifican al pasiva conionte y se 
presentan como talos. 

inversiones mantenidas hasta su vencimiento; Se reconocen como tales 
las inverssones que manticne la Compañia con entidades bancarias a con un 
plazo establecido de más de 90 días y una tasa do intorás nomnal fa. Se 
reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando no son 
derivadas y existe tn acuerdo contractual, donde se establece un plazo de 
vencimiento y sus pagos, siempre y cuando calas pagos sean fos 0 
doterminables Como lo establecen los párrafos GA17 y GA18 de la NIC 39, 

 



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDólares) 
  

B_ RESÚMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. (Continuación) 

“ 

la Administración debe tener la intención y capacidad de conservarlos hasta: 
Su vencimiento 

Su medición posterior se realiza aplicando el método del costo 
amortizado mediante el uso de la tasa de interés efectiva, se determina 
igualando los fiyos de cfectvos esperados menos cualquier disminución 
doscuento, comisión O deterioro La amoruación de estos intereses y 
cualesquier pérdida por deterioro son reconocidos en resultados del ejercicio 

como lo establecon los párrafos 48 y 66 de la NIC 39 La tasa de mteres 
sfeciiva se reconoce como ingreso financiero en ei estado de resultados Al 
31 de diciembre del 2013 la Compañia no mantiene inversiones vigentes 

Cuentas par cobrar comerciales, Se reconocen como talos la cartera de 
cuestas por cobrar a cliéntes originados en la venta de bienes y prestación de 
servicos, na cotizan en un mercado activo Son reconocidos cuando se ha 
cumplido con la entrega del producto y oxiste la seguridad razonabio de que 

los fujos económicos serán obienidos por la Compañía. So ren por el 
monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide dismmuyendo la 
estación para incobrables con cargo a resultados Para determinar la 
prousión para cuentas incobrables. la Administración analiza el vancmmienta 
de su caera y las probabilidades de recuperación, los cargos se regstan en 
gastos y los castigos se revorsan contra la carlera. 

Para el año 2013, la Administración na ha realizado la promsión de cuentas 
incobrables. 

Ala ischa de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran prosentadas a su valor naminal debido a que su 

vencimiento es menor a un año y, de acuerdo con las estimaciones de la 
Administración no difieren significativamente de su valor razonable. 

Deterioro de los getivos financiero:   

A a fecha de cierre de cada periodo, la Compaña evalva la postbilidad de 
alguna audencia objeliva de que un acto fmanciera Se encuentre 
deteriorado en su valor, como lo establece el párrafo 58 de NIC 30. Estas 
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en 
dificultades financioras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en 
resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del 
activo financiero y su valor recuperable. 

ja en cuentas; 

Como lo establece los párrafos 3.2.3 al 32.9 de ta NUF 9 (NIC 39 en revisión), 
los activos financieros se dan ce baja en cuentas cuando: 

-  Expran los derechos contractuales sobro los fiujos de efectivo del 
activo franciero 

« Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo o se asume una obligación de pagar a un terco: 

  

totalidad de los fujas de efectivo recibidos inmentiatamonte como párte 
del acuerdo de traspaso; y



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (expresados cn USDólares) 
  

E RESÚMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

12 

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
irherentos a la propiedad del actwo o, en su lugar. el control del 
mismo. 

1.2. Pasivos Financieros: 
La NIC 32 establece cl tratamiento para la presentación de pasivos 
“financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al 
costo amorizado. La Compañía realiza esta clasificación al momento de su 
reconocimiento inicial. 
Reconocimiento inicial y megictón posterior: 

Pasivos financieros al valor razonable _con cambios en resultados. A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado ningún pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados ni mantenido para negociar 

Cuentas por pagar y otros pasos financieros Se rocanocen como tales 
os acreedores comerciales, proveedores y otras Cuentas por pagar, son 
Pasivos financieros no dermados can pagos fos y no cotizan en xn mercado 
activo. Son reconocidos cuando se ha reabido los acuerdos contractuales de 
ondos, hienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al 
costo amortizado Para ello se utiliza el método de la tasa de interes efectiva y 
se reconaca el gasto alo largo del pestodo correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros     las cuantas por pagar y 
otsos pasivos financieros se encuentran presentados a su valer nominal 
debdo a que su vencimiento es menor a un año y, de acuerdo con las 
estimaciones de la Administración, no ciieren significativamente de su valor 
razonable 

Baja en cuentas: 

Como lo establece los párrafos 3: 1 31 3.3.4 de la NUF 9 (NIC 39 en revisión), 
los paswos firancieros se dan de baja en cuentas cuando: 

+ Se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya 
exprado. 

+ Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente dferertes, reconociendo un nuevo 

pasivo, la diloroncia entre ambos deben feconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio. 

  

inventarios: 

La Compañía registra como Inventarios aquellos bienes que során realizados o. 
vendidos en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendrán 
los beneficios económicos esperados. Los inventarios se clasifican de acucrdo a 
su naturaleza al momento de su adquisición.
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RESÚMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

21 Repuestos: 

  

Se reconoce iniclalmento a su costa de adquisición, que comprende el precio 
de compra, impuestos que no representen credito tributario y atros costos. 
atribuibles directamente a la adquisición de estos activos Al ser estos 

productos intercambiables entre si se los mido aplicando el método del costo 
Promedio ponderado, siguiendo los Iineamientos del párrafo 11 y 25 de NIC Z. 

22. Vel 

  

  

So reconocen al costo de adquisición más los costos directamente 
relacionados con al vehículo como accesorios y aquipamento adicional, Su 
medición posterior so mantene al costo de adquisición 

Las perdidas por daterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse 
en ellas, como lo establece el párrato 34 de NIC 2, Al csrre de cada ejercido 

sobe el cual se informa, la Adminstación evalla que los Inventarios se 
encuentren valorados al costo y que éste no supere su valor neto reslizable, es 
decir, el precio estimado de venta del mventario menos los costos estimados para 

terminar su producción y los necesarios para llovar a cabo la venta. De ser asi, s0 
ajustan con cargo 3 resultados del ejercicio. 

3 Activos fijos 

Como lo estable el párralo 7 de la NIC 16, se reconocon como un activo cuando 
ds probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuros derivados 
dol mismo y su costo pueda ser medido con fablidad. 

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios, 
maquinaria y cquipo, herramientas, muebles y enseres, vehiculos equipos de 
oficina, computación y ob'os; su ciasiicación se determina ál momento de su 
registro inicial Están valorados al costo Kistórico, que incluye los desembolsos. 
directamente atribuibles a la adquisición, menos la depreciación acumulada y el 
Importe acumulado por detedoro, si lo hubiera A la techa de prasentacion de los. 
estados Hnancieros, la Admnistración considera que no existen indicios de 
detenoro en el valor roportado de sus activos fos. 

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor del 
activo y que no alarguen su vida útl se los registran contra resultados del período 

en que ocurren, las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida (ti de los 
activos son capilalizadas 

Depreciación 

La depreciación es calculada por el métado de línea recta o Ineal basada en la 
vida dll estmada para el activo Consiste en un importe constante que sa 
distribuye a la largo de su vida ll se reconoce contra resultados del periodo en 
que ocurion. Al término de cada periodo, la Administración revisa sus 
estimaciones respecto a la vida úl de los brenas y, de ser necesario, realiza los 
ajustes comespendientes, en cumplimicnto del párrafo 62 de NIC 16. 

La vida ¡al estimada para sus activos fos y sus porcontajes de depreciación es 
la que se detalla en la siguiente tabla
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RESÚMEN DE LAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. (Contruación) 

ACTIVOS AÑOS CUOTA 
- ——— ANUAL 

Eatcos 20 5% 
Maquinarias y equipos 10 10% 
Herramientas. 10 10% 
Muebles y enseres 10 10% 

Veniculos 5 20% 
Equipos de oficina 10 10% 

Instalaciones 20 5% 
Otros activos 10 10% 
Equipos de computación 3 39.33% 
Maquinarias y equipos 0 10% 

De acuerdo con el párrafo 8 de NIC 16, el importe depreciable es el costo dol 
activo menos su valor residual. El valor resdual es el importe estimado que la 
Compañia poekría obtener por la venta del activo, al término de su vida útil. La 
Acmministración ha considerado no determinar un valor residual para los elementos 
del activo fo, dado que no espera una recuperación monetaria significativa por su 
disposición, al término de la vida Gti estimada 

4. Deterioro del valor de los activos no financieros: 

Ala fecha de cierra de cada período sobre el que se Informa, la Compañía cvalla 
si existe algúa mdico de que un activo no fmanciero pudiera estar deteriorado en 
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compañía 
estima su impone recuperable, este es, el mayor entra el valor razonable menos 

los costos de venta de un activo y su valor en uso. 

  

¡Cuando el mporte en lloros de un activo excede su importo recuperable el activo 
se consulera deteriorado y se reduce el valor a su impone recuperable; se 
reconocen en el cstado del resultado em la clasificación de activo correspondiante, 

Ala fecha de prosentación de los estados financieros, la Administracion considera 
que no existen indicios de detenlora en el valor reportado de sus actos na 
monetarios 

5. Propiedades de Inversión; 

Como lo establece el apartado c) del párrafo 8 de NIC 40, se presentan como 
propiedados de mversión aquellos inmucbles, edificios y terrenos, alquiados a 

terceros a través de contratos de arrendamiento operativo Los arrendamientos se 
reconocen como ingresos del ejercicio. 

Dado que la variación dol rango de la medición del valor razonable es muy alta y 
el impacto os muy significativo en los resultados, la Compañía aplica los crterros 
del párrato 53 de NIC 40 y mide las propiedades de versión ullizando el modelo 
de coste La vida útl estimada de sus edificios es de 20 años 
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B. RESÚMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. (Continuación) 

6. Impuesto alas ganancias" 

La Compañía reconoce el mpuesto a la renta de acuerdo con lo establecado en 
NIC 42 y determina el mpuesto coriento y el impucato diferido con cargo a 
resultados del ejercicio los cargos por impuosto diferido relacronados con partidas. 
que se reconocen en el patíimonto contra Otros Resultados Integrales se 

presentan tambén en Otros Resultados Integrales. A a fecha de presentación de 
los estados financieros, la Campaña no reporta partidos reconocidas en Otras 
Resultados Integrolos relacionadas con impuestos itoridas. 

6.1. Impuesto corriente: 
Como lo establecen los párralos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un 
pasivo en la medida que no haya sido iquidado el perlado que corresponde. 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por. 
pagar y si exista un crédio tnbutario por excedentes en retenciones, se. 

presentan como activo muentras sea probable su recuperación La base 
trbutable o utilidad gravable sa determina aplicando los lineamientos 
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno su Reglamento y otras 
disposiciones tributarias vigentes. El mpuesto a la renta causado se 

detenta aplicando la tasa del 22% (22% para el año 2012) de acuordo a lo. 
establecido en olla Ley de Régimen Tributario Interna. 

6.2 Impuesto diferido" 

Comesponde a lo cantidad do mpuestos por pagar o recuperar par el 
impuesto a la renta, en periodos futuros Estos impuestos se originan por 
¿iferencias tempararias causadas entre la base imponible o tributaria de un 
activo o pasivo y su valor en libros, Estas diferencias, imponibles o 
deducibles son pasivos o activos por mpuestos dileridos, respectivamente. 

+ Son diferencias temporaria las que existen entre el importe en bras 
de un activo 0 pasivo, on el estado de situación financiera. y su base 
focal 

+ Son aforencias temporales las que existen entro la ganancia fiscal y la 
contable. que se orinan entre un periodo y se revierten en otro Son 
también diferencras femporaras. 

A la facha de presentación de los estados financieros, la Compañía mo 
imantione mpuestos diferidos. 

.. Provisiones y contingencias: 

De acuerdo con cl párrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que exsto 
inceridumbre acerca de cuantía o vencimiento y se reconocen sólo cuando" 

+ Es una obligación presente (legal.o implica) como resullado de un suceso 
pasado; 

+ Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación, 
y 

+ Puede hacerse una estimación de su imparte de lorma fable
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Si el desembolso es menos que probable, la Compañía revela en las notas a los 
Estados financieros los detalles cualitativos de la situación conocida que pudiera. 
genera el pasivo contingente. 

8. Benefici dos: 

9. 

Se reconooen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos 
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en 
el Código de Trabajo y a prácicas que generan obligaciones implicéas Su 
reconocimiento y medeión se realza de acuerdo a la NIC 19 cuyos 
requerimientos por separado comprenden fos beneficios a empleados corrientes, 
Jargo plazo o post-empleo y por terminación 

84 Beneficios corrientes: 
Las obligaciones por beneficios coriontes de los empleados se reconocen 
¡somo gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son Iigudados 
de acuerdo a disposiones establecidas en el Código de Trabaja y otras 
regulaciones vigentes. 

Los sueldos, salamos y aportaciones al Seguro Social se liquida 
mensualmente, mientras que ta decimotercera y decimocuata 
rernuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y partiaipación del 15% de 
los trabajadores en las utilidades de la Compañía se acumulan 
Iiquidándose en la fecha correspondiente, que no es superior a un año 

8.2 Beneficios a largo plazo o pest-empleo: 
De acuerdo con los conceptos presentados el parralo 25 al 27 de la NIC 
19, los beneficios de postempleo deben clasificarse como planes de 
beneficios definidos, El Código de Trabajo, establece que: 

+ Los empleadores están obligados a conceder la jublación patronal 
atodos aquellos empleados que hayan cumplido un tempo mínimo 

de 25 años en una misma compañia 

    

  

+ En el momento en qua la relación laboral entro el empleador y el 
empleado llega a su término, el empleador deberá reconocer a los 
trabajadores en el momento de la liquidación una bonficacion por 
desahucio que es equivalente al 25% del último salario multiplicado 
por los años que prestó el servicio para la Compañía 

Estos beneficios a largo plazo deben registrarse meciante la constitución 
de una provisión con cargo a gastos del ejercicio y su valor debo 
determinarse en base al cálculo actuarial realizado por un perito 
independiente 

  

de ordinerigs: 

Los mgrezos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la 
dos beneficios económicos futuros serán obtenidos por la Compañía y surgen en el 
curso de las actividades ordinarias, Se miden al valor razonable de la 
contrapartida, por acuerdo ente las partes, los doscuentos se registran 
disminuyendo ol ingreso,
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9.1 Venta de bienes: 

7 

¡Como lo establece al párralo 14 de la NIC 18, se reconcoen y registran en 
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condicionos. 

+ So ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas dorivados 
elos bienes y el control de los mismos. 

+ El importe de los ingreses de actvidados ordinarias puede medirse 
con fablidad, 

- Es probable que la entdad recita los beneficios económicos 
asociados con la transaccion, 

« Los costos ya incunidos en la venta del bien, así como los que quedan 
por incurrir hasta completarlo. pueden ser medidos con flabaidad. 

2.2 Presteción de servicios: 

¿Corno lo establece el párrato 20 de la NIC 18, se roconocen consrierando el 
grado de tominación de la prestación del serviio al fnal del penodo sobre el 
cual se mforma, cuando el resultado de la transacción puede estimarse con 
Hablidad, cuando 

+ El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse 
¡con fablidad: 

+ Sca probable que la entidad reciba los bencficios economicos 
asociados con la transaccion: 

« El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobe el 
que se informa, puedo ser medido con fablidad. 

+ Los costos ya Incunridos cn la prestación del servicio. así como los que 
queda 
fiabilidad 

  

por Incunir hasta completa, pueden ser medidos con 

Los aneipos recibidos como contraprestación dal semvicios ofrecido se 
mantienen como pasivo hasta cumplirlas condicion: 
como ingreso. 

  

9.3 Intereses: 

para su reconocimiento. 

Como lo establece el párrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividacos 
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compañía 
que producen intereses, se reconocen utilizando el método de tasa de mierís 
electiva, como contrapartida de la medición de las Inversiones crantemudas 
hasta su vencimiento. Para su reconocimiento, debe ser probable que se 
reciban los beneficios económicos asociados con la transacción y su importe 
pueda ser medido con fiabilidad
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10. Gastos: 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una 
disminución en los beneficios económicas futuros relacionados con la reducción 
de un activo, o un incremento de un pasivo, que so puede mentir de foma fable 
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera 
beneficios cconáímicas futuros o cuando no cumple con los requisitos para Su 
regístro como activo 

+1. Principio de reconocimiento de resultados: 
So regutran utlizando el método de devengados o acumulados, tos ingresos 
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece 
el pánalo 25 dela NIC 1 

GC. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: 
1. Factores de riesgo fínancioro: 
Las actividades de la Compaña la exponen a ciertos ricsgos financieros como son 

los iesgos de mercado, (riesgo de tipo de camblo y riesgo de tasa de interés), 
iosgo de credito riesgo de Iyudez y riesgo de capitalización El programa general 
de gestión de riesgo de la Compañía se encuentra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 
adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

  

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administración de nesgos de acuordo 
con las políticas aprobada por la Presidencia Ejacutiva, quien proporciona los 

prinaipos para el manejo de nesgos. así como las políticas elaboradas para las 
áreas especificas, como riesgo de todo tipo de cambie, riesgo de tasa de interés, 
esgo de créditos 
A continuación se presenta los prinapales sfeegos financieros a los que está 
expuesta la Compañía. 

99 de mercado; 
Riesgo de tipo de cambio, El nesgo de tipo de cambio es al riesgo de que el valor 

razonable o flujos de caja futuros de Un instrumento financero Suctien debido a 
variaciones en los tipos de cambio. La Compañía realza principalmente sus 
operaciones en dólares de los Estados Unidos do Norteamérica, moneda de curso 
legal en el país. por lo tanto, no se presentan efactos significativos por variaciones 
de tipos de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de la tasa de interós sobre ol valor razonable y los fljos de efecto: Es el 
sesgo de luatuación del valor razonable del flujo de efeciwo futuro de un 
instrumento financiero, debido a cambros en las tasas de interés del mercado La 
exposición de la Compañía al riesgo de cambio en las tasas de mierés del 
mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones con mstfuciones 
financieras La Compañía determina penódicamente la exposición eficiente de la 
douda de corto y largo plazo, frente a los cambios en la tasa de interés, 
oniderando las expectativas propias, respecto de la evolución futura de tasas. 

  

Al 31 de diciembre del 2013, debido a la baja volallidad de las ta: 
feforanciales de imterés en el mercada ecuatonano no se realiza an 
sensibilidad respecto a la tasa de interás: 8,17% (2012 el 8,17% como tasa 
reterencial) 
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€ GESTIÓNDE RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

1.1. Riesgo de crédito; 

Es cl riesgo de que una contraparle no cumpla con las obligaciones 
detenminadas en un Instrumento financiero o contrato suserto con un cilente lo 
que lleva a una perdida financiera 

  

La Compañía está expuesta a riesgo credibimo por sus actividades 
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por sus 
actividades financieras, incluyendo depósites en los bancos y, otros 
instrumentos financieros. 

2. Blesyo de iquidez: 

Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago, relacionados con pasivos financieros 

La Igudez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, 
de la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de 
Iigudez en Inversiones en certificados bancarios por plazos menores a un año 
Esto permite a la Compañía desarrollar sus activídados normalmente. 

  

La administración del riesgo de liquidez requicra mantener suficiente efectivo y 
disponilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes 
de crádito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones 
principalmente las de endeudamiento. A! respecto, la Gerencia de la Compañía 
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
«isponibilidad de Ineas de crédito emisión do obligaciones, préstamos de 
accionistas y sobregaros bancarios contratados. 

   

1.3. Riesgo de capitalización 

La Compañia administra una importante base de capital para cubri los nesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es 
monrtoreada usando, entre arras medidas, los ratios establecidos par la 
gerencia. Los objetivos de la Compañia son. 

  

+. Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando 
98 manera que continúe brindando retomos a los accionistas 

+ Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolla de sus 
actividades. 

Los ratios de apalancamento al 31 de dicwmbre del 2013 y de 2012 fueron los 
ssguientes:
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AL 31 de diciembre det 

  

  

am. 0R Próstamor y obigaciones financieras (coro y largo 1,308, 14475978 
plaza] Esenla por pagas comerciales 907325 750,168 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y otros — 1891181 903297 
tas cuentas por pagar 11033768 

5,300,496. 
Efectivo en caja y banco (16.178) Douda neta, 5704318 
Total patrimonio neto 2331208. 

1,615,581 
Ratio del apalancamiento 6% 

  

D. PRESEl JE_ ESTADOS FINANCIEROS. COMPARATIVOS 
RECLI ¡CIÓN DE SALDO! 

AL31 de diciembre del 2013, los csm £s financieros se presentan comparativos con el 
año antenr, en cumplimiento do la cstableeido en el párrafo 38 de NIC 1. Los estados 
financieros del año anterior, fuaran auditados por otros auditoros quienes emitieron su 
úSpirión sin salvedades el 16 de abr del 2013 

  

Las polticas de contabilidad adoptadas pos la Compañía, son uniformes con el año 
anterior. Sin embarga, aplicando el pmncipto de importancia relativa y agrupación de: 

datos que establece los pásralos 29 al 31 de NIC 1, para el año 2013 caertas partidas. 
han sido reclasficadas y agrupadas de forma disanta al año anterior. con la finalidad 
de una mejor comprensión y lectura de los estados financieros, Los saldos del año 
anteñor han sido agrupados aplicando los mismos princpros del año actual
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D PRESENTACION DE ESTADOS — FINANCIEROS 
RECLASIFICACIÓN DE SALDOS (Continuacion) 

acnvOS 
Activo comiente 
Etaciwa en caja y bancos 
Irversiones temporales 
Cuentas por cobrar 

comerciales. 
Irventanos 
Actos por impuestos 

comentes 
Otros actwos comentes. 

Activo no corrientes 
Acivas hos 
Propiedades de mueca 
vos actos 
TOTAL DEL ACTIVO 

PASIVOS Y. 
PATRIMONIO 

Pasivo eorriento 
Sotreguos bancanes. 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por paga, 
¡Gastos acumulados par pagar 
Impuestos por pagar 
Osos pastos comentes 
Parsion comente de deuda a 

larga plazo. 

  

Pasivo no corriente 
Pasivos ditendos, 
Otiigaciones a largo plazo 
Cuentas por pagara larga. 

plazo 
tos pasivos a largo plazo, 

Patrimonio 
Capital socal 
Aportes para futuras 

capiilzaciones 
Reservas 
Resultados acumulados 
TOTAL DEL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVO Y 

PATRIMONIO 

se 
Aaltado 

248.394 
az 

5.520.566 
1 087.085 

a 146.256 

1.200 /90 

  

2 

COMPARATIVOS 

31 de diciembre del 2012 

a 

o 
0) 

a 
a 

  

224813 
2516163 
11596,168 

500.000 
598 134 

sagas 
275.000 
415.204 

8562 
Pon das 

1223290 
780 era 
E 
275205. 

26511192 
9590038 

e 
di 
e 
1] 
0) 

w 

(4) 
6 
m 
a 

6 
6 

Ajustes 

(2.857 758) 

255165 
2 509.593 

224308 
(243,987) 

39,241 

413 190) 
(1202,009) 

289% 
108,922 
909 387 

1301 
(70 
(60,885) 

5.889 
200.500 
sra an 

(181225) 
181,226 

3124 

Re expresado 

Zn 306 
09721 

2570798 
1991 088 
265 165 

2.502.503, 
5146.25 

1200788 
324.308 

7925 
9679277 

224813 
2562.913 

783,183 
28,530 

108,022 
903,897 

ES 
34/5909 

290.589 
61820 
189,303. 

7068 085 

1225280 
787772 
143,100 
456,430 

2611192 
2879277 

1 

Y
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D. PRESENTACI ESTADOS FINANCIEROS COMPARATWOS Y 
RECLASIFICA( “SALDOS: (Continuación) 

(1) Las cuentas por cobrar se presentan por separado entre comerciales, activos por 
impuestos contentes, otros activos comentes y otros activos largo plazo. Estas 
Últimas incluyon pagos anticipados por seguras 

(2) Las propiedades de Invcrstón se muestran separados do los otros actos 
Adernás so veclasifcó en otros pasivos a largo plazo los antiapos recbidos para la 
futura venta de dichas proptedades. 

43) Se reclasifcó de obligaciones financisras 3 coto plazo 1 obligaciones a largo 
plazo la operación con el Banco de Guayaquil contratada el 5 de septiembre del 
2011 y vencirmento el 3 de octubre del 2014. Los vencimientos para el 2014. se 

prosantan como porción corriente del pasivo a largo plazo. 

(4) Las cuentas por pagar se presentan por separado de los impuestos por pagar. 
Beneficios a empleados, otros pasros corrientes, cuentas por pagar a partes 
relacionadas y posivos dieridos que se detallan co la nota respectiva 

(5) Se reclasiicó la reserva de capital y la aplicación por pnmera vez NIF como 
establece la resolución No SC.IGLCPAJERS.G.11.007 de la Superintendencia de 

  

   

  

Compañia: 

A continuación los ajustes para re expresar los saldos 2012 de las cuentas de 
resultados. 

Saldo 2131 do diciembre del 2012. 
Audiiado Alustea Re oxpresado 

Venta de bienes 5532468 
Prestación de samicis. 250,030 

¡Otros ingresos operacionales (5 201797 
Ictoreges 6) 30740 
Ingresos de actndades ordinarias Ena 252,557 

¡Costos de venta 65023.020) 
ile bruta En] ZEN 1/112.035 
¡Gastos admiisrativos (858.508) 
Gaos financieros. 222.578). 
Péntida (ud) operacional (232.588 EA 
tros ingresos, SOT (O) __ (2828507) 
Utlidad antes de Impuosto y 

Partcipación de los trabajatores 19.51 19.51 
en las ublidados 

Paricipación de trabajadores en la 

  

usidades esta 08) 
Irrpuesto 2la renta (3er - (2.181 

UTILIDAD DEL EJERCICIO. 12387. 12,397 
  

(6) Se rectasificaron como ngresos de actividades ordinarias tos ingresos por 
intereses ganados y los cios mgresos operacionales, como lo establece la 
Politica contable de la Compañía.



GALALTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A 23 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares) 

E EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS. 

Caja general depositos 
Cajas chicas 
Bancos 

(1) Corresponde a recaudos 
siguiente 

AL31 de diciembre del 
2013 2012 

mm 3592 78508 
750 880 

a mas 269,746 
16,178, 348,394. 

que son depositados los pnmeros días del año 

€?) Corresponde a valores depositados en cuentas cornantes de bancos nacionales 
son de libre disposicion A continuacion el detalle de los saldos reportados por 
¡cada insítucion bancaria 

Banco Bolivariano CA. 
Banco del Austro S A 
Baneo Promerica S.A 
Banco Amazanas S.A 
Banco de Guayaquil S.A 
Banco Pichincha GA 
Banco Internacional S.A 

F CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Cartera Gatautofpost venta 
Cartera Gatauto Vehiculos 
Facturas servicios adminstrativos 

Prowston cuentas incobrables 

AI 31 de diciembre del 

2015 2012 
ss 63,890 
413 187.537 

7608 5298 
sto 
408 1524 

9497 
23 

11538 258,745 

A 31 dle diciembre del 
FO oz 

194505 194577 
911570 2.088.964 
491 540 420317 

15 1477619 2709953 
E ) (0 158 

738 2otozÓs 

  

(1) Para el año 2013 incluye US$IAS 593 por cobrar a partes relacionadas el detate 
se presenta en la Nota Y A continuacion un cuadro que detalla la cartera por 
cobrar por edad de vencimiento
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F_ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacion) 

AL3í de diciembre del   

  

20 2 
Sal de cansra no vencio TES oz On 55 eos 
Cane vencida de 31- 60 das 172 10 939 
Vendo más de 61 das 1200018 7308 

—órigno 2 ron 0sa, 

(9) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue 

  

Saldo inca! 
Reversos por castigos (8274) 

Saldo final 35381, 39,155 

GS INVENTARIOS 

AL31 de diciembre dol 

   

2013 2012 
Vehiculos. wm 1235518 428,942 
Repuestos y accesorios 510 925 536485 
Froductos en proceso taller a 17,588 30189 
Mercadería en transito 954,509. 

085 

41), Et saldo de la cuenta inventanos se compone de la siguiente manera. 

AL31 de diciembre del 
2013 2012 

Vehiculos usados 5200 5200 
Vehiculos nuevos 1231418 421742 

1,256,516 126,942 

(2) Corresponde a inventanos de repuestos y accesonos transferidos a talleros como 
parte de órdenes de trabayo en curso y no Igurladas hasta la fecha de cierro se 
registran como produclos en proceso hasta cerrar la orden de trabajo y cm la 
factura respecta
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M, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

     

  

y 31 de diciembre dt 
20 202 

Cro titanio de años anteriores 1 eras 109098 
Impuesto la salda de avisas 0987 12/03 
Hetercones ena fuente año acva 208 35508 

Antepo impuesta alarerta año adual (2) ss 32 Impuesto al valor agregado mass AS7Ó5S TZ IBER 
(1) Acontación el erat de sto sado 

Impuesto la ADO saga roma cmuado determinado 
200 5038) 16BOTS TONE 2012 caen sides 87305 

AS 

(2) Corresponde al anticipo determinado a través de la Kiquidación del Impuesto a la 
renta del ejercicio comente 

L OTROS ACTIVOS CORRIENTI 

  

    

    
  

  

  

AL 31 de diciembre del 
Toa 

Préstamos a trabajadores 547 $1,553 
Anicpo a proveedores 31.562 258m Parte relacionada w 2.496.423 2.424.169 

2529832 7 72502598 
(1) VerNota Y 

J.. AGTIVOS FIJOS: 
E) Saldo ar 

- Costo _ _8Mi2A2_ Adiciones: MZA 
Edificios E 261 091" 
Maquinarias y equipos 55.023 55,023 
Herramientas 22179 82179 

Muebles y enseres 7022 70227 
Equipos de oficina 32,650 32,550 
Equipos de computación 49,523 49,528 

instalaciones 183,204 163394 
Programas de computación 32.328 32.328 

Vehvculos 250578 280578 
1817 593 1.517,85 

Dep Acurada — (416805) — (87595) (504,500)   

1,200,788 (87,598) 1,413,093



  

GALAUTO GRUPO AUTOMOTRÍZ GALARZA HERMANOS S.A. 26 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélaces) 

K. PROPIEDADES DE INVERSIÓN: 

— AL31 de diciembre del 
2013 2017 

Vilas Fuentes del Río mM 224,308 324,308 

326308 000R 
€) Corresponde a S vllas ubicadas en la ciudadela Fuomtes del Fo del cantón 

Samborondén Estas propiedades se mantienen para ser vendidas en los 
siguientes años 

L.. SOBREGIROS BANCARIOS: 

Al 31 de diciembre del 
— 08 E 

Banco Amazonas S A 162,454 
Banco Intemacional S.A. 62,358 
Banco Pichincha CA. 

  

9.532 EA 

M. OBLIGACIONES BANCARIAS. 

  

  

      banco rectas de Pigso Tasa Momo Pagos Saldool Saidoat 
Emisión — Vamo (das) 1%) Mecibido 075) 2MARRDS oia, 

AGRA ORSROTZ DRUM 400 (485200) 195700 
Ameommia? ZIOOTZ 25003 120 1149 (200.0) 250.000 
drscrmRA OUIZROTZ  DOMVZOIS 90 1000 0000 20500 
Irmeccesda 7008/2012 1802201) 180 (103.600) 105508 
msoNosa3A 2NE2OTZ ZOOONZ 180 1021 00000 100.590 
inemerada Ze0zaDZ 28002019 120 938 Pano eno 
tromcoss DA TUMIOIZO1Z  OSOVZOIS 90 (000) 00.000 
huerssiai3A 20/2012 SONAS 12O 095 (142900) 142.000 
luar. ZITIZOLZ ZUOBOS 120 (200.900) 200.00) 
CispaaMtA 24072072 ZUNZONS 180 (6s2zaz) ae 
E TA Cea) 20000 
teomesesun ZOUOSEZOIZ  19UIZOYS 180 esos) 20.548 
France 20122012 18002013 — 100 es 792 

  

Drop 20 TZROS 
me 07 

    
N. CUENTAS POR PAGAR, 

Provcadores 
Anticipos recibidos de cientes 

  

(1) Cortesgonde para el 2013 principalmente US$120,201 a INTRANS Ecuador S.A, 
(2012 US$48,680) y USDF276,605 a partes retacionadas ver Nota Y (2012 
Uss265.2891)
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——————_ 

  

O. QTROS PASIVOS CORRIENTES. 

7 _201 AR 
Compañías relacionadas m 1,637229 650637 
Otras cuentas por pagar 243,952 334.260 

1,881,191, 999,897 

$1) Ver Nota Y 

P. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:    

  

2012 
Obligaciones financieras a largo plazo: 

Primera emisión de obigaciones. 1,375,000 
Banco de Guayaqui SA. 13190 

1308,100. 
Porción comente de obligaciones largo plazo. 

Emison de obigaciones (500.000) (500.000) 
Barco de Guayaquil SA. 29 _ 03m 

(505925) (07301) 
375,000 $80,889 

(1) Primera emisión de obligacionos.- Corresponden a omisiones de obligaciones 
en el año 2011 por un monto total de US$2,000,000 cuyo plazo es de 1440 días, 
divididos en 16 trimestres a una tasa del 8.29%. 

  

Plazo 
—Merciemento - Emitido 

2010/20 195,000 
20/112012 125.000 
29I0A012 125,000 
29007012 125,000 
29/10/2012 125.000 

2eInorS 125.000 
294013 125.000 
2901 125,000 

29012013 125.000 
DO 12014 125.000 

29/04/2014 125,900 
29OT/Z01e 125,000 

29/0004 125,000 
22015 129.000 
2900412015 125.000 
29rrZcS 125000. 

  
  

2 Coresponde al préstamos otorgado por el Banco de Guayaqui SA el 3 de 
sesenta del 2011 a una tasa del 9.22%
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Q. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO: 

AL31 de diciembre del 
  

  

  

ama BZ 
"Nación Automotriz S.A. 199,817 418754 
Parto retacionada m 65304 _200000 

y 885,221 618,294. 
  

(1) Ver Nota Y 

R_ OTROS PASIVOS ALARGO PLAZO: 

AL31 de diciembre del   

      

203 201z 
Provisión de jubilación patronal 2,562 8,562 
Anticipos secibidos o 127.458 81241 

136,020, 29,203. 

(1) Contesponde a anticipos recibidos por las futuras ventas de las Vilas en la 
clucadela Fuentes del Rio (Ver Nota K) 

$ PATRIMONIO 

de US$10 cada una. 

Aportes para futuras capitalizaciones.- Representa aportes en efectivo que serán 
utlizados en el futuro para incrementar el capital social de ta compañía. 

Rescrva legal: Do acuerdo con la legislación mgerte cn el Ecuador la Compañía 
debe transferir el 10% de su ganancia iquida anual a la rescrva legal, hasta completar 
el 50% del capital suserito y pagado. Esta reserva na puede ser distribuida a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañsa, pero, puede ser utlizado 
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 

  

Resorva de capital: La compañía podrá compensar las pérdidas del ejercido y las 
acumuladas con el saldo de esta cuenta. Esta compensación debe ser aprobada por la 
unta Gencral de accionistas 

Resultados acumulados: El saldo de ta cuonta está a disposición de los acciomstas 
de la Compañía y puede ser utlizada para la distribución de dividendos y otras pagos.
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T 

  

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

   

ALS1 de diciembre del 
ZO 2012 

Ventas de vehiculos 3205534 7.325.159 
Ventas de rapuestos 288,788 409.541 
"Descuentos y dovaluciones en vehiculos. RATISM) (1,978,583) 
Descuentos y devoluciones en repuestos 1103161) —_ (123,629) 

1,858,450 5632488. 

Mano de obra 128,589 315,340 
Servicios administratwos 1,735 24,991 
Descuentos y devoluciones en mano de obra (53,327) (67.070) 
Descuentos y devoluciones en servicios. 2 140] 123231) 

7 77,287 250,090 
Otros ingresos 89.527    
intereses ganados 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA, 

Las leyes laborales vigentes establecen como benefi para los Irabafadoros el pago 
del 18% de las ullidados liquidas de la sociedad antes del cálculo del impuesto sobre 
la renta 

Hasta el año 2010, el impuesto a ía senta se determnó sobre la base del 25% de 1 
utiidados trbutables El Código Orgánica de la Producción, Comercio e Inversiones 
enútdo en nowembre del 2010, contemplata la reducción do un punto porcentual de 
impuesto a la renta durante los siguientes tres años a partir de la emisión del Código, 
por lo que se modificó la Ley de Régmen Trisutario Íntemo y su Reglamento, 
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador así como las sucursales 
de sociedades extranjeras domoliadas en sl pass y los establecimientos permanentes 
de sociedades extranjeras no domeiiadas que obtengan ingresos gravables, estén 
sujetas a la lara imposiliva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su 
base imponible para el año 2013, quedando este Último porcentaje establecido para los 

años posteriores. 

  

_—_AL31 de diciembre del 
2013 E 

Pértida/Utiidad del ejerco (278,563) 19,851 
£) Participación de trabajadores (2978) 
(e) Gastos no deducibles 
4, Otras rentas exentas 
(+) Gastos incunido para generar Ing. Exentos 
Base imponible 
Impuesto causado 
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GALAUTO GRUPO AUTOMOTRÍZ GALARZA HERMANOS SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .Exsrasados ez LSOéares 

    

  

Y. Si Y TRANS P: yA: 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 
nas por cobrar     

Amo parara Gol SA. aaa 
am ara 0 O bere iS 00 ae 
Acera 2050 
an Calz Comparte E razo 

Ouradoraa ns 
emanan 2270 

vom 20 aw00O as ms 
Cacamaos 24 DA Imp ROCA cuan 

intensa aca 
a Carpa cotas 

aro Ga Congo 1220 
Vino a Sl a 
Fonda laca Pa 0704 
ps 340 

ruta sc 23% 
iva + atrio ty sar 
Vta lr Moca 27 
o uc o 202 
    5 FR AA   

  

Estas cuentas no generan intereses y no ticnen fecha de vencimiento deflida. A 
continuación, un resumen de las transacciones teslizadas antre compañías 
relacionadas durante el año 2013, 

  

y Hens 
8 0 

Aula Importadora Calarza 19501 1817 5,148 
Automotores Lalincamericanos S.A. 16,128 930% 

Váliona SA. 36% 51,501 
Calerzarnotocs SA 652 2988208 

3273 AMAT MOTE Tita 

Las remuneraciones del personal gerencial clavo se reconocen como gastos del 
periodo. A contnueción el resumen de las remuneraciones percibidas por la Gerencia 
dela Compañia 
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Y SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS. (Continuación) 

AU 31 de diciembre de: 
  

  

2013 2012 
Sueldos. 38.000 34.096 
Benefiaos sociales 5,908 

41,999 

ve. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La nometva vara Precios de Transferencia gente on Ecuador para el eyercico 
económico 2013, dispone que los contribuyentes del impuesto a la Renta que hayas. 
electuado operacionas con pares relacionadas domiciadas locales o en et estrior 
dertro de un mismo periodo fcal en un monto acumulado superar a USS3.000,000. 
deben presentar al Serno de Rentas intemas el Anexo de Operaciones can Partes 
Relacionadas que smplemento es una revelación de las transacciones de ingresos y 
gastos por compañia resacionad. 
Aquallos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas locales y/o en el exterur. denico de un mismo periodo fiscal en un monto 
acumulada superior a los US$ 6,000.00 deben presentar adicionalmente al Anexo 
mencionado en el prmer párrafo, el Informe Integra de Precios de Transferencia 

La Admuwustración Tributaria en eyercicio de sus lacultades legales, podra solicitar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentación de la 
informacion conducente a determinar sien dichas operaciones se apiicó el principio de 
plena competencia. de conformidad con la Ley 

Las reformas a la Ley de Régimen Tritutaro Interno que entraron en vigencra desde el 
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con 
partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de 
iransferencia. siempre quo" 

«Tengan unimpuesto causado supsrior al 3% de sus mgresos gravables. 

+ Norcalcen operacion 

  

con residentes en país,s fa 

  

os preferentes, y 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación 

de recursos no renovables 

La Compañia no ha contratado la elaboración de un Estudio de Precios de 
Transferencia, durante el año 2013, no reporta transacciones con partes relacionadas 
que superen los Jimites establecidos por la Ley para su presentación. 

X. EVENTOS SUBSECUENTES; 

Hasta la fecha de presentación de las estados fiancieros no ocumeron hechos o 
eventos importantes que dobieron revelarse por el periodo termmado al 31 de 
dicembre del 2013
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ASUNTOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORE



OHM¿CO. 
Auditores y Consultores 

ASUNTOS REQUERIDOS POR EL 
CONSEJO NACIONAL DE VALORES 

Alos Accionistas 
GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A 
Guayaquil Ecuador 

El 30 de mayo del 2014 hemos emitido nuestra opinion con salvedades sobre los 
estados financieros de GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS. 
S.A porel peroo terminado al 21 de diciembre del 2013 Segun lo estabieudo en la 
Codificación de Resoluciones emtias por el Consejo Nacional de Valores, debemos 
emibr ciertos comentarios sobre los siguientes aspectos 

  

EXTERNAS (Art 5, Seorsón TV, Capitulo IV, Subtitulo, Título 1 

11 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTARLE 

¡Como parte de nuestra reusion a los estados financieros GALAUTO GRUPO 
AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. por el período terminado al 31 de 
diciembre del 2013 y para dar cumplmiento a las Normas Internacionales de 
Audñtona, efectuamos una evaluacion del sistema de pontrl interno contable 
se la Compañía Los resultados de nuestra revision no revelaron hallazgos 
importantes que debamos comentar 

12 REYELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA 
SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA, 

Dentro del alcance y ejecución de nuestro trabaja de auditor, no encontramos 
asuntos que generen dudas sobre la posibulad de la Compañia para continuar 
como un negocio en marcha 

13 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS Si SE 
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE 
IRFORMACIÓN PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES 

Como parte de nuestra revision no encontramos asuntos que podrían 
considerarse como indicios a presunciones de fraude abusos de nformación 
prwilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados 

Guayaquil Quito Po AIDGG: 
INDEPENDENT MEMBER 
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2 cu O DEL CONTENIDO MÍNIMO DEL INF DE AUDITORIA 
EXTERNA (Ar 6, Sección IV, Capitulo V, Subtitulo IV. Tio 

-NTARIOS SOBRE SI LAS ACTIVIDADES COMPAÑIA 8! 
ENMARCA ENLA LEY 

Dentro del alcance y ejecución de nuestro trabajo de auditores externos, no 
encontramos transscelonas que no se enmarquen dentro de las disposiciones 

de la Lay de Mercados de Valores. 

22 EVALUACIÓN Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO 

Ver punto 1.1 de esta secaón 
23 )N_ SOBRE El CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES 

TRIBUTARIAS 

El plazo para la entrega del. Informe de las Obligaciones Tributarias vence el 91 
e julo del 2014, 

2.4 OPI SOBRE IPLIMIENTO DE OBLIGACI: 
ESTABLECIDAS POR LEY 

A continuación los comentarios a los aspectos señalados en el artículo 5 de la 
Ley de Mercados do Valores, referente al mantonimiento de la insenpción de 
los emisores nacionales con relación a la presentación de información al 
Consejo Nacional de Valoras 

  

1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador 
representan tg información debo sentarse en un pl 
ho superior a los quince días del cierre semestral: Los estados 
Pd E ds agosto 0 
2013, los del segundo semestre el 17 de ab dol 2014. 

2. Estados financieros anuales auditados información deberá 
presentarse hasta el 30 de abril det año SIguianto: Hasta la fecha de 
“emisión de cáto informo, las estados imancieras auditados por el año 2013, 
no han sido presentados. Los estados fimancioros por el año 2013 ne 
fueron presentados dentro del plazo establecido (30 de abnl del 2014); la 
fecha de apión de los audítores extemos es 30 de mayo del 2014. 

  

  

3. Informe dea aciministración: Hasta la fecha de amisión de este informe, 
no ha sio presentado. 

4. La información adicional que la com asidere necesaria para la 

  

cabal compresión de su situación econór financiera, pasad: 
futuro” Segun lo confirmado por la administración nO 5e efectuaron 
requerimientos adicionales de inforraación. 

2.5 OPINIÓN SOBRE EL IMIENTO DE MEL CORRECTIVAS. 
ESE SIDO REC ENINFORM: RIORES 

De acuerdo con lo informado por la acmusstcación, no hubo observaciones 
presentadas en informes anteriores. 

OHMg£CO. > GG: 
PS AURPENDENTIA 

 



3 CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA 
EMISORES (Aa, 13 

34 verificación del cumplimiento de las condiciones establecidas on el Prospesto de Oferta Publica: Durante el jerarcas 2013, 1os pagos de canil e 
interoses de los filos emiidos han sido pagados de acuerdo con el 
«sonograma establecido. 

  

3.2 Verificación de la aplicación de los recursos cas or la emisión de 
valores: Los recursos obtenidos fueron utilizados para capital de trabojo y 
sustitución de paswos Los resultados do muestra revisión selectiva no 

revctaron desviaciones en la aplicación de los recursos captados 

3.3 Verificación de la realización de las provisiones para al pago da cay 
de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas; Los 
resultados de nuera revisión no revelaron ebservaciones en la determinación 
de provisiones del caprtal e intereses. 

34 

  

onatalidad s«encia_de las Garantías 
a SA NS dee ds 

garantía general. A la fecha de emisión de este nforme, cl morto de actros. 
que garantizan la emisión de obligaciones de acuerdo con el prospecto 
reportado al Consojo Nacienal de Valores es de US$7,631 705 

Este forme tiene como único propósila lo mencionado en el primer párrafo y ha sido 
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compañía y del Consejo 
Nacional de Valores, no pued ser distribuido por rungún concepto a terceras personas 

    

a entidades. 

30 de mayo del 2014 Era _ 
Guayaquil, Ecuador Registro de Mercado de Valores 

No 2012-2-14-00078 

OHMCO. 
More LS 

 


