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OHM&CO.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log Agcionistas
GALALTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS 5.4,
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de GALAUTO GRUPO
AUTOMOTRIZ GALARZA HERMAMDS S5.A. los cusles H'quyin gl gstado de
situacion financiera al 31 de dicembre del 2013, el estado de resultados. estado de
cambios en &l patimonio y estado de flujos de efectivo, por ¢l afio terminado en esa
-facha y un resumen d¢ Jas polibicas contables més significativas y olra informacian
explicativa {Expresados en US Dolares).

Rezponsabilidad de la Administracion =obre los Estados Financieros:

2. La Administracién s responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacidn Financiera,
Esta responsabilidad incluye el digefio, implemertacian y mantenimients del control
interne que pormila |a elaboracion de estados finangigros lbres de equivocaciones
matariales, debido a fraude o emar.

Rezpensahilidad del Auditor:

3. MNuestra responsabilidad s expressr una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada & nuestra auditora. Muestro evamean s= efechnd de acuerds con
MNormas Internacronales de Auditoria, Eslas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asl como & planeacion y ejecucion de una audtoria que tenga
como objetivo obtener una segurndad razonable para doterminar sl o estados
financierns se encuantran bres de ermmores mateniales.

Una auditoris implica B gjecucion de procedimientos para obtener evidencia sobre los
montos ¥ revelaciones én los estados financiemms. Los procedimmentos seleccionados
dependan del julcie del auditor, incluyendo la valoracién de nesgos por equivecacionss
materiales gque puedan afectar los estados financieres, debide a emor o fraude. Al
realizar Iz valoracion de estos nesgos, el adior considera el control intema ralevante
para la preparacian y presentacion razonable de los estados finandcieros, con el fin de
disenar procedimientog de auditoria que sean apropiados a las crounslansias, pero no
con el propasio de exprésar una opinion sobre (& efectividad dal canteol inteme de |a
Compafita. Una auditorda también incluye evaluar lo apropiadn de lag politicas contables
utilizadas y ta razanabilidad de los estinades contables realizados por la Administracion,
asi como la evaluacion de la presentaciin de [os estados financleros tormadps en
conjunte, Mosolros ¢reemos que (8 evidencia de audiforia obtenida es suficiente v
apropiada para sustentar nuestra opinién calificada.
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Bases para opinicn calificada:

4 Como o indica la Neta G, la Compadiia mantiene USS 1,765,528 como salde final de
inventasios, debido 3 que fuimos contratados en fecha posterior al 31 de diciernbre del
2013, no participzmos en |a toma fisica de estos iwventanos, lo que no nos permitia
determinar la raxonabilidad de los saldos a Iz fecha mencionadsa,

5. De acuerdo con la Norma Intemacional de Contabilidad MIC 19, I8 Compafiia debe
estimar al dierme de cada ejerciio € monto de sus obligaciones legales futuras ¢on sus
ampleados, sobra la base de un estudio actuarial elaberade per un perike calificado. La
Administracién  rma ha  contralado 13 elaboracién  de un  estudio  achrarial,
consecusntements no ha registrado provision por conceplo de jubilacion patronal y
ponificacidén por desahucio,

Opinidn calificada:

S,  En nuestra opinidn, excepto por los posibles efeclos de los asunios mencionados en los
pdmafos 4 v 5, "Bases para opinién calificada™, los estadcos financieros presentan
razonablemenie. en todos los aspectds materiales, la situadin financiera GALAUTO
GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANDS S.A., al 31 de diciernbre del 2013, su
desampefic financiero v sus flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, de
acuerdo con Momasz Intemacionales de informacian Finangiera — NIIF descritaz an la
Nota B,

Ditros asunios:

7. Los estados financieros de GALAUTO GRUFPC AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS
S.A, por & afie terminada al 31 de diciembre del 2012, fueron auditades por otro
auditor quien exprast una opinion sin salvedades & 3 de mayo del 2013,

Informe sebre otros requisitos legales:

3. En cumplimicnte con ko establecido en la Codificacion de las Resoluciones expedidas
por el Consejo Nacional de Valores para 1as companias que participan en el Mercado de
\alores, [os auditores extemos deben presentar 1n informe adicional sobee los asunios
parteutares requerikdos en los adticulos 5 y 13 de la Seccidn IV, Capitulo IV, Subtftulo IV,
Titwdo Il. El contenido de este informe se presenia adjunte, &n la Seccién IL
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8 El articulo 38 de las "Mopmas de Prevengion de Lavado de Actives, Financiamicnto del
Terrorismo ¥ Ctros Delitos” publicado medianiz Reselucion de la Supenntendenca oe
Companias Mo, 2C.05C.G.13.010 del 30 de septiembre del 2013, para las companias
guea realicen actividades establecidas en el ariculo innumerade agregado 3
conbnuacion dgal articerlo 3 de Iz Ley de Frevencion, Dketeccion v Erradicacion del Delito
de Lavado da Activos vy del Financiamiento de Delitos, los auditores extemos deberan
verificar ol cumplimiento de lo previzto en dicha nomnativa, asi como las palibicas,
procadimicntos ¥ mécanismos intemos implementados por el sujets obligado para ia
prevencian del [avado de actives, el financiamients del errorismo v otros delitos, y
asimismo, valorar su eficacia opersthva ¥ proponer, de =er el caso, eventuales
reclificacionas o mejoras. La Compania ng ha contrakadse esta revisidn, por 9 gue na
& adjunta al informe de auditoria extema.

NHM 26>

30 de mayo del 2014 SR —
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INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS



Sal ALITO GRUPC AUTCHROTRLT GALARSZA HERMANCSE 5.4,

ESTAD DE SITIFAGION FINANCIERA

(Exprazadna en LSO kres)

Al 3 de diceestibre e

__2mF Iy
ACTIVD
Bhinen cormigmte;
Cipucthea pn njn y Banoes Mpfy 16.1743 J4E.504
Imrcrsianecs ecmparicles a2z
Carertas por cobrar cometizkes fara F 1441734 2ETO VM
Invantaras MNols = 1.7E4%. 529 1.895T.088
BClivos pOrinpwesios corfenlas hEya H 437,053 S55.1E5
Chnes actives comicmes flota | 250 G A502.5493
& 195 23% G.14E6.255
AcHvo nee coaTienme:
Suwns fljas Alae 1.¥13.843 1.200.7E8
rmpicdades de inyorsion Iuoka K 34345 524308
Obres artives 35T a5
TOTAL DEL ALTIVD 7531 3 3ErMRETT
FAGIVD ¥ PATRIMOMNKE
Pashvo colmiente:
Sobrgicos baincanos Moate L 9532 224.313
Ohligaciares by hémfa M BT T44 2862073
Cuentss por pagar N A BAT 375 761 153
Saslos acrelanos par s 3 .026 2.9
lmipuesioes (xee pagar 1522 glr s
Cibrps pasivees ComicmAng Mara & 1.8a1.131 05 By
Forion comenta da &euda a Largo plaza Moga P 805925 S0T.2M
3524 235 5.4 7H.0FF
Pazivee fel COrrenie
abligasiones & krpo plaen Mo P 3ia.Gon S0 CED
Caantas por pagar & 1ega glase L TR RS, 5 G1E.2:4
raE pASnds & larps plazn S = 136.02N 25 g53
ToTAL DEL PASRT 5.300.455 7.058 DAS
FATRIMOMNID
Capikail somal 1.225.230 1.223 250
ApoAes Eam fulures cantaradanes TAT. TR TET 772
Ra=8ras 142700 143, 700
Resulladod acasnolatcs 176447 45430
TOTAL DEL PATRIMOMNK fota S 2.3 205 2511 142
TOTAL PASIVO ¥ PATRIRECRIIC , FEXE,TOR 9,679,277
e

[+ Eskados fEnane|arh

Ec. I, JoAgs Eino
* Gerende Generl Gonfados

Vw3 nots 4 o edados imanceros



GALAUTQ GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANQS S.A,
EESTADD DE RESHI TADOS

(Expresados en USDmas]

Al 1 de diciambre de

2013 2012 (")
Viénta de bianes 1.858.450 5.632 458
Prastacién de seivicads 77.257 250030
O ingresos HO 537 2.7a7
Ik i B470 50,740
ingresos de actividades ordinarias Note T 2.033.704 B.125.085
Comos o0 vanta [1.644.851) (5.023.020)
Utitida bruts 368.753 1.112.038
Gaslos administratives (139, 267 (G 808)
Ganios financiaros 114.642) {222 6TR)
Otros gastos {17 807)
Pardida (Utilidad) operacional [27%.083) T8.8261
LHilidad antes de impuesto y participaclén de los
trabajadores en s ulilidades {279,983} 19.851
Farticipecidn du rubajadores en |a utilidases Nota U {7.978)
Impdoslo @ la ranta [3.8681%
UTILIDAD DEL EJERCICIO {279.983 12,5982
1
_.-'-T-:t_ 1‘ —_—
" Ing. Jorge Linc
Contador

Vaa notas a los estados financieras
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GALAUTO GRUPO AUTOMOTRE GAL ARFA HERMANQS S.4,
ESTADOS DE FLILIOS DE EFECTIVO

{ Expresades en USDokares)

Afos terminados al
31 de diciembre de
2013 2012 ¢*)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectva recibido de clientes T.262 764 £.505.083

Efective pagads a preveedones y eraplcados (2.107 851) (B 556 &55)

inlorases y comisones ganadas G a7 47515

Efectivo neto proveniente de las acividacdes de operacidn 1252910 2353
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Comra da actrvos fijos [5.853)

Imversionas smporales Iz

Antitipos recibidos para Tutura vanta da inmuehles Nata & 48217

(Mros actives {27.122)

Efectivo neto provenicnte {usado) en 1as actividades de

inversion 358,438 {S2.775)
ACTIVIDADES DE FINARCIARMIENTD:

Bobragiros y obligaciones bancanas (216.2681) ra4.618

Prastamas recibicos de bancos S07 7ag

Pagas por emisiin de obligaciones. (5001000 (800, 2000)

Fegos por préstamss bancarias (2087 007

Amumerts {disninucedn) def pasivo a largo plasoe 430080 (B8, 33

Efectiva neto usedo en las actividadas de financiamisma {1.943.564) (601.716)
(DISMINUCIGN) AUMENTO DEL EFECTIVO (332 2186) 189,022

Saldo del sfectiva sl iniclo del ano 348 304 139.372
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANOD 15.178 J4EB. 394

=

== Ingy. Jorge Line
‘Gidrente Genaral Contador




TRIZ GA £.8,
ESTADOS DE FLUJOS BE EFECTIVD
{Expresados en USDelares)
Afea berminados &
21 de diclermbre g
2013 2012 [}
CONCILIACKON OF La PERDIDA (UTILIDAD) NETA COM EL EFECTIVO
NETO PROVEMIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACKM
PERDMDA [UTILIDAR) NETA {£Ta.583) 12 Gba
Parbdaz conclmianas:
Ceprociaciones 87 645 100,674
Previsitn de intereses 7 AEE

(192 288} 180,71
CAMBICS EN ACTIVOS ¥ PASNOS CORFIENTES:

Iiversicees amprraies 248 847
Cudntas por cobrar comescislies 1. 23050 210457
[yl 91,558 111.584
Activos por Impuestos comenics {82 T58)
Ditroa scthvos coiricoes (265,339
Oitred acdivas 3951
Cuenias por pagar 234182 &1 870
Gastos acumuladas por pag s 2485
ImpLsgatas por panar £106.500)

1.445.198 B7L803

EFECTIVD NETD PROVENMENTE EN LAS ACTIVIDADES
1252910 823.513

ey

= g Jorge Line
Comtador




GALAUTO GRUPC AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S A, 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS (Expresados en LUISDdlares)

A GALAUTO GRUPC AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANGS §.4.:

auggmdcnma:

La Compadiz fue constituida en la ciudad de Guayaquil @l 11 de noviembre de 1983
Su actividad principal es la compra y venta de vehiculos y repuestos. Achualments
manfene un conirato suseilo con INSTREANS Ecuador 3.A. representanie d= ko marca
VOLESWAGEN, para la compra y wenta de vehiculos vy repugsios de su marnca.

Moneda de presentacion:

Lo estados financieros que 8¢ adjuntan v a2 uridades monetanas que se mencionan
on Belas natas han sido expresados en délares cstadsunidenses (LUISE), que es Ia
moncea de use oficial en |a Repdblica del Ecuader, desda € afe 2000,

Eg;aa de preparacidn:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad com las Normas
Intemacicnales de Informacidn Financiera [NIIF) emifidas por ef Conssjo de Normas
Intemacionales de Contabididad {IAASB. por sus $mlas en inglés), las gue han sido
sdoptadas en Ecuador por disposicion de la Supenntendencia de Compadniag, emibicda
en Ja Resolucdn 06.01CH, del 21 de agosto del 2006. En cumplimiente con el
cronegrama de implementacion establecide per la Superintendencia de Compafiias,
como compafia regulada por la Ley de Mercade de Valores, GALAUTO GRUPO
AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. debid implementar las Momas
Internacionales de Informacidn Financiera [NIFF) para &l afio 2010, cuyo efecto por
adopcion por pimera vez debio registrarse 2n el patrimenio of 1 de enern del 2000,
tomando come referencia 105 saldos al 31 de dicembra del 2009,

i

Las iransacciones iniciales (ue s& contabiizon en [os lbvos contables, sc registran al
valor de cosfo o adquisicion y los saldes que $e reportan al cieme del gjercicio
econamico s& miden st valor razonable (YR} Bl valor razanable, gue es el impore par
¢l que prede ser intercambiade un active o cancelado un pasivo, entre partgs
iMeresadas vy debidamente informadas, en una transaceidn realizada on condicignas
dia ingdependencia mutua, s¢ ¢ determina de diferentes maneras, dependicndo de las
cardiciones e informacidn disponible para cl aclive o pasivo que sc mide. En ias
politicas contables se expliea ef valor razonable utilizado para [as cuentas princigales.

Elaboracicn de estados financieros y reporfes:

La Compafiia prepara sus esiados financieros a partir de sus registros contables que
mantiens en su sslema informatico, &f mismo que esth dissfiado para cumphr con los
requerimientns y obligacionas lepaies en o referente 2 aspectos irnbwtamos y
soCielanos.

Uao de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de informacion Financiera (NIIF) requiere que [a Administracion  realice ciertas
@slimaciones ¥ supuesios relafivog a fa aclividad econdmica de e Compatia que
afectan jos saldos de acfivos y pasivos, asi como ka divulgacidn de los pasivos




GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANDS 5.A. 10
HOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS [Expresados en USDdlares)

A GALAUTO GRUPCD AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A,: (Continuadada)

confingentes a Ia fecha de jos estados finandreros v los montos de ingrasos ¥ pastos
reportados durante el periodo. La Administracion considera que las estimaciones y
supunstos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias ¥y bazados an la
mojar bhilizacin de la informacion dispenible al momente, s ermbargo, los resultados
reales podrian variar por azén de estas estimaciones, que son particularmerte
susceplibles a cambios significalives debido 2 la ccurrencia de evenios futurgs

B. k DE LAS TABLES [ TIVAS:

A continuacion mencionamok un fésumen de las politicas contables mas signdicativas
que hen sido ulifizadas para la preparacion de los estados financieros:

1. In entos finan

El parrafe 11 de la NIC 32 astablece gue un instrumento finangers es cualquier
contrato gque dé lugar a un activo financiero an una entidad v a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonic en ofra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compadia mantienc camo activos financieros: efective en cap ¥
bancos y cuentas por cobrar comoiciales y olms] como pasivos fiNGNceTys,
provesdores poT pagar ¥ ofnos.

1.1. Activos finangiergs:

La MNIC 32 cstablece el tratamienio para la presentacion de activas financleros
al valor raronable con caminos en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimientd, activos financieros
disponibles para la venta, o como desrivados designados como instrumentos
de coberfura eh una coberfura aficaz. La Compadlia resliza esta dasificacion
al romenic de suU re¢onocimiento imicial,

Reconocimiento inic edicién terior:

Todos [os actvos financioros se reconocen inicialment2 por su valor
razonabrle mas fos costos Jelacionados con sy gdguisicion. La medicidn
postericr de fos activos financieros depende de su clasificacidn, de a
siguisnte manera:

Aciivos financierps_al_valor razonable con cambios en resullados. A I3
fecha de presentacidn de los estades fnanderos, Iz Compadia no ha
designado ninglin activo financiero al valor mazonable con cambios =n
resultados, salvo por el efective en caja v bancos cuya moneda es al délar de
los Estados Linidos de América, de alta liquidez; 1os cambios en su valor
razonable no son significatives v se presenta al valor nomingl de las
transacciones; los scbraghies bancarios so reclasifican al pasiva comienie y s
presentan coma tafes.

Inversiones mandenidas hasta su vencimiento; Se reconocen como tales
las nversiones que manticne la Compafiia con enlidades bancanas a con un
plazo establecido de mas da 20 dizs y una (282 de Inlerds nominal fija Se
reconoRen como inversiones maniemdas hasta su vencimienta cuande no son
dermvadas v existe un acuerde confractual, donde se establece un plazo de
vencimicnte ¥y sus papos, siempre vy cuanda ¢slos pagos sean fijos o
determinables. Coma lo sstablecen log parrafos GA1T vy GA1B de la NIC 38,




GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS 8.A. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: [Continuzcion)

la Adminisbracon debe tener o inlchcaon v capacmdad do consenvancs hasts
su yencimienta.

Su medicion posterior s8¢ realfza aphicando e melodo del costo
amortizado mediante el uso de I3 tasa de interes efecliva, se detemina
igualando los fluos de cfectives esperados menos cualquier disminucon,
descusnio, comisién o deteriere. La amodizacién de estos intereses y
cuatesquicer pérdida por deterdore son reconcodos &n resultados del ejercicin,
come o esfablecon los paralos 46 y 56 de la NIC 33 La tasa do interés
sfectiva s reconoce como ingreso financiero en gl estado de resultadas. Al
A1 de diciembre dol 2013, la Compafiia no mantiena inversiones vigentoes,

Cusntas por cobrar comercialos: Se raconocen como alos la carlera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de bienes y prestacidn Jde

servicion, no cotizon en un mércada activa, Son reconocidos cuando se ha
cumplide con la entrega del producto y oxiste la seguridad raronable de que
bos flujos econdmicos =orén oblenidos por la Compadia. 5S¢ miden por =
monta nominal de la faciura ¥, postericrmente, &8 mide disminuyendg Ta
estimacién para mcobrables con cargo a resulfados. Para detcrmingr (2
prowvision para cuentas incobrables, la Administracidn analiza el vongimienta
de su carlera y las probabilidades de recuperaciion; los cangos se negstran en
gastos y los castigos se reversan contra la carlera.

Fara &l afio 2013, la Administracién no ha realizado la provisidn de cusntas
incabrables.

M la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales L& encuertran prasentadas a su valor naminal debido a gue su
vencimicnly es menor 8 un afio y, de acuerdo con las estimaciones de a
Administracion, ma difieren significatiramente de su valor razonable.

Deteriore de los activos financieros:

A I fecha de cerre de cada periodo, la Compaiila evaira la posthilidad de
alguna evidencia objefiva de que un activo financiers se encuentre
deteriorado cn su valer, como ¢ establece el parafo 58 de NIC 30, Esfas
evidencias podrian ncluir indicios de que los deudores se encuentren en
dificuitades fimancieras significativas. La pérdida o delerioro se reconoce en
resultados del ciercicio v equivale a |a diferencia entre el valor en libres del
activo linanciaro y su valor recuperable.

13 en cuentas:

Como le establece |os parrafos 3.2.3 al 3.2.0 data NIF 8 (NIC 38 en revisian},
los activos financieros e dan de baja en cuentas cuando:

= Expiran los derechos confractuales sobroe [os flujos de efective del
activo finandiera;

= 3o fransheren los derechos contraciuales sobre s flujos de eleciivo
dal activy o & asume una obligacidon de pagar a un tercers 13
totalidad de Jos flujos da efective recibidos Inmeadiatamants comio parles
del acucrdn de traspaso; y
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B. RESUMEHN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS: [Continuacion

2.

« S hayan transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficos
inherentas & la propicdad del active o, en su lugar, ef control del
ST,
-2. Pasivos Financiercs:

La NIC 32 eslablece o watamiento para la pregentacicn de pasivos
firancierns al valor razonable con cambios en resultados vy los registrados al
costa amortizade. La Compania realiza esta clasificacidn al momento de su
reconacimiants inicial,

Reconocimignto inlcial y medicion posterior;

Pasivps financieros al valor razonable con cambios en resultades: A la
fecha de prosentaciin de [os estados financieros, la Compafia no ha

designade ningdn pasnd financiero al valor razonable con cambios en
resuftados ni mantemda para negociar.

Cuenlas por pagar v oims pasnis financiarns: 5S¢ moonocen como tales
los acreedores comerciales, proveedores v olras cuentas por pagar, son
pasivos financiends no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mecado
activo. Son recenocidos cuando e ha resibido los acuerdns contractuales de
foridos, bienes o searvicios, medides ol valor razonable y posteriorments, al
costo amortizado. Para ¢llo se utiliza el méteds de la lasa de interés efectva v
5E Teconaca € gaslo a I largo del periode corespondients.

A = fecha de presentacién de lns estados financieros, las cuentas por pagar y
olros pasives financieros s encueniran presentados a su walor nominal
debido 3 que su vencimicntoe &s menor o un afo ¥, de aguerdo con las
estimaGones de 8 Adminisiracdn, ne difieren significativamente de su valor

rEorabls

Como lo eslablece los parrafos 3.3.1 al 2.3 4 de la NIF 8 (NIC 29 en tevisicn),
los pasiros frmanciercs s& dan do baja en cuentas cuands:

+ Se haya extinguido, s decir, curando |3 obligacidn especificada en al
comespondients contrale haya sido pagada o gancelada o haya
expiradao.

= Se meemplace por olro proveniente dal mismo prestamista bajo
condiciones suslanciaimente diferemics, reconociencdo un  NUEVD
pasivo, (a diforencia entre ambos deben reconooerse en = estado de
resultados del ejercicio.

Inventarios:

La Compafia registra como inventarios aguellos bienes que scran realizados o
vendiclas en al giro normal ded negosio y que, dervado de su venta, se obtendran
lns beneficins econdmicos esperados. Los inventarios & clasifican de scucrdo a
su naturaleza al momento de su adquisiGidn.
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B. RESUMEN DE £ AS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Cortinuaciin)

2.1. Repupstos:

Be reconoce inicialmente a su costa de adquisiciin, que comprende el predo
de compra, impuestos qua no representen cradito tributano y otros costos
afribuibles directamentie a b adogueerdn de astos activos. Al ser eslos
productos intercamblables enire =i, 22 los mide aplicando & metodo del costo
preomedio ponderado, sigulendo los Bneamicntos del parrafo 11 y 25 de NIC 2

2. Vehiculos:

Se reconocen al oosto de adquizicion mae los costos  directaments
relaciohados con @ vehicula como accesorics Y aguiparmignto adicional. Su
medicién postarar se mantiens al costo de adquisicion.

Las pérdidas por dotadoro del inventario se reconocan comg gastos al incurnree
en ellas, como o establece el pamafo 34 de NIC 2, Al cierre de cada ejercicio
sobre el cusl se nforma, 8 Adminstracion evallda quc los Iventanos se
encueniren valorados al coslo y que asiz no supere su valor neto reslizable, as
dedir, el precio estimado de venla del meentado menos [os ¢ostos estimados para
terminar su produccién y los necesanios para licvar 8 cabo la venta. De ser asi, o
ajustan con cango a resultados del ejercicio.

3. Actives fijos:

Curne o estable ef parmato 7 de la NIC 16, se reconacan comd un 3ctivo cuanda
05 probable que la Compaliia oblenga beneficios econdmicos fulurgs derivados
del mismo y su costo pueda sar madide con fiabilidad.

Se encueniran clasificados de atuerde a su naturale?a y comperenden edificios,
maquinaria ¥ cquipo, herramientas, muebles y enseres, vehiculos, equipos de
oficing, computacion v obos;, su clasificacion se determina a momento de su
registro inicial. Estan valorados al costo histérico, gue incluye los desembolscs
directamente atribuiblés a la adquisicion, menos la depreciacidn acumulads v el
importe acurmulade par deterioro, s lo hubiera. A 1a fecha de presentacion de los
estados financieros, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en ¢ valor repanade de sus actives fijos.

Los gastos por mantenimientus y reparaciones qué no aumenten el valor del
schbivo y que no alarguen su vida dtil se los registran contra resultados del perfodo
Bn que ocurren, las mepres que incrementan @ valor o alargan b vida (i de los
aclivos son capializadas

Depreciacion:

La depreciacion es calcutada por & método de linea récta o lingal basada en (&
vida dll estimads para el activo. Consiste en un importe constante qua Go
distribuye a lo largo de su vida udl, se reconoce conlra resultados del perfodo en
que ocurren. Al térming de cada pericdn, la Administracion revisa sus
estimaciones respedcio a |a vida Otil de los bienas y, deé ser necasario, realiza Jos
ajustes cormaspondientes, en cumplimicnto del parrafo 62 de MIC 16

La vida il estimada para sus aclivos fijos y sus parcontsjes de depreciacion &5
la que se detafia en la siguiente tabla:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)
ACTIVOS ANOS CUOTA
e i ANUAL
Efficos 20 b
hMoguinanas y equipss 140 1%
Hemamienlas 10 10%
Muehles v enseres 10 T0%:
Yehiculos & 20%
Equipas da oficing 10 10%
Instalaciones 20 5%
Dtros activos 10 10%
Equipas da campulascién 3 33.33%
Maquinarias y equipos 10 10%

De acuerda ¢on el pirrafo & de NIC 16, el mpare depreciable es el costo dof
activo menos su valor residual El valor resdual es » importe estimado que (a
Compania podria oblener por la venta dod activo, al ¥rmine de su vida atil, La
Administracion ha considerado no determingr un valor residual para los elementos
del activg fje, dade que no espera ina recuperacion monelara significativa por su
thisposicion, al termino de la vida Gtl estimada.

4. Deterioro del valor de los actives no financieros:

A la fecha de cierme de cada periode sobre el que se informa, la Compafiia cvalda
si exisfe algin indigio de que un aciivo no financiers pudiera estar deteriorads en
su wvalor ¥, aplicando o2 lineamientos estableckdos en la NIC 36, la Compania
astima su impone recuperable, este es, e mayor enire &l valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso

Cuandn el mporte en libros de un activo excede su impano réecuperable, =l activo
g2 conswlera deleriomdo y e reduce &l valor @ su imparte recuperable; se
reconocen £n el cstado del resultado en la clasificacién de activo corespondianta,

A |la facha de presentacidn de los estados financieros, (a Administracion considera

que no existen indicios de deterora en # valor reportade de sus activos no
monetarios,

5.  Propiedadeas de Inuug[ﬁn;

Comno lo establece el apartado c} del parrafp 8 de NIC 40, se prescnian como
propiedades de mversion aquefios inmachles, edificios y temenos, alquilados a
lereeros a traves de contmatos de amendanmento operativo. Los amendamientos sc
recoaocen oomo ingresos del ejercicio.

Dado que la variadan del rango de |la medicion del valor razonable s muy alta v
el impacto ce muy significalive en los resultados, la Compadla aplica los crtenns
dod parrafe 52 de NIC 40 v mide lag propiedades de invergign ulilizando e modelo
de costo. La vida (il astimada de sus edificios @3 de 20 ahoa.
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B. RESUMEM DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

6.

7.

[puesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce & impuesto a la renta de acuerdo con lo establecids en
HNIC 12 y delermina &l impucstn comients y & impucste diferide eon cargo a
resultados del ejerclcio; los cargos por impuests diferide mlacionados eon partidas
gue se reconocon en =l patimonio contra Ofros Rosullados Indegrales se
presentan fambién en Ofres Resultados Integrales. A la fecha de presentacidn ge

los

estados financieros, @ Compania no repora partidas reconocidas on Otros

Fezultades Integralos relacionadas con impueestos diferdos,

&1. Imphesio corrignta:

6.2

Como lo establecen dos parrmos 12 4l 14 de NIC 12, 22 regonoce coms un
pasivo en la medida que no hava sido liguidadg el periodo que coresponda.
Los valores por ratenciones en la fuents se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un créditd nbutaric por excedentes en nencioncs, se
presentan como active meentras sea probable sy recuperacion. La base
tributable o ubhdad gravable so determing aplicando los linearnientos
establecidos en la Ley de Régimen Tribagario Interno, su Reglamento v ofras
disposiciones tributarias vigentes. El impueste a la renta causado se
determina aplicando la tasa del 22% (23% para el afio 2012}, de acuaido a lo
establecido en of la Ley do Régimen Tributatio Interna.

Impyesto diferido:

Coresponde a ko cantidad do mpuestos por pagar o recupsrar pos o
mpuesio a la rema, en peredos fuluros. Estos impuestos se oniginan por
diferencias temporafias causadas entre & base imponible o tributoria de un
active © pasive v su wvalor en libvos, Estas diferenclfaz, imponibles o
deducibles, son pasivos o aclivos por impuestos diferidos, respeciivamants.

= Son diferendas temporarias las que existen entre el importe en fthros
de un active & pasivo, on el estado de situacion fimanciera, v su base
figeal.

=« Son diforencias temporales las que existen entre [a ganancia fiscal y la
coniable, que =e onginan entre un penodo ¥ sé revierten en otro. Son
tarmbien diferencias femporarias.

A la fecha de presentacion de los estados financeros, la Compafia na
mantiene mpuesios diferidos.

Frovisiones v coptingentias:

De acuerdo con ol parrafo IN2 ¢e la NIC 37, son pasves =n los que existe
incertidumbre acorca de cuantia o vencimienlo y Se reconocen sodo cuando:

= Es una obligacidn presente {legal o impllcita) como resullado de un suceso
pasadn;

= Es probable que exista yna salida de recursos para cancelar la abhgacion,
¥

+« Pyede hacerse una estimacidn de su imparte de torma flabla.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

Si ¢l desembolso o5 menos gue probable, la Compaiia revela en las nolas a los
Eztados fnanceids s delalles cuahtatvos de la sihiscion conocida que pudiers
genera & pasivo conlingenis.

2. Beneficios a empleados:

So reconooen como pasivos a faver de los emploados sobve la base de acuerdas
furmales celebrados entre las partes, los requerimignles legales estaplecdos en
el Codigo de Trabaje v a practicas gue generan oblipaciones implicitas. 20
reconacimicnta ¥ medigiin se realze de acuerdo a la NID 18 cuyos
requerimicntos por eaparado compranden los baneticios a ompleados corrientas,
largo plazan o post-emplen y por terminacion.

8.1 Beneficios corrientes:

Las abligaciones por beneficios camigntes de los empleades se reconocen
como gaslos del penodo €n gue se incurren {(devengados) v son (Mudados
de acuerdo a disposiciones esiahiecidas en el Codigo de Trabajo y oiras
regulaciones vigenies.

Lot sueldog, salancs y aporaciones al Seguro Social se liguidan
mensualments, menfras gue la  decimotercera v decimocuasta
remuneracionss, vacaciones, fondos de reserva y participacian del 15% de

los trabajadores en lag uildades de la Compaliia s acumulan
liguiddndase &n la fecha correspendiente, que No @3 Superior a un ano.

8.2 Beneficios a largo plars o postempleo:

De acuerdo con los congepios presentados el parrefo 25 al 27 de la NIC
19, los bheneficios de postemplep deben clasificarse como planes do
beneficios definides, El Codigo de Trabajo, astablece que:

= Lo¢ empleadores estin obligados a conceder [a jubllacién patronal
a todos aquelios empleados gue hayan cumplido un trempo minimo
de 25 afios &n una misma compariia.

« En el momento en que la relacion laboral enre el empleador v f
einpleado llega a su térming, &) empleador debera raconocer a los
trabajadores en el momente de la liquidacidn una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del ultimo ealario multiplicada
par los afos que preste el senvicio para la Camparnia,

Estos benaficlos a larqo plazo deben registrarse mediante la constitucian
de una previsidn con cargo a gastos del epercicio y su valer dobe
determinarse &n base al calculo actuaral malizado por un perito
independienta.

da ordinanzs:

Los ingrecos de aclividades omdinanas s¢ recono¢en cuando as probable que la
fo=s beneficios econdmicos futuros serdn obtenidos por la Compafiia y sumen en <
cursa de las octividades ordinanas, Se miden ol valor razonable de Ia
contrapartida, por acuerds entre [as paortes; los doscuaniog s2  registran
disminuyende ol ingress,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

91

9.2

9.3

Venta de bienes:

Como lo esfablece of pamalo 14 de la NIC 18, se reconocen y regisiran en
rcsubtados, cuandy s cumplen %odas ¥ cada una de las sigihentes
condicionos.

« 5o ha transferido al comprader todos los rfesgos y ventajas derivados
de lng bignes v &l control de los mismas.

« El importe de los ingrescs de actividades ordinanss puede medirse
con finbilidad;

= Es probable que la entidad recba los bencficios economicos
asociados con 1A transacckon;

s Log coslos ya incumidos on b venta del bien, asi como los gue quodan
por incuimir hasta completario, pueden ser medidos con iabskdad

Prestaci servicios:

Como o establece &l pamafo 20 de lg NIC 18, se roconocen considerando el
grado de terminacidn de la prestacion del seryicio al final del periodo sobre e
cual s informa, cuando el resultade de la transaccion puede estimarse con
fiabilidad, cuando:

» El impora de [05 Ingresos de aciividades ordinarias pueda medirse
con Gabilidad;

«= Sca prubable que b entidad reciba los benclicios economicos
asociados con 3 transacci;

= El grado de realizacion de 13 transaccion, &l fingl del periodo sobe o
que se informa, pucdc ser medido con fiabilidad,

» Los coglos va incumidos o | prestacion del sanvian, asi como los que
quadan por Incumir hasta completaro, pueden ser medidos con
fiabilidad,

Las antcipos recibidos como contraprestacidn del seracios ofrecido se
rantienen comeo pasiva hasta cumplir las condiciones para su reconccimicnto
COMe Mgresa,

Intereses:

Coma ko eslablece el parrafo 29 de fa NIC 18, los ingresos de acthidados
aondinanas dervados del uso por pare de tarcaros de aclivos de la Compariia
quc producen irtereses, se reconooceh utfizando & mélode de tasa de nmlenks
gfectiva, como contrapartida de la medicién de [as inversioncs mantenidas
hasta su vencimiento, FPara su reconocimientoe, debe ser probabile que se
reciban log baneficies econdémicos asociados con la ransaczion ¥ su imporke
pueda sar medidn con Nakilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
10. Gaslos:

11.

Los gastos se recanooen eén la cuenta de resuitados cuando tiene lugar una
disminucion on los beneficios economicos futuros relacicnados con la reduccien
de un activa, o un nceemento de un pasivo, que &0 puede medir de forma fiable.
S& meconcce coma gasto @0 korma inmediata cuande un desembolsa no genera
bereficios ccondimicas futuros o cuando no cumple con los requisites para su
registro coma activo.

Principis de reconocimiento de resultadas:
Se regstran uBizando el mélods de devengades o acumulsdes; lus INGresos

cuandn e producen o chusan v los gastos cuando se conocen, ¢omo |o establece
ol panafe 25 de la NIC 1.

L GEET’IQN DEL RIESGO FINANCIERCK

1.

E de riesqgo fi ;

Las aclividades de la Compaiiia la exponen a clertos ricsqos fmancieros camo son
los resgos de mercado, (Nesgo de fipo de cambio y resgo de tasa de nteres),
ries;o de credito fesgo de liqudez y iespo de capilalizacion. El programa general
ge gestién de ricege de la Compafiia e encuenfra prncipalmente en o
impredecible de los mercados financiers y trata de minimizar potenciales efectos
advarzns &n el desempeno fingnsiero de la Compariia,

La Gerencia Financiera tiene & su cargo la administracion ¢e nesgos de acucrda
con las politicas aprobada por la Presidencia Ejacutiva, quien proporciona os
principios para el mancjo de resgos. asi como las politicas eloboraday para las
dreas aspecificas. como riesgo de todo tipo de cambie, riesgo de tasa de iMérés,
riesgo de creditos.

A condnuacidn e presenta los principales fesgos financieros @ los que o&la
expuesta la Compania.

ies mercado:

Rigsgo de tipo de cambi: El riesgo de tipo de cambio es ol riesgo de que e valor
razonable o flujos de caja fulures do ua instrumento financero fuchien debido a
variacionos en los tipos de cambio. |a Compafiia resliza principalmente sus
operacionss en dolares de los Estados Unidos da Noreameérica, moneda de curso
legal én € pais, por lo antc, no 2 presentan efectos significatives por varlaciones
de tipog de cambic en los estados financieros.

Riesgo de la tasa de interds sobre ol waler razonable v los flujos de efeclive; Es &l
resgo de flustuacion del valer razonable del fluje de efectivo future de un
ingtrumenta financiero, debido a camhbins en Jas tasas de interes del mercado. La
exposicidn de la Compafia al resgo de cambio en las tzsas de interés del
mercado esta principaimente relaconada con las obligaciones ¢on mstiuciones
financieras. Ls Compafiia delormina permGdicamente la exposicin eficiente de la
douda de corio ¥ largo plazo, frente 3 los coambios en la tasa de interés,
considgerando las expectativas propias, respecto de la evoluciin futura de tagas.

Al 31 de diciembre del 2013, debide a la baja volatiidad de las tazas activas
referencigles de interés en el mercadn ecuatoriano no se realiza andlisis de
sensibiliad respecto a la tasa do interds: 817% (2012 el 8.17% como tasa
referendcial). :
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: {Continuaciin)

1.1. Riesqo de credito:

Es ol riesgo de gue una contraparte no cumpla con las obligacianes
determinadas en un Instrumcenio financiero o gontrato suserito con un cliente, lo
qus lleva o una perdida financiera.

La Compafila estd expuesta a riesgo credilicio por sus actividades
operacienales, principalmente por cuentas por cobrar comerciaies, por sus
actividadea finanderas, incluyende depositos en los bancos y.  olbros
instrumertos financieros.

1.2 Riesgo de liquidez:

Es d ricsgd de que la Compaiia no pueda cumplr con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivoes INENGENss.

La liguidez se confrola a través de los vencimientos de sus aclivog y paasivos,
de la obtencién de lineas de ¢grédio ywo manteniendo loé excedsnles de
lIquidez an inversiones cn oerificados bancanos por plazos Nenores a un ano.
Esto permite a la Companiia desarrollar sus actividades normalments.

La administracian del riesgo de liquidez requicra mantengr suficiente efectivo y
disponibilidad dae financiamiento, a través de una adecuade cantidad de fucntes
de créditlc compromebdas v 2 capaddad parm liquidar transacgiones,
principalmente las de epdevdamicnio. Al respecto, la Gerancla do la Compariia
orenta sus esfuerzos a mantenar fuentes de financiamiento a fravés de la
disponibiidad de lineas de crédilo, emision do obligacones, prestamos de
accionisias ¥y sobrégros bancarios confratados,

1.3. Riesgo de capitalizacion

La Compafia administra una importante base de capital para cubric lo4 riesgos
inherentes &n sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es
mentoreada usando, entrc otras medidas, los ratios establedidoes por la
gerencia. Los objativos de la Compania son:

» Salvaguardar la capacidad de= la Comparia para eenfinuar operands
e manera que contindes brindando retomas a los accionistas

« Manlengr una fuerie base de capital para apoyar &l desarrollo de sus
actividadas

Los ratios de apalancamento al 31 de diciembre ded 2013 y de 2012 fueron los
Sigineries



GALAUTO GHUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANDOS S A 20
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS (Expresados en LISDOlares)

C. GESTION DE RIESGO FINANCIERD: {Conbinuacion)

D.

Al 31 de diciembre del

2012 a1z

Frastamos v obligacionas tinancieras (coto y largo 1,398,201 4 475 876
plazo
Cue n:l!sﬂ por pagar comearciales 887 325 753,163
Cuentag por pagar a entidades relacicnadas y otros 1,881,181 G03 897
tras cuentas por pagar 1033788 B45,048

5,300,496 7,088,085
Efectivo en cafa y banco {16.178) (348 354)
Deuda neta 5,284 318 6,719,691
Total patrimonia nete 2231208 2611192

7.015.527 5,330,553
Ratio del apalancamiento E9% T2%

FRE E_ ESTADDS FINANCIEROS COMPARATIVOS Y
RECL CION DE SALDOS;

o

L
Al 31 de dicdlembre del 2013, los ate &5 financierns se presentan comparatives con el
afio antenar, en cumplimiento de lo catablecido en el parrafo 38 de NIC 1. Los estados
finarcigros del ano anterior, fucron auditados por oiros auditoros quismes &miti2ron su
oprion sin salvedades el 16 de abl del 2013,

Las polficas de contabilidad adoptadas por la Compafiia son uniformes con ef afio
anterior. Sin embargo, aplicando el principio de impatancia relativa y agrupacion de
datos que estableca los pavafos 29 al 31 de NIC 1, para el afo 2013 ceras partidas
han sikio reclasificadas y agrupadas de forma distinta al aho anterior. con la finalidad
de una mejor comprensidn y lectura de los estados financieros. Los saldos del aho
anterior han sido agrnupados aphcandoe los mismes principios del afio actual:
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0. PRESENTACION DE ESTARDDS  FINANCIEROS COMPARATIVOS @ Y

RECLASIFICACION DE SALTHIS: {ConBnuacién}

Ealdo al 21 de diciepbre del 2042

Auditado Afuztes Re expresado
ACTIVOS:
Activo camiente:
Efaciiva en cajz ¥ bancos 25 55 248,334
Imwersiones empoizles H2zn 317 221
Cuentas por cobrar
camercialas S.526.558 (1) (2857 7EE) 2 B7,794
Irentanios 1,067,025 1.85/¢ 03845
Activns por impuesios
carnentes (13 3G, 165 255,165
Qiros activas corfentas . (1% 2502593 2502, 593
8,156,258 5.145 256
ACtivo R corrients:
Arlvoes hjos 1,200,738 1,200 786
Frapiedades de inversinn 2] 324 208 A4 3038
OIres aclvoes 290,852 (2] [243,067] THES
TOTAL DEL ACTIVO 9.553.,'136_ 21,24 967927
PASIVOS Y
PATRIMOMIC:
Pasivao corriento:
Soedraeguos bancarios 224 813 224,813
{bligaciones kancarizs 2 8YE 163 (3] 13,1909 2 HE2. 515
Cuentas par pagar 1995168 §4) (1,252,005 a3, 153
{35028 acurnuladas por pagar 4] 28530 £, 530
lImpuestes par pagar ) 108 422 108 022
Olins pasivos corfentas iy Q03 847 953, 897
Parcion comiente de dewda a
larga plazq 00,000 3 etk 2 407, 3401
2.268 144 (117, Q5 o.475,039
Pagive no corrlénte ’
Pasivos diferides 3B, 244 (41 (85, B445)
Ciiligacionas a largo plazn BrE.000 (3% 5,585 220,589
Uentas par pagar 3 largo
plase 418,204 [4) 0000 B16.254
Qlraz pasives 3 [Eargo plazo 3.E82 (2] A1.241 £9.803
B Q586 844 81.241 7 GGR 05
Fatrimario
Capival sooial 1,223,240 1,223.2&0
Apartes para Axumas
capiElizaciones T2 TRY T
Resgras 2o 925 (161.223) 143,700
Resurltados acurmuladas 27205 (9 181,225 455 430
TOTAL DEL PATRIMOMIG 2.B611,182 CAB11.192
TOTAL PASIVO Y
PATEIMON O o 5OE 056 21,241 9,67 277
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D. PRESENTACION DE ESTADDS FINANCIERCS COMPARATIVOS ¥
RECLASIFICACION DE SALDOS: (Continuacion)
{1} Las cuentas por cobrar s& presentan por separado entre comerciales, actives por

(2}

impuestos comentes, otros aclives corrientes y otros activas largo plazo. Estas
altimas incluyen pagos anticipados por seguros.

Las propiedades de inversin se muestran separados do log obtres aclivos.
Adernds eo recagificd en otros pasivos a largo plaze lus anticipos recibides para [z
futura venta de dichas propiedades.

{3) Se reclasificd de obligaciones financieras a corde plazo o obligacioncs a3 large
plazo 2 operacidn con el Banco de Guayaquil contratada &l 5 de septicmbre del
2011 y vancimianto &l 5 de pctubre dol 2014, Los vencimientos para el 2014, se
prosantan como porcion corfiente Jdef pasive a largo plazo.

{4) Las cuenias por pagar 5= presenian por separado de los impucsios por pagar.
beneficios a empleados, ofros pasives corrienles, cuentas por pagar a parfes
retaconadas y pasivos difendos gue se detallan en la nota respectiva.

(5} Se reclasificd la reserva de capital y la aplicadion por pemera vez NIF como
establace la resolucion No SCICIL.CPAIFRS.G.11.007 de |a Superintendencia de
Companias.

A continuacion, los ajustes para re expresar 108 saldes 2012 de las cuentas de

resultados:

Saldo 2l 31 do diclembre del 2012
Auditado Ajustes  Re cxpresado

Wesnla de Dienss 632488 5,832 485
Prestacidn de sarvicas 250,030 250 30
Ciros ingresos operacionales t5) 21,787 201 797
intereses _ &) 0740 H0.740
Inyresos de acimdades ordinarias 5,882 518 252 537 5,135,055
Cosios de verta - {G023.020) _ (5,023,020}
Uhilfida bouta 250,458 252 537 1,112,035
Gastos administratives [B59.6G08) {854 BOA)
GZasios financiens [222 575) ) {222.575)
Fardida {utilidad) operaciansl {232,63E) £52.537 12,851
Diros ingrasos . 262 537 {6) _ (252 63T)

Utilidad antes de Impuasto i
panicipacion de I0s trabajadones 19,851 16,851
en las ylilidadas

Farticipagidn de trabajadores en [a

utilidadas 2.978) {2,978
frr puasio & 13 renta _ i3.881) —— (3881
UTILIDAD DEL EJERCICIO 12,5982 12,882

(6] Se reclasificaron como ngresos de actividades ordinarias los ingresos por
intereses ganados ¥ los olvos ingresos operacionales, como ko estabiece Ia
politica contable de la Compadiia.
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E. EFECTIVO EN CAJA Y EANC YS!

Caja geneial depdsitos
Cajas chicas
Bancos

v11 Carresponde a rocaudos

siguiente.

Al 31 de diciembre del

2013 2012
(1} 4,597 - 7868
TH) 450
(2} 11,856 264, 745
16,178 145 304

que son depositados los primeros dias del afo

(¥ Corresponde 8 valores depositados en cucntas corrientes de hancos nacionales:

son de libre disposicion. A continuacion, €l detalle de los saldos reportados por

cadas insttucion bancaria:

Banco Bolivariano G_A.
Ranco del Austro S A,
Banco Promerica 5. A.
Banco Amazanas 5.4,

Eanco de Guayaquil 5.A.

Banco Fichincha C.A.

Banco Internaconal SA.

F. CUENTAS POR COERAR COMERCIALES:

Cartera Galautofpost-venta
Carfera Galauto Wehiculos
Facturas servicios administrativos

Frovision cuentas incobrables

Al 31 de diciembre del

2013 2012
65 63,890
4135 187.537
7,608 5.298
5,318

Ang 1,524
0407

23 N
11,636 268,745

Al 31 de diciembre del

2012 2012
134,503 194 577
811 5710 2. 085, 364
431,548 426.412
i1} 1,477,618 2 T 853
(2} . 36881 [39.155;
1,441,738 = 2,670,708

(11 Para el afno 2013 incluye U5$6459, 593 por cobrar & partes relacicnadas; el detalle

se presenta en la Mota V. A continuacion, un cuadre que detalla [a cartera por

cobrar, por cdad de vencimianta:
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERGIALES: (Contnuracion)

Al 3 de diciembre del

- E 2012
Saldo de cantera no vancido 52495 1,945 542
Carera vencida de 1 — 30 dias 9% 787 613,075
Cartera vencida de 31 — 60 dias 14,722 140,835
Vencido mas de 61 dias 1,280,613 F,334
1,477,619 2,708 854

(4] Elmovimieni d2 la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 39,155 33,155
Reversoz por castiqos [3.274) B
Salde fimai 35,381 . 39,155

5. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Yehiculos £17 1,236,615 425,942
Repuesics ¥ aoccesoros 510,525 036485
Froductos en proceso taller £ 17,958 34,168
Mercaderia en transito L54,500
1,765,529 1,957,085

_ 111 Ef=aldo de la cuenta inwentarios se companeg e {3 siguiente manera:

Al 31 de diciembBre del

) 2043 Z012
“ehitulos usados 8,200 5,200
Yehiculos nueyos 1,231,416 421,742
1,236,616 426,942

{2y Corresponde a invontanos de repuestos ¥ accesotios transferidos a talleres comao
parte da didenes de raban en cursn ¥ o iguidadas haska la fecha de cierne; sc
regigtran comao producios en procesno basla semar la orden de trabajo v omitir [a
factura respectiva.
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H, ACTIVOS POR | TQS CORRIENTES:
. Al 31 de diciembre del
2013 2012
Crédilo tributario de afios anteriores (1) 197,275 108,600
Impucste a la salida de divisas 88 057 172,723
Refencicncs en 1a tuente ana actual 8208 35,508
Anticipo Impueslo a la renta afo actual (4] 29,545 37,244
impuesto al valor agregado 113,968
437,953 355 166
(1} A confinuacidn el detalle de este saldo:
Impuesto a la Anticipo caldo
renta causado  determinade
(58,388) 168078 109690
(3,881} 91,486 67 480
197,275
{2) Commesponde al anticipo determinado a través de la Bouidacién del mpuesto a la
ronda del efercicio comiente
. OTROS ACTVOS CORRIENTES!
Al 31 de diclembre del
2013 w2
Prestamos a trabajadores 547 51,953
Anficipn a proveedaores 31,962 25,67
Parte relacionada {1} 2 495 423 2424 789
2,528,932 2,502,553
(1) Ver Nota V e e
J. ACTIVOS FlJOS:
Saldo al Saldo al
y Costo __ nAae2 Adicionas IMz3
Edificios 561,681 881581
Maquinarias v cquipos 85023 55,023
Hesmamientas B2179 82179
Muebles v enseres TO227 70227
Equipos de oficina 32, 650 42 650
Equipns de computacidn 44 523 49 525
Instalaciones 183,294 1E3,394
Programas de computacian 32,328 32378
1617.583 1,617,553
Dep Acumulada _ [416,805) (B7,695) (504,500}
1,200,788 {87,655) 1,113,083
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K. PROPIEDADES DE INV IN:
A1.31 de diciembre del
2013 2012
Villas Fuentes del Rio : {1 324,305 324,308
324 308 324,308

{1) Corresponde a3 & villas ubicadas en la ciodedela Fucntes de=l Rie del canton
Samborondon. Estas propiedades sc mantisnen para ser vendidas en los
sguienics anos.

L. SOBREGIROS BANCARIOS:

Al 31 de diciembre del

2013 ] 2012 _
Banco maronas S A 162,454
Banco Intemacionai 5 A 62,359
Banco Pichincha CA_ 9532
9,532 224,813
M. OBLIGACIONES BANCARIAS:
Bance Fechas de; Mazo Taza Manip Pagos Halda al Saldo al
= Emision Wik ;diasjg {%%) Jnnlhldn {2013 211202013 CRINZEMZ
Aurro 3 OFmGeeoi2 Q2000 "r 4 00 AR L0 (1S 2000 185,206
Amarampn b FTOGRONZ ZGT1R012 120 118 200,000 260, D00 260,000
Fervorewn BA OO AAZ DANDVIONE L] 10,00 B0, O {83 30K} B0U0dED
irfomomered G4 2000EANHE 16003 0 350,000 {10, 608) 105608
eenaciyd SA  JORDTAZ  POWEANA 130 1021 100,000 {0, T 1O, D0
memzcenal G4 PAMZLANT 25042013 120 933 280,000 (30,000 PRI O0C
iemasena Ga T0M0R201E  OEO1Z013 ap 160,000 (10,200 10, 0000
llewmsonsl 56 20MAR01Z FRNM2015 120 8.5 142,000 {142,000 142,000
Interveiansl b 21M12HE  E1NE2013 120 0,000 (200 000y 206 00
Cogeaal B, 2072012 2012012 1RO B2, 262 (Ba2 2824 £92 2
Gummgsl A JEMIR04Z 2022014 a 456 AT 0. B0 prhi e b
irlemaopesl B4 2OMGR01Z  1G0R012 150 260,540 {250 598) 250 548
Iefraasiorsl B 2OMZ2PMI2  1ADES0IE 180 Th 442 (72842 o442
Aepenys ¥4 VUNWENIE 040014 126 b= 245 800 S0 00
Gewpaps BE  MIN2MAT  TRARI0M B0 .80 250,044 o 200 o4
4787213  (2,852,973) 507, T44 ZBEZ AT
_—
N. GUENTAS POR PAGAR;
Al 31 dq_diciqa_‘_nhrﬁ del
2013 2012
Prowcedores (1} B4 577 664,215
Anticipos recibidos de chontes 22748 88,844
937,325 753,163
— i

1] Comesponde para el 2012 principalmente US$320, 201 a INTRANS Ecuador S.4
(2012 US546.680) y USDE2TE 605 a partes relacionadas. ver Nota V. (2012
LES268.831)
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. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diclembre del
i 2013 2012 ]
Companias miacionadas (1) 1,637,229 654,637
Ctras cuentas por pagar 243,952 334260
1,881,181 993,897

{1 Ver Nota V.

F. OBLIGATIONES & LARGO PLAZC:

Al 31 de dicicmbre del

B .4 P
Chbligaciones financieras a largo plaza:
Primera emision de obfigasiones (1) B75,000 1,375,000
Banco de Guayagul S.A. {2 5,925 13,180
£80,925 1,388,180
Porcion corierte de obliqacionss largo plaze:
Ernisién de obligaciones {500.000) (S00.0003
Banco de Guayaquil S A ___fs925 _[7.301)
(505,926) {507,301)
375,000 " B80,RE9

{1y Primera emision de obligaciones,- Corresponden a crnisiones de obligaciones
en €l afo 2011 por un monto telal de LS32, 000,000 cuyo plaze es de 1440 dlas,
dividides en 16 timestres & una tasa del 8.25%.

Flazo

_ Vencimiente = Tasa Emitido
2012011 B.25% - 178,000
280152012 B.25'"% 125,000
28002 8.20% 125,000
2807052 B.25% 125,003
28M0201Z2 K25 125,000
2600112013 B.25% 125,000
29042013 a75% 125,000
290072013 &.25% 125,000
2aMDi2013 5 25% 125,000
2001X14 B.252% 125,000
290412014 8.25% 175,000
29072014 8.245% 125, K10
29002014 5278 125,004
202018 B.35% 125,000
2EM04215 B.25% 125,000
2072015 8.25% 125000
e 2,000,000

Z Comessponde al préstamos oftargado por el Banco de Guayaguil SA. el § de
secoe~be del 2011 3 una tasa def 9.22%
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Q. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:
Al 31 da diciembre del

R LE 2012
Rlacidn SAubematriz 5.4, 182 817 418 294
Farte refacicnada e S GBS, 304 200,000

265,204 &186,284

(1} Ver Nata V.

R. OTROS PASIVOS A LARGO P :

Al 31 de diciernbre del

2013 2oz
Provision de jubilacion patronal 8,562 §.562
Anticipas recihidas (Th ) 127,458 81,241
1 EE,EI_E'E' Eﬂﬁﬂﬂ

(1} Comesponde a anficipos recibidos por las fuluras ventas de las Villaz en o
cudadala Fuenies del Ria (Vier Nofa K)

3. PATRIMOMIO:

Acsiones comunes: GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HEFMANDS S A
asta conformada por 122,329 acciones comungs — autorizadas con un valor nominal
de USS10 cada una.

Apories para futuras capitalizaciones.- Representa aportes en efective que seran
ulilizades en el future para incrementar el capital social de 1a compadiia.

Rescrva legal: De acuerdo con la legisiacidn vwigente on &l Ecuador, la Compalfiia
debe transferr al 10% de su genandia liguida anual a ka rescrva legal, hasta completar
¢ 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no pusde ser distribuida a los
accicnistas, exceplo en caso de liquidacion de la compania, pero, puede ser utilizada
para absorber pérchdas futuras o pars aumentar &l capital.

Reserva de capital: La compafiia podra compensar las péndidas del cjercicio y las
acurnuladas con el saldo de esta cpenta. Esta compensacion debe ser aprobada por la
Jurta General de accionistas,

Resuitados acumulados: El saldo de ta cuenia astd a disposicion de los accionistas
de la Compafiia ¥ puede ser utilizada para ia distribucion de dividendos y otros pagos.
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T, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del
2013 {2
Ventas de vehiculos 3,866 634 7.325,159
Verlas de ropussios 265 TRE 405 541
Descuentos y devoluciones en vehiculos (2171811} (1,978.583)
Descienios y devoluciones en repuestos {103,161} {123,629}
1,858,450 5,632,488
Mano da obra 128 089 315,340
Servicios administratreos 1,735 24,99
Descuentos y devoluciones en mane de obra (53,321 {67.0TDY
Descuentos v devoluciones en servicios {140} {23,231)
77,257 250,030
Ctros ingresos o 89,527 201,707
Intereses ganados . 847 _ 80,740
2033704 6,135,055

U, EEETIEIF,&CII:]N DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyas laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el page
del 158% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del calculo del impuasto sabne
la renta.

Hasta el afo 2010, el impuesto a la rermta se determing sobre la base del 25% de las
ulilidades tribtables. El Cédige Orgdnico de la Produccidr, Comercio e Inversiones,
emitido en noviernbre del 2010, contemplaba la reduccién de un punte porcentual del
impuesto a la renta durante o5 siguientes tres anns a partir de la emigidn del Codige,
por lo gque =e modfictd la Ley de Régimen Tributario Intemo ¥ su Reglamenis,
eslableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asl como las sucursaliog
da sociedades extranjeras domiciiadas €n el pais v los establecimientas parmansnlies
de sociedades extranjeras no domucrradas que obtengan ingresoes gravableg, eslén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su
base imponible para el afe 2013, guedando ¢sic Oitimo porecntaje establecido para los
afos posteniores.

Al 31 de diciembre del

203 202
PeérdwdaMilsdad del ejercicio {2759,583) 18,851
{-} Participacion de trabajadores (2.578)
{+] Gastos no dedudibles
{-} Otras rentas exentas
{+) Gastos incurmido para genarer Ing. Exentos 3 N
Base imponible 16,873

Impuestc causado 3881
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS  Excrzsados e LSDaares

Y. & 5 W P, s

Saldes gl 31 de dicistnbes del 2013

Glicnlis pol cobrar

e

Ciewian paw pagar

Clsenilas Larga plaza Frovesiones m Lacgo place
Auite Impeitadorm Grlarza 5 320 T
Cafinr wndadd 405 22T E0
Al.lrmgir::'s’mﬂmmrmmus T4t ABT o 216,596
Adianatans &4, 26.BED
Wisan Galars Campuawarde 931 405277 471,304
Galpermulos SA 735
Liluuln Braps M-:mdﬁi "2 7
G Hormhes SA
W feana A 3414 TR, B8 1045 Ti6 g58
Cariamzavmalos SA. B2 425 144 120
Imporiatara A CA fh 285
Lnwigalsp 5.8 fad 1R2
e {Falarz G aong o b a0 141
Mang Galarza Cargouemde 12,305
Wikon Galarzi Sofis B A47
Fesiiprands Galama Flores G, 764
E.ntiee timlarea Flones JaaT
Matala ek Mones 27,258
Wileon, b, Gularza Maceay ST
Whisoa &, Galarzs Macay S447
Rk (aakala Sarlincs 25 402
Mera Badiay Loon W R 152 000
645583  2.496473 2TEA05 1,537,229 GE5.304
e — T = = _——

- Estas cuentas no generan inloreses y no ticnen fecha de vencimients definida. A

continuacion, uh resumen de las  transactiones teslizadas antre compafilas
relagonadas durante & afio 2013

—_— Veates __ ___ ___Comgras

__ 23 2042 2013 Lo a0i2

Auta Importadora Galarsa 119,601 14,417 05,146
Aulermotares Latincamencanas 5 A 16,138 9,554
Whikana S.A. 3621 T 51,604
Calararmotors 3.4 _ . Bea  zoabs 20 B2y 2 &2
4,273 A13027 30Tz 118 283
—— e e e st & .

Las remuneraciones del poersonal gerencial clave se reconocon coma gastos del
petiodo. A continuacidn <l resumen de las remuneraciones percltdas por la Gorencia
de la Compatiia:
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V. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS (Continuaciin)

Al 31 de diciembre de:

2013 2012
Susidas 36,000 34.096
Benoficdins sociales 5,000 ~ 5683
41,993 . 29,779

W, CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normmatva oara Proclios de Transferencia vigente en Ecuador para el eercicio
econiormco £013, dispone que los contnibuyentes dol Impuesto a 1a Renta gue hayan
efectuado oparacienes con partes relacwonadas domiciliadas locales ywio en el exterior,
dentro de un misme pedode fiscal en un moato acumulado supedar a US53,000,000.
deben preseniar al Servicio de Rentas Internas e Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadaz. que ssmplemente ¢¢ una revelacion de ias transacciones de ingresos y
gastos por compaitia relacionada.,

Agquelics contribuyenies que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas
doriciliadas locales yio an &l exteriur, denlea de un misme periodo fiscal en un mento
acurnulada superior 2 los UST 6,000.000 deben presentar adicionalmonte al Anexo
mencicnado en el pimer paafo, el Infome Infegral de Precios de Transferoncia.

La Adrinigtracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrad solicitar
radhanie requerimicotos de informacion a los contribuyentes gue realicen operaciones
con parles relacionadas al interior del pais o en el exlérior, la presentacion de la
informacicn conducente a determinar si en dichas operaciones se aphc ¢ principic de
plena competencia de conformidad con la Ley.

Las refonmas a la Ley de Régimen Tributario Inferno que entraron en vigencia desde ¢f
1 de enero del 2010 determinan que los cominbuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas guedaran exentos de la aplicacion del régimen dc precios de
iransferencia, siempre qua!

«  Tenhganunimpuesto causado superior al 3% de sus ingiesos gravables.
« Mo realicen eperaciones con reswlentes en paises filscalos preferantes, v

» Mo mantengan suscrito con 8] Estade contrato para In exploracion y explotacién
de recursos no renovables.

La Compafia no ha confratado la olaboracién de un Estudic de Precios de
Transferenca: durante ¢l afo 2013, no repora ransaccioncs con paries relacionadas
fque superen los imies establecidos por [a Ley para su preseniacidn

X. EVENTOS SUBSECUENTES;

Hastz Ta fecha de presentacion de los estadogs financieros no ocurrigron hechos o
gvgntos importankes gque dobleron revelarse por ¢l periodo terminado al 31 de
diciembre del 2013
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Auditores vy Consultores

ASUNTOS REQUERIDOS POREL
CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los Accionistas
GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANDS 5.A.
GGuayanuil, Ecuador

El 30 de maye del 2014 hemos emitido nuestra opinidn con salvedades subre los
estadus finangerns de GALAUTD GRUPC AUTOMOTRL? GALARZA HERMANGS
5.A. por el periodo erminado al 31 de diciembre del 2013, Segin o establecide en la
Codificacion de Resglucionss amitidas por el Gonsejo Macional de Valores, debernos
emitir ciertos comentarios sobra los siquientes aspaciog:

1. CUMPLIMIENTO DE LAS FIINCIONES DE [AS SOQCIEDADES AUDITORAS
EXTEREMAS {Ar. 5 Secoion [V, Capitule VY, Subtiulo IV THulo 1T

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO ¥ CONTABLE

Como parte de nuestra revision a los estados financieros GALAUTO GRUPO
ALUTOMOTRIZ GALARZA HERMANGCS S_A. por el periodo termiinadeo al 31 de
diciembre deil 2013 y para dar comphimiento a las Normas Internacionales de
Auditoria, efectuamos una evatuacion del sisterna de control inkerne contable
de la Compaffa, Los resultados de nuestra revisidn no revelarcn ballazgos
importantes qua debamos comantar.

1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DIE COMPANIAS
SCBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA
SE MANTENGA COMO NEGOCIQ EN MARCHA

Deantre del aléants vy gjecuciin de nuestro trabajo de auditoria, no encenframos

asuntas que generen dudas sobre [a pesibiidad de la Compaiia para continuar
cama un negocio en marcha.

13 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE _COMPAHNIAS 51 SE
DETECTAN INDICIOS © PRESUNCIONES DE FRAUGE, ABLSO DE
IMFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES

Comp pate da nueestra revisidn, no encontramos  asumtos doe  podrian
considerarse come indicics a presuncicnes de fraude, abusos de informadain
privilegiada y actos ilegales que amerttan ser mencionadaos.

Guayagquil Quito . :
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2. CUMPLIMIENTC OFL_CONTENIDO MINMIMO DEL INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA [Art 5 Seccion [V, Capitulo [V, Subtitule IV Tiule 11}

21 COMENTARIOS SOBRE 8/ LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
ENMARCA EM LA LEY

Dentra del sicance v ejecucion de nuestro mabajo de auditores externos, no
pncontramos transaccioncs que no se enmanguen dentro de las disposiciones
de la Lay de Mercados de Valores.

2.2 EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Ver punls 1.1 de esta secaibn
2.3 OPINION _SOBRE EL  CUMPLIMIENTC DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega del Informe de las Obligaciones Tributaras vence el 31
de julic del 2014

2.4 OP! SOBRE PLIMIENTD DE CBLIGAC!
ESTAELECIDAS POR LEY

A cortinuacion ks comentarios a los aspecins sefialadas en el articuls 5 de la
Ley de Mermados de Valores, referente al mantanimiento de la inscopcidn de
Ina amizores nacienales con relacion a & presentacion de informacidn al
Consajo Macional de \Valoroa:

1. doz financieras estrales =us or o contador

representante 'egal, Esta informacion deberd presentarse en un plaro

no_supeticr 2 los quince dias del cierre semestral: Los esiados
fnancieros del primer semestre, fueron presentados = 15 de agosio del
2013, los def sequndo samestre el 17 de abedl dold 2014

2. fados financie s auditados. omiacion deberd
presentarse hasta el 30 de abril det afo siguiante: Hasta la fecha de

emiaien de osta informs, 10s estades financieros auditados por &l afo 2012,
ra han sido presentados. Los estados financioros por ef afo 2012 oo
fusron presantados dentro det plazo establecide (30 de abrl del 2014); la
fecha de opinion de los auditores externos es 30 dé mayo del 2014.

3. Infonme de Ly adminigtracion: Hasta la fecha de amision de este informe,

no ha sido presantado.
4. Lainformacion adicional que la compaiia considere necesaria para la
cabal compresio u situacién econd nanciera =

futurn: Sagon lo corfirmadn por fa administracidn ne se efectuarcn
requerimientas adicionales de informadcid,

2.5 DPINION SOBRE EL_CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE
IESE SIDO R EN INFOR |ORES

De acuerdo con o informado por la admnistracion, no hubo cbservacionses
presentadas en informes anteriores.
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1. CONTENIDD ADICION DEL INFORME AUDI 1A EX MNA
EMISORES (At 13

3.1 Yerficacidn del cumplimiento de las gondiciones establecidas en el

de Ofe ublica: Durante el ejercicio 2013, los pagos de capital e

inlerczes de los titulos emtidos han &ido pagados de acuerdo con &l
cronograma establecide.

3.2 Verificac de la aplicacion de los recursos i@ or la emision de
valores: Los recursos obignidos fueron utilizados para capital de trabajo v
sustitucion de pasivos. Los resultados de noesira revision sclectiva no
revelanon desviacionss en la aphcacion de loe recursos captados

de los intereses, de laz emisiones de obligagiones realizadas: Los
resultados de noesirs revizidn nd rovelaron aheenvaciones n in determinacidn

de provisiones del capilal e interescs.

a4 iidn bre onabilidad fencia_de las ntfas
respaldan la emision de valgres: | & cmision de obligacioncs fiene una

garantia general. A la fecha de emision de este informe, o monto de activos
que garantizan la smisidn de oblfigadones de acuerde con el prospecto
reportado al Consojo Nadonal de Valores es de USET 631,705

Este informe tierne como dnico proposilo 1o mencionado en &l primer pdrafo y ha sido
preparads exclusivaments para uso de los Accionistas de la Compafila y del Consejo

Nacional de Valores, no puede ser distnibuido por ninglin concepto a terceras _personas

o entidadas.
30w mayo del 2014 mshauad
Guayaquil, Ecusder Reglstra de Mercado de Valores

No 2012-2-14-00078
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