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25 OPINIGN SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIV
QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES:

No aplica. Los informes de auditoria del afio 2011 no reportaron
pbservaciones.

3. CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES {Art. 13):

3.1 Verificacién del cumplimiento de las ¢ ciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Pdblica: Los fitulos se emitieron segin las
condiciones pactadas en el Prospacto.

3.2 \Verificacion de la aplicacién de los recursos captados por la emision
de valares: Duranle el gjercicio 2012 no se emitieron nuevas.

3.3 Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital
y de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas: Los
resuliados de nuestra revision nmo  revelaron observaciones en la
determinacion de provisiones del capital e intereses,

3.4 Opinidn_sobre la razonabilidad y existencia de las Garantias que
respaldan la emision de valores: La emision de obligaciones tiene una

garantia general. Segun la informacion reportada al Consejo Nacional de
Valores al 31 de diciembre det 2012 los aclivos no gravados ascienden a
US$5,406,950.34. Sobre esta informacidn, consideramos que el saldo de las
cbligaciones emitidas esta razonablemente garantizado

Este informe tiene camo Unico propdsitd lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de |os Accionistas de la Compafiia y del Consejo
Nacional de Valores, no puede ser distribuido por ningln concepto a terceras personas
o entidades, '
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3 de mayo del 2013 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Companias No. 015
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
GALAUTO GRUPC AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S A
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de GALAUTO GRUPO
AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. que inciuyen los estados de situacion
financiera por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados de
resultados, cambios en el patimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y un resumen de las polificas contables mas significalivas v oira
informacién financiera explicativa (Expresados en USDolares).

- Respansabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La administracion es responsable por Ia preparacion y presentacidn razonable de
estos estados financiemos, en concordancia con fas Nomas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye &l disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables, y, |2 determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nusstra responsabllidad es expresar una opinidgn sobre 0% mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros exdmenes se efectuaron de
acuerdo con MNormas Internacionales de Audiioria.  Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoiuta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de emrores materiales.
Una auditoria implica la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los monios y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del audifor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones matenales que puedan afeclar los estados
financieros, debido a semor o fraude. Al realizar la valoracion de eslos riesgos,
consideramos el control intermo relevante para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros, lo gue permite disenar procedimientos de
audiforia que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia. Una
auditoria tambien evalla las polificas contables utilizadas v la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracion, ast como la evaiuacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que
la evidencia de audiloria oblenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra
opinian.

PEX {593-4) 2453883 - 2450889 | Fax (503-4) 2450286
E-mail pkfgpkiocuador.com | www. pkfocuador.com
FKF & Co.] Av. § da Octubne 1811 y Los Rigs, Edificio Finansur Piso 12 05, 2 | PO, Box 09-06-2045 | Guayaquil | Ecusdos

Tel (563-2) 2263059 - 2263960 | Fax (593-2) 2256814
PKF & Co.| Av. Repiiblica de El Salvador 836 y Porfugal, Edificio Prisma Nore Piso 4 Of. 404 | Quito, Ecusdor

TEE & Do Cea, Sbdo. o ang fieme et o in e di G lugdtyenls indupendantss 145 inemadicn:s Limited
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Opinién:

4.  En nuesira opinion, los estados financigros adjuntos exprezan. en todos los aspectos
significativos. 13 imagen fiel del patrimonio v de |a situacion financiera de GALAUTO
GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A. al 31 de diciembre del 2012 y
2011, asi comeo de los resultades de sus operaciones v de los flujos de efective
correspondientes a los ejercicios anuales temminados en dichas fechas, de
conformidad con lag Normas Intemacionales de Informmacion Financizras descritas en

ia Maota B.

f/ LFLL,, E’st—‘f
I de mayodel 2013 E-:"]_’Qar MNararjo L.
Guayaguil, Ecuador Licencia Profesional Mo, 16,4585

Supernntendencia de Compafiias No.D15



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S_A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA,

(Expresados en USDalares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo {Nota )
Inversiones (MNota D}
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B}
Inventanios (MNota F)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

OTROS ACTIVOSE NO CORRIENTES (Nota (3)

ACTIVO FLJO (Nota Hj
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios {Mota 1)
Cbligaciones financieras (Nota J)
Documentos y cuentas por pagar {(Nota K)

FPorcion comente de emision de gbligacicnes
{MNotz M)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO DIFERIDO (Nota L)

PASIVO A LARGG PLAZG {Nota M}
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Mota M)
Capital social
Apartas futuras capitalizaciones
Resarva legal
Reserva faculiativa
Reserva de capital
Resulfados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN (Nola 0)

4

f’G nte General

Al 31 de diciembre del

2012 2011
348,394 .02 189,371,833
312,224.14 561,067 82

5,528,555.99 5,505 980,92
1,957,084 82 2,068,678.69
8,146 255 07 8,295 099,26
250,991.78 223,870.25
1,200,787.88 1,295 759.40
9,508.035.63 9,814,728.91
224 812 53
2,876,162.51 2,701,575.23
1,095,168.33 1,803,298.04
500,000.00 525.761.26
5,596 143,37 5,130,854 53
88,344,071 150,282 .89
1,301,855 .58 1,024,687.63
6,986,642.96 7.214,625.05
1,223.290.00 1,223,2490.00
FBF FF240 T 77240
132,400.29 131,101.01

11,289.53 11,289.53
181,225.02 181.225.03
275,205.42 265,415.89

2,611,192 57 2600103 .36
9,595,035 63 3,614,728 .91
96,075.10 2.575475.10

o

ing. Jorge Ling
Contador

Vea notas a los estados financieros




GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.

ESTADQS DE RESULTADOS

(Expresadas en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
INGRESOS DE CPERACIONES:
Venia de vehicules 5,346, 576.52 49.253.787.75
Repuestos 285011.62 605,155.74
Mario de obra taller 248 260 86 153,319.78
Venta de oiros productos (Nota P) 1,759.64 128,149.94
Ventas Netas 5,882 517 64 10.140,413.21
(- Costo de Ventas 502302007 8,677 855 57
Utilidad Bruta 859 497 57 1,562 55734
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos BEO 605 45 1,129 545 92
Gastos financieros 222 57636 251,051 44
1,092,184 82 1,380,598 36
Litilidad anies de participacidn de los
trabajadares en las utilidades e impuestoa la
renta {232 687 .25) 181.958.98
FParticipacion 3 los frabajadores (Nota R) 2.977.71 44 203.71
Impuesto 3 la renta 3,880.95 58,388 .46
UTILIDAD OPERACICONAL {239,545.91; 73,366 81
Otros resultados integrales
Otros ingresos (MNota (3) 252 538 6/ 149,745 27
Ciros gastos 37,012 .85
25253866 112,732 .41
Resultado integrai 12.982.75 192,009 22
LHilidad atribuible a:
Accionistas (239 545.01) 79.366.81
Resultado Integral atribuible a:
Accionigtas..- — = - - 1299275 192 089.22
uUtilidad por accién 0.11 1.57

. rigo Galarza
Gerente General

Ing. Jorge Lino
Contador

Vea notas a los estados financieros
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GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDolares) .

Afigs terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 4,005 002 71 10,612 .795.33
tfectivo pagado a proveedores y empleados {5,556 604.84) {12177.072.25)
Intereses y comisiones pagadas 222 576.36 251,051 .44
Intereses y comisionas ganadas 252 538 66 149,745 27
Otros ingresos y egresos netos
Efective neto proveniente de (usado en} las
actividades de operacian B23.512.89 {1,163,479.21)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de actives fijos (5.652.63) (250,42851}
Otros activos (27.121.54) 21,454.81
Efectivo neto proveniente de (usado de) las
actividades de inversion {32,774 17} (228974 .70)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de accionistas
Scbregiros y obligaciones bancarias 704 617,69 {254.608.37)
Emisidn de obligaciones 2,600, 000.00
Fago de obligaciones (800.000.00} (42500000
Pago accionistas {23,649.76)
Disminucion del pasivo a largo plazo (596,334.22) (B87 376.08)
Efectivo neto usado en {proveniente de) las
actividades de financiamiento (601,716.53) 1,229,365.79
ALMENTO (DISMINUCICON) DEL EFECTIVO 189,022 19 {163,088.12)
Saldo del efective al inicio del afio 159,371.83 32245995

SALDO DEL EFECTIVO _AL FINAL DELA 348 394.02 159.371.83

R0 Galarza <" Ing. Jorge Lino
Gerénje General Contador

Vea notas a los estados financieros



GA G A

TRIZ GALA

ANOS S5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

{Continuacion}
{Expresados en USDolares)
Ahos terminados al
31 de diciembre del
2012 2011
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 12,.992.75 192,099 22
Partidas conciliatorias:
Provision cuentas incobrables §.150.60
Depreciacion 100.624.15 69,957 .23
Ajuste neto, por bajas de activos fijos (4,292.70)
Provision de intereses a7,093.02 39,566 .00
150,709.92 305,480.35
CAMEBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporales 243,846.68 {561,067.82)
Cuentas y documentos por cobrar 220,492 13 (926,017.88)
Inventarios 111,593 87 2.267,171.94
Cuentas y documentos por pagar 91,870.28 (2,247,045 .80}
872802497 {1,468 959.56)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE fUSADO EN}) LAS
ACTIVIDADES DE-OPERACION

823,512.88

(1,153.4?9.2_1;

—

ing. Jorge Linp
Contador

Vea notas a los estados financieros



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GAL ARZA HERMANOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresadas en USDélares)

GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 11 de
noviembre de 1993, Su aclividad principal es la compra y venta de vehiculos y
repuestos. Actualmente mantiene un contrato suscrilo con Intrans Ecuador S.A.
representante de |la marca VOLKSWAGEN, para la compra y venta de vehiculos y
repuestos de su marca. Como complemento a la postventa presta los servicios de
reparacion para los vehiculos, en su propio faller.

RESUMEN DE LAS P_GIJTJICAS DE CONTAEILIDAD Mé& IMPORTANTES:

La Compaitia mantiene sus registros conlables en US Délares y, a partir
del gjercicio econdmico 2010, de acuerdo con [as Normas Intemacionales de
Informacion Financiera NIIF, las que han sido ufilizadas en la preparacian de los
estados financieros.

A sontinuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizd la administracion:

Base de preparacion y presentacion: Por disposicion de |a

Superintendencia de Companias de la Repulblica del Ecuador, la Compafiia
adopté para el ejercicio 2010, las Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera (NilF's) emitidas por el Comité Infernacional sobre normas de
contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC).

Adopeitn de las normas intemacionales de informacion financiera (NIIFY:
El marco conceptual que utilizd la Compafia hasta el pericdo 2008, se basa en
las nomas ecuatorianas de contabilidad {MNEC). Los estados financieros emitidos
a partir del 31 de diciembre del 2010, han sido preparados sobre la base de las
MIIF's.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables a los periodos que inician el
1 de enero del 2010, como se describen en estas politicas contables.

Activos _financieros: Dentro del enfoque de la Norma Internacional de
Contabilidad 39 (NIC), los activos financieros incluyen el efeclivo y sus
equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones bursaliles y otros Instrumentos
financieros derivados. La clasificacion de [os activos financieros se determina al
momento de la transaccion o reconocimiento inicial.




GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.

B.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién) - -_

F‘r'r:ivisién para cuentas incoprables: Periddicamente, [a Administracion de
la Comparfia realiza evaluaciones de sus cuenlas por cobrar, para determinar si

existen indicios del deterioro de su cartera, segln lo establece el parrafo 84 de la
norma internacional de contabilidad NIC 39, El deterioro de la cartera establacido
en el andlisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de Provisidn
ggrﬂ cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece sl parrafo 63 de la NIC

La provision se ajusta anualmente del saldo de las cuentas por cobrar
clientes vencidos al cierre del ejercicio con cargo a resultados, por ef efecto del
analisis de la cartera. La cartera que se considera imecuperable o perdida, se da
de baja debitando de la Provisidn para cuentas de dudosa recuperacion.

Los inventarios: Se registran al costo v para su valuacién en el caso de los
repuestos se utiliza el costo promedic que no supera al valor de mercado y para
fos vehiculos de forma individual a su costo de adquisicion.

Las propiedades, planta v_equipos: Al inicio se registran al costo. Las
ercgaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los calculos para la depreciacion se determinan sobre |a base de los anos
de vida (il establecidos por los peritos avaluadores, segln parrafo 50 de NIIF 16.

La wida (til estimada de las propiedades, planta y equipo es como sigue:

ACTIVOS ANDS
Maguinarias y equipo de taller 10
Equipo de oficina 10
Muebles de oficina 10
Herramientas 10
Instalaciones 10
Equipe ¥ programas de computacian 3
Vehiculos 5

Vehiculos recibidos como parte de pago: Son registrados en inventarios de
vehiculos usados hasta el momento de su venta.

Los ingresos y gastos: Se registran por el método devengade, |os ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan, Los documentos por cobrar
incluyen un interés por concepie de financiamiento, se reconocen como ingreso
cuando se devengan.

Deteriore del valor: La Compaiiia contrata peritos valuadores para valorar
sus principales activos fijos, por lo que el efecto de cualquier deterioro se refleja
en el resultade final de la valuacion, Consideranda los insamientos de NIC 36, 1a
administracion considera que no existen indicios de deterforo en sus otros activos

aplicables.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la monada
de use local en la Repablica del Ecuador.



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.

C. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

22 2011
Caja 20,647,498 54,793.35
Transferencigs bancarias 59 000,00
Bancos locales {1} 268,746.53 74,578 45
348,394.02 159,371.83

(1) lncluye principalmente US$187.536.93 a Banco del Austro SA., vy

LU5$63,889.58 a Banco Bolivariano C.A,

INVERSIONES;
Tipo de Fecha de
_ Institucion inversion Inicio Vencimiento Tasa Lapital

Cerificado de :

Banco Inlemacional 5.4, depasite 1011042012 Dafq 2013 465% (1} 100,000.00
Poliza de

Bango SGuayaquil 5.4, acumulacidn CROFi2012 LF01/2013 2.50%. 105,342,190
Poliza de

Banco Guayaguil §_4. acumulacicn 1972011 a8m 12012 3.604% 106,873,895

J12.221.14

(1} Valor en garantia por préstamo realizado a Banco Internacional S A,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Documentos

Préstamos a trabajadores

Dlras cuenlas por cobrar

Anticipo a proveedores

Compafiias relacionadas (Ver Nota S}
Accionisias

Anticipo gastos da viaje

impuestos fiscales

Provision para cuentas incobrables

{1} Incluye
2011)

administracion.

Al 31 de diciembre del

2012 2011
(1) 3,012,094.39 3,094,269.55
51,952.81 61.603.45

12,205.12 100,688.00

25 871.06 157,372.00
1,697,526.90 1,625,996.27

2) 412,895.77 356,092.82
710.00

(3) 355,165.24 146,404.13
5567,711.20 554513622
(39,155.30) (39,155.30)
552855599  5.505,980.92

Inchuye

principalmente US$2,038,963.54 (US%$2,195,767.59 en el 2011)
originado por fa venta de vehiculos y US$194.577.62 (US$152,365.45 en el
correspondiente  a  servicie de post-venta.
US3426 412 39 (US$443,995.67 en el 2011} de facturas por servicios de

{2} Estos valores no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento definida.

(3) Corresponde a retenciones a favor de fa Compania (US$146,404.13 en el

2011},

tambign



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.

F. INVENTARIOS:

Vehiculos

Repuestos

Otros

Importaciones en transito

_Al 31 de diciembre del

(1)

2012 2011
426,942 11 431,031.09
536,465.65 474,382.74

3916851 19,573.38
954.508.55  1,143,691.48
1857,08482 206867869

(1) El saldo se compone de |a siguiente forma:

Vehiculos livianos
Vehiculos usados
Vehicules pesados

G. OTROS ACTIVOS:

Corresponde a gastos pagados

ciudadela Fusntes del Rio.

Al 31 de diciembre del

2012 2011
5,200.00 5,200.00

42174211 425,831.09

426,842 11 431,031.09

por anticipado por US$7,8924.59 {en el 2011
US$18 447 65) y US$243,067.19 por regularizacion de registro de 6 Villas en la

H. ACTIVO FIJO;
Saldo al Saldo al
Costo: 1/01/2012 Adiciones 31122012
Inmuebles
Terrenos - construcciones 861.,690.79 861,690.79
Planta y equipo
Maquinarias y equipos 55,023.15 55,023.15
Herramientas §1.852.16 52713 82,179.29
Muebles y enseres 70,226.43 70,226.43
Equipo de oficina 32,180.33 470.00 32,650.33
Equipo de computacion 48,623.33 49,523.33
Instalaciones 178,728.17 4,655.50 183,393.67
Programas de
computacion 3212834 32,328.24
Vehiculos 250,578.02 250,578.02
1.611,940.72 5652.62 1,617,592.25
Depreciacion acumulada {316,181.32)  {100.62415) (416,805.47)
1,295,758.40 {84,971.52 1,200,767.88

11




GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.

SOBREGIROS BANCARIOS:

Banco Amazonas S.A,
Banco Intemacional S.A.

OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Obligaciones Bancanas
Obligaciones en REVNI
Provision de intereses

{1) A continuacion el detalle:

Saldo al Prigtamos
Barcn  OUDI2013 Recitidas
AL B8, 344,000,060 RS, 200,00

Guayaqull 5.4, 19,5905
Amazonas 54 20, 000,00 200,000.00
Bimazanas T4 00,000.00
vt Tt e 350 0 00 W38T 70
I e el $00,000 00
I rrvacional 28000005
Inbe macional 643,0000.00
il g el 142,000,080
Inbermacisnal 20,000,008
SI7RI10E 1,530,807 70

Augteo 5.4 T27 700.00
Guayaoul 54 23535950 653201 60
Guayagut 5 A4 51527185 455 GET .00
I et 250,540 .00

Inborrumduesl [ .- - 1. I
1478,401,35 1 40226060

ZASRASZ40 301307650

Taza
Interss
A0
3.95%
1. 19%
1 0D%

W%

bE%

9.05%

8.13%

Al 31 de diciembre del

2012 2011
162,453.43
62,359.10
224,812.53
-
Al 31 de diciembre del
2012 2011
(1) 2,876,162.51 2,396,352.40
300,000.00
5,222.83
2.876,162.51 2,701,575.23
Fetha_ Galdo 8l
Emisian Vencto. Fagos iz
OTMAAN12  GRO20IZ A0.000.00 1085, 200.00
(e DR ST P 570054 13,100.2%
ZaDWENE 20103 780.000,00
OGN ORI HO,000.00
RARIENE  WOREE 103,507 70
FAMAANT  POA0AZ 100 000,05
IMMENE  2NTADIE PA0ND0 0
10N S G010 100, UL, o
bran TRl p o b S B T 142,000,
b Tl P 3 L T < 200,000,090
86,700.84 {2} 1,403,597 91
EATTEZ 2V &5 281 60
MM 2EOUANE 7090400 389 BOA OO
200002012 VAN 250 580D
oip2ng o __TRAT 00
FOA04 3 141316460
156, 00484 35‘&,1&2.51

{2} Préstamos destinados para capital de trabajo.

(3) Cartas de crédito para importacion.
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GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.
K. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Interases por pagar 37,093.02

Proveedores (N 900,665.59 1.230,886.22
Companias relacionadas (Nota S) 423,2091.27 198,923.98
Otras cuentas por pagar 297,166.14 251.083.65
Aportes IESS por pagar 4,581.98 7.139.99
impuestos por pagar {2) 108,022.35 127,210.58
Documentos por pagar 200,000.00

Gastos acumulados por pagar 24 337.68 88,073.62

1,995,168.33 1,903,298.04

{1} Incluye principalmente US$582.082.72 (en el 2011 US$949927.37) de Ia
division de vehiculos y US3$236,346.19 (en el 2011 US$168,022.08} por
cartera vendida a Auto Impaoriadora Galarza.

{2) Corresponde a US$309,418.48 por retenciones en la fuente, US$62,136.92 a

IVA por pagar, US$3,880.95 a Impuesto a la Renta por pagar y US$2,586.00
de provision de retenciones en la fuenle.

L. PASIVO DIFERIDD:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Anticipo clientes vehiculos (1) 88,844.01 159,282.89
§8,844.01 159.282.88

(1) Corresponde al anticipo recibido de clientes para la adquisicion de vehiculos.

M. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Nacion Automotriz S.A. (1) 418,293.67 541,125.72
Emision de obligaciones {2} 875,000.00 1,375,000.00
Provision para jubilacion patronal - 8,561.91 8,561.91

1,301,855.58 1,924 687 63

(1) Valores recuperados por la Compaiia, de ia cartera de clientes entregada por
Nacion Automotriz SA., en la medida gue se genere los cobros se va
incrementando este saldo, la cual no genera intereses y no tiene fecha de
vencimiento definida.

{(2) Corresponde a la primera emision de obligaciones aulorizada segin
Resolucion No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-11-0003962 del 15 de julio de! 2011,
por un monto total de US$2,000,000 cuyo plazo es de 1440 dias, divididos en
16 timestres. La tasa de interés es 8.25%.



GALAUTO GRUPQ AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.
M. PASIVO A LARGO PLAZO: {Continuacion)

Fecha de
Fecha de Emision Vencimiento " Monlo Tasa
29-]_u|-1 1 29-jul-15 200,000.00 B.25%
29-jul-11 20-jul-15 400,000.00 8.25%
03-ago-11 29-ul-15 150,000.00 8.26%
04-ago-11 29-jul-15 60,000.00 8.25%
O6-agoe-11 20-jul-15 800,000.00 8.25%
08-ago-11 29-jul-15 390,000,00 8.25%
Taotal obligaciones emitidas 2,000,000.00
Menos: pagos {625,000.00)
Menos: porcidn comiente {500,000.00)
(3} a75,000.00
{3) A continuacion los vencimientos futuros:
Periodo ___Manto
2014 500,000.00
2015 375,000.00
875,000.00

N. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 122,329 acciones cormunes - autorizadas, emitidas y
en circulacion al valor nominal de U5$10.00 cada una.

Aportes futuras capitalizaciones: Representan los aportes realizados por los
accionistas en efectivo,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de su ganancia liguida anual 2 la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscritc vy pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de |los accionistas
de la Compania y puede ser ulilizado para ciertos pagos tales como religuidacion
de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas: Reserva por revalonizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria.

Ajustes NIIF: En esta cuenta se registran los ajustes por avalud aplicados a los
activos fijos, obsolescencia de inventarios, valuacién de inversiones y activos
financieros calificados como los principales criterios  al adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NilF.

Resultados acumulades: La Ley de Régimen Tributario Interno permite (a
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.

O. CUENTAS DE ORDEN:

Al 31 de diciermbre del

Beneficiario 2012 2011
Garantia judicial {1 96,075.10 96.075.10
Banco Amazonas 3.A. 20,000.00
Banco Amazonas §.A. 65,400.00
Bance Amazonas S.A. 04, 000.00
Banco det Austro 5.A, 200,000.00
Banco de| Ausiro S.A. 600,000.00
Banco Guayaquil S.A. 500,000.00
Banco Guayaquil 5.4, ' 500,000.00
Banco [niemacicnes S.A. 250.000.00
Banco [ntemaciones 5.A. 250.000.00

96,075.10 2,675,475.10

{1) Originado por el juicio coactivo iniciade por el Servicio de Rentas internas par
glosas onginadas por las declaraciones de VA e Impuesto a la Renta del
2002.

P. VENTA DE OTROS PRODUCTOS:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Reembolsos de gastos administrativos {1} 1,447.14 7311925
Ventas de accesorios
Comisiones por ventas
Otros 31250 55,030.69
1,759.64 128,149.94

{1) Corresponde a los valores cobrados a los clientes por el maneio del crédito
directo, gastos de cobranzas y administrativos.

. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US3$50,740.51 (US$41,777 48 en ol 2011) por Intereses
ganados sobre créditos directos y US$H133 400.00 por ingresos de 29 gjes de
rueda post.

R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el aro 2010, el impuesto a la renta se determing sobre la base del 25% de
las ulilidades tributables. El Codigo Omganico de ia FProduccion, Comercio e
Inversiones, emitidc en noviembra de 2010, contemplaba la reduccion de un
punto porcentual del impuesto a la renta durante |os siguientes tres afos a partir
de la emision del Codigo, por [o que se modificd fa Ley Organica de Regimen
Tributario Intemo v su Reglamento, estableciendo que [as sociedades constituidas
en el Ecuador asi come las sucursales de sogiedades extranjeras domiciliadas en
el pais y los establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a |a tarifa impositiva
del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para |los afios 2011, 2012 y 2013,
respectivaments.



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.
R. PARTICIP

DN _DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacian)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liguidas de |a sociedad, antes del célculo del

impuasto sobre |a renta,

La base del calculo para determinar la participacion trabajadores en las utilidades
de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compaiiia, fue el

siguiente:

Utilidad antes de impuesto a la renta y
participacion laboral

Participacion de los trabajadores en las
utilidades

Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Més: Gastos no deducibles

Menos: Amortizacion de pérdidas

Base imponible para el calculo de
Impuesto a la Renta

Impuesfo a la Renta

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del
2012 2011
12.851.41 294.691.39
(2,977.71) (44,203.71)
16,873.70 250,487 .68
28,862.26
{36,064.71)
16.873.70 243,285,23
3,880.95 5HB8,388.46

Los saldos mas importantes que se mantienen en companias relacionadas al 31
de diciembre del 2012 y 2011, son los siguientes:

Cuentas per cohrar

Cuentas por pagar

2012 2011 2012 2011

importadora AIG S A 685.2683.51 616,765,365
Aulo Importadora Galarza 5.4, 124,253.86 124,253.86
Aulblasa S.A, 299.037.41 286,027.78
Invigalsa S.A. 822,163.39  £22,150.91
Wifkana S.A. 190,080.00 120.080.00
Galarzamotors . 48,642.34

1,697,526 90 1,628 99627 4‘23.2‘91.2' 198,923.98

Estas cuentas no generan interes y no tienen fecha de vencimiento definida. A
continuacion un detalle de las transacciones gue se efectuaron durante el 2012 y

2011:
Ventas Compras "
2012 2011 2012 2011
Importadora AIG S.A, 56,146.43
Auto Importadora Galarza 5.4, 125,312.08 40,756.57
Adtolasa 5.4, 119.600.94 15,032,688 2.864.31 33,097.E8
Galarzamolors 5 A, 293.525.70 6571.50
Wifkana 5.4, £1.601.00 43,201.00
413,126.64 144,344 98 '1‘13L433ﬁ2£_ 117 054,45
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GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.

T. CONTRATO DE CONCESION CON INTRANS ECUADOR S.A.:

El 7 de noviembre de 2012, en la ciudad de Quito se celebra el presente contrato,
por una parte, INTRANS ECUADOR S.A en adelante denominada “INTRANS”,
por ofra parte GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.,
la que en adelante se denominara “el Concesionario o GALAUTO".

Objeto del Contrato:

INTRANS designa a GALAUTO como sub-distribuidor no exclusive de los
productos Camiones vy Buses VOLSWAGEN, esto es, chasis cabinados, chasis
para buses, buses completos, chasis con equipo aliado, entre otros productos v
repuestos que se agreguen como adéndum al presente contrato, iImportados por
INTRANS. El concesionario se obliga a no establecer un nuevo lugar de venta o
de servicios a los producios importados por INTRANS fuera del territorio de
ventas asignados en este coniraio.

Derechos Concedidos por INTRANS:
Intrans concede al Concesionario &l Derecho Mo Exclusive de:

» Adaquirir vehicules de marca Camiones y Buses Volswagen importados por
Intrans asi como sus repuestos y accesorios,

» Prestar servicios de postventa, mantenimiento y reparacion de [os
vehiculos.

« Apoyar al Concesionario en la promocion de ventas.
Ventas al Concesionario:

Intrans entregard al concesionaric una lisla de precios y descuentos de los
productas, especificande los modelos gue puede adquirir el concesionano, Intrans
puede modificar esta lista en cualguier momento, sin previo aviso y sin necesidad
de conocimiento o aceptacion del concesionario, sin que el concesionario pueda
formular algun reclamo contra Intrans.

Forma de Pago:

El Concesionario debe tener vigentes avales por dos meses conforme Ial
prondstico o plan establecido, avales que deberan estar vigentes antes del retiro

de las unidades.

Los avales presentados deben ser emitides por un Banco lfocal previa aceptacion
de Intrans.

Ventas al Pablico:

El Concesionaric esta autorizado para vender los productos sblo a clientes
domiciliades en la Republica del Ecuador.



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A

T. CONTRATO DE CONCESION CON INTRANS ECUADOR S.A.:

Promocion y Publicidad:

Inlrans puede ejecutar programas de pub[iscidai pondra a disposicion del
concesionaric maleriales de publicidad, de promocién y de ventas. El
concesionario podra utilizar dichos matenales reembolsando su costo a Infrans.

Servicio:

El concesionario esta obligado a prestar servicio de posventa, reparacion y
mantenimiento de los productos Camiones y Buses Volkswagen.

Se compromete a prestar |os servicios de reparacion para los vehiculos en su
propio  taller imlegrado a la venta de vehiculos y repuestos. El servicio de
posventa que brinde el concesionario se desarrollara de acuerdo con el conlrato y

con los manuales de polilicas y procedimientos de posventa que distribuya
Intrans.

Garantias:

El Concesionaric se compromete a realizar todas las reparaciones o sustituciones
de plezas cubiertas por la garantia, cuando asi lo delermine el concesionaric o
Intrans. E! concesionario dard al propietario una copia del documenio de
reparaciones en el que conste todos los servicios prestados y una explicacion de
dichos servicios cuando entregue el vehiculo al cliente.

Intrans asumira el costo de los repuestos, maleriales y mano de obra utilizados en
los servicios cubiertos por la garantia, bajo los esquemas de aplicacion de |a
garantia indicados en el respective manual. El concesionario no impondra cargo
alguno por dichos servicios, piezas y repueslos a los propietarios.

Duracién del Contrato:

Durara 12 meses contados a partir de la suscripcion. Sera renovado
automaticamente por igual periodo, si las partes no han notificado lo contrario.

U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el ano 2012
dispone gue los contribuyentes del Impuesto a la Renta gue hayan efeciuado
cperaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exienor, dentro de  un
mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a US$3 millenes, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacidon de las transacciones de
ingresos y gastos por compaiiia relacienada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contrnibuyenles que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un mente acumulado comprendido
entre US$1,000,000 a US$3,000,000 vy cuya propercion del total operaciones con
partes relacionadas del exterior scbre el lotal de ingresos, de acuerdo con los
casilleros cormrespondientes del formularic 101 del impueste a la renta, sea
superior al 50%.



GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.

U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$HS millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contrbuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exleror, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de lransferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
 No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estade contrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.

A partir de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de
'Rentas Internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N* 878
del 24 de enero del 2013, aplican les siguientes cambios:

= |as transacciones que se realicen con partes relacionadas locales tambigén
deberan considerarse conjuntamente con [as transacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la
presentacion al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia.

» Se aumenta de US§5 millones a US$E millones el monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exierior
para presentar el Informe [ntegral de Precios de Transferencia,

Se elimina el parrafo que requeria la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monio acumulado
comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000, y cuya proporcién del total
operacionas con pares relacionadas del exterior sobre el total de ingresos fuere
superiar al 50%.

V. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible 2 la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 21 de diciembre del 2012, no han ocurndo
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacidn de los estades
financieros a la fecha mencionada.
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PKF & Co. PKF

Accountants &
business advisers

ASUNTOS REQUERIDOS POR EL
CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los Accionistas
GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A.
(Guayaquil, Ecuador

El 3 de mayo del 2013 hemos emitido nuestra opinién sobre los estados financieros
de GALAUTO GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A., por &l periedo
terminado al 31 de diclembre del 2012, Segln lo establecido en |a Codificacion de
Rescluciones emitidas por &l Consejo Macional de Valores, debemos emitir ciertos
comentarios sobre los siguientes aspeactos:

1. CUMPLIMIENTG DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS {Ar, 5. Seccion iV, Capitulg IV, Subtitulo iV, Tiulo Ik

11 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO ¥
CONTABLE:

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de GALAUTO
GRUPO AUTOMOTRIZ GALARZA HERMANOS S.A., por el periodo
terminado al 31 de diciermbre del 2012 y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacién del sistema de
control intemo conlable de la Compatia. Los resultados de nuestra revision
na revelaron asunios que debamos informar,

1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE_ COMPANIAS
SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS ONABLES DE QUE LA
EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA:

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditorfa, no
encortramos asuntos que generen dudas sobre la posibilidad de la
Compania para continuar como un negocio en marcha

1.3 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE

DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES:

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos gque podrian
considerarse como indicios a presunciones de fraude, abusos de
informacion privilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencicnados.

PBX (583-4] 2453883 - 2450847 | Fax (593-4) 2450666
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CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA

EXTERNA. (Art. 5 Seccidn IV, Capitulo |V, Subtitulo 1Y, Titule I}

2.1

22

2.3

24

COMENTARIOS SOBRE S| LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
ENMARCA EN LA LEY:

Dentro del alcance y gjecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
ancontramas  transaceiones que no se enmarguen denire de las
disposiciones de la Ley de Mercados de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNQ:

Ver punta 1.1 de esta sececidn.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE |AS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS:

Los resultados de nuestra revision no determinaron deficiencias en el
cumplimiento de obligaciones tributarias.

El plazo para la enirega del Informe de las Obligaciones Tnbularias vence el
31 de mayo del 20173

OPINIGN SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE _LAS OBLIGACIONES
ESTAELECIDAS POR LEY:

A continuacion los comentanos a [os aspectos sefalades en et articulo 5 de
la Ley de Mercado de Valores, referente al mantenimiento de la inscripgion
de los emisores nacionales con relacidon a la presentacidn de informacién al
Consejo Macional de Valores: '

1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador v el
representante legal. Esta informacién debera presentarse en_un
plazo no superior a _los quince dias del cierre semestral;: Los
Estados Financieros al 31 da diciembre del 2012 los presantan hasia el
30 de abril del 2013,

2. Estados financieros anuales auditados, Fsta informacion debera
presentarse hasta el 30 de abril del aho siguiente: [os estados
financieros auditados del afo 2011 fueron presentados el 30 de abril del
2012

3. Informe de la administracion: El Informe de la administracion se
presenta junto con los Estados Financieros a la Superintendencia de
Compafiias el 30 de abril del 2013.

4, Lainformacion adicional que [a compafiia considere necesaria para
la cabal compresion _de su situacidon econdmica y financiera,
pasado y future: Segin lo confirmado por la administracion no se
efectuaron reguerimientos adicionales de informacion.




