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C.P.A. Javier FRANCO PARRALES

A UD I T O R & A S E S O R

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
VANICCI S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de VANICCI S.A., al 31 de diciembre
del 2004 vy el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son de responsabilidad de la administraciéon de la Compafia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefada
y realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacidon de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

Como se indica en las Notas 5, 7 y 9 a los estados financieros, la Compaiiia ha
entregado en garantia el dominio de un buque pesquero, propiedad de ésta, al
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Rodolfo X" para garantizar obligaciones con el
Banco del Pacifico S.A. y Banco del Pacifico Panama. Consideramos que podria
existir un riesgo inherente en la eventualidad de que se incumpla con el pago de
estas obligaciones, situacidon que se podria dar, principalmente, por dificultades de
parte de la Compafiia para generar recursos suficientes; esto tendria como efecto la
ejecucion de la garantia mencionada, por parte de la entidad financiera.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de VANICCI S.A. al 31 de
diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Nuestra opinion respecto al cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte
de VANICCI S.A., por el afo terminado al 31 de diciembre del 2004 de acuerdo a
disposiciones legales contenid#$ en la circular No. 9170104DGEC-001 emitida por el

Servicio de Rentas Internas,fVigente para el ejercicio fiscal 2004, se emitird por
separado.

RNC No. 28.322
Abril 29 del 2005 Q
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VANICCI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
Expresado en Dolares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Impuestos Anticipados
Total Activos Corrientes
PROPIEDADES, NETO
CARGOS DIFERIDOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONI

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas por Pagar-Relacionadas
Cuentas por Pagar

Pasivos acumulados

Total Pasivo Corriente

OBLIGACIONES NO CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva Legal

Utilidades Acumuladas
Utilidad (Perdida) del Ejercicio

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

10
10

8,443.47

8,443.47

2,495,263.89

1,023,032.43

3,526,739.79

528,942.69
539,447.98
69,225.72
6,266.64

1,143,883.03

2,370,824.71

800.00
50.91
172.29
11,008.85

12,032.05

3,526,739.79

\<Eh



CPCCCrCCePPPePreCrPCCPCPerCPrPeeeerrPrPPrerrPrPeeeererre!

VANICCI S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Expresado en Dolares

NOTAS

VENTAS NETAS

COSTO Y GASTOS
Gastos de Administracién y de Ventas
Gastos Financieros

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ANTES
DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 11
15% participacion trabajadores 11
25% inpuesto a la renta 11

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

499,216.10

397,984.92
83,962.39

481,947.31

17,268.79

2,590.32

3,669.62

11,008.85

)
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VANICCI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
Expresado en Dolares

Utilidad Utilidad
Capital Social Reserva Legal (Perdida) (Perdida) Neta Totales
Acumulada del Ejercicio

Saldo a Diciembre 31, 2003 -800.00 50.91 2,370.76 -2,198.47 1,023.20
MOVIMIENTOS DEL ANO:

Reclasificacion pérdida periodo 20 0.00 0.00 -2,198.47 2,198.47 0.00
Resultados presente ejercicio 0.00 0.00 0.00 11,008.85 11,008.85
Diciembre 31, 2004 800.00 50.91 172.29 11,008.85 12,032.05

SO

Ver notas a los estados financieros
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VANICCI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
Expresado en Dolares

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad neta con la caja
neta provista de operaciones:

Depreciaciones y Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en pagos anticipados

Aumento en cuentas por pagar proveedores
Disminucién en cuentas por pagar - relacionadas
Disminucién en gastos acumulados

TOTAL AJUSTES .
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias obtenidas
Cancelacién obligaciones a largo plazo
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

17,268.79
194,857.94
846.50
-846.56
2,491.31
-110,608.92
-68.81

86,671.46

103,940.25
297,379.74
-401,555.64

-104,175.90

-235.65

235.65

0.00

9
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VANICCI S.A.

NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
Cifras en dodlares

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania esta constituida en Ecuador desde septiembre 17 de 1993, e inscrita
en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 6 de octubre de 1993; su actividad
econdmica principal es la pesca maritima y continental de peces; esta ubicada en el
Km. 7 Y2 de la Via a Daule, junto a Textiles San Antonio, de la ciudad de Guayaquil.

Si bien es cierto, la adopcién del esquema de dolarizacion, asi como los proyectos y
medidas emprendidos por los gobiernos de turno, han tenido como finalidad lograr
la estabilizacion de la economia ecuatoriana, este hecho se ha dado parcialmente
habiéndose logrado un moderado incremento del producto interno bruto y de la
desaceleracion de la inflacion. Sin embargo, en la actualidad, la estabilidad de la
economia continua dependiendo del precio internacional del petréleo y de la
asistencia del Fondo Monetario Internacional y otros organismos multilaterales de
crédito. Los cambios adversos en la economia ecuatoriana pueden afectar
significativamente la situacién financiera, liquidez y rentabilidad de la Compaiiia.

De igual manera, es importante mencionar los efectos, para la economia
ecuatoriana, que traerian consigo la negociacion de tratados de libre comercio con
los Estados Unidos y Europa y principalmente el Acuerdo de Libre Comercio de las
Américas -ALCA- en el cual el pais se encuentra inmerso; tratados en los cuales se
observa un alto grado de incertidumbre que se agrava por la actual situacién de la
industria ecuatoriana, misma que estd determinada por la contraccién en los
mercados, los altos costos -especialmente del dinero, energia y combustibles- vy,
por ende, el costo-pais, baja productividad laboral, asi como una tendencia a la
desindustrializacidén del sector productivo; factores que repercuten en los niveles de
competitividad del sector empresarial local.

En virtud de lo mencionado anteriormente y aun considerando que la moneda de
curso legal del pais es el dolar de los Estados Unidos de América y siendo ésta una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3)
en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes
incluidos en los estados financieros adjuntos por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis de los estados financieros debe
hacerse considerando tales circunstancias.

Si bien, la moneda de curso legal del pais es el ddlar de los Estados Unidos de
América y siendo ésta una moneda estable, la variacién en los indices de precios al
consumidor (Véase Nota 3) en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto
incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por los
aflos terminados el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis de los
estados financieros debe hacerse considerando tales circunstancias

B
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por Ila
Superintendencia de Compafiias en el Ecuador; los Estados Financieros adjuntos
estan presentados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

A continuacion se resumen las practicas contables seguidas por la compafia en la
preparacion de sus Estados Financieros:

Base de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados
aplicando los procedimientos y las politicas contables establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en normas Ecuatorianas de
Contabilidad las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Caja y Equivalentes del Efectivo.- Para propdsitos del estado de flujos de efectivo la
Compaiia incluyo en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y
convertibles en efectivo de forma inmediata.

Cargos Diferidos.- Hasta el 31 de diciembre del 2002, la compafiia se encontraba en
etapa preoperacional habiendo, en consecuencia, diferido todos los gastos
preoperacionales mismos que estan siendo amortizados desde el inicio de las
operaciones del buque pesquero, periodo contable 2003. (Véase Nota 6)

Valuacion de Activos Fijos.- Se encuentran registrados al costo de adquisicién. El
costo de estos activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida util estimada, asi:

activo fijo % depreciacion
Bienes inmuebles (excepto terrenos) 5%
Instalaciones, equipos y muebles 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a
los clientes y a la entrega de la produccién de la pesca.

)
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3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacidn relacionada con el porcentaje de variacién

en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos:

Aflo terminado al Variacion

31 de diciembre porcentual anual
2002 9
2003 6
2004 2

4. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Corresponde, en su totalidad, a retenciones en la fuente del impuesto a la renta
aplicadas a la Compafia durante el periodo contable 2004, las que contabilizan

US$8,443.47, y que son deducidas del impuesto a la renta causado en el ejercicio
fiscal del mismo afo.

5. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2004, evolucioné asi:

Saldo neto al inicio del afio 2,635,397.81
Depreciacion del afio (140,133.92)
Saldo neto al final del aiio (1) 2,495,263.89

(1) Los activos fijos incluyen un buque pesquero avaluado en US$ 2,800,000.00, mismo que ha
sido entregado al “Fideicomiso Mercantil en Garantia Rodolfo X” a favor del Banco del Pacifico.

6. CARGOS DIFERIDOS

La evolucion de este rubro al 31 de diciembre del 2004, se presento asi:

Saldo neto al inicio del ano 1,077,756.45
Amortizacion diferidos (54,724.02)
Saldo neto al final del afio 1,023,032.43

7. OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2004, incluyen documentos por pagar al banco del Pacifico
en dodlares correspondiente a la porcidn corriente de operaciones a largo plazo por
US$ 321,234.41 y US$ 207,708.28 por capital e intereses de mora de operaciones
reestructuradas, respectivamente, que totalizan US$ 528,942.69. (Véase Nota

9). Q
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8. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2004, incluye:

Fehierro Cia. Ltda. 75,247.73
Senzer S.A. 464,200.25

TOTAL 539,447.98

El saldo de esta cuenta no genera intereses.

9. OBLIGACIONES NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2004 representan los siguientes saldos:

Banco del Pacifico Op. No. 867-101-316546
Vcmto. 10-octubre-2011. Tasa 12 % (1) 1,643,845.73
Intereses Obligaciones Largo Plazo (2) 726,978.98

(1) Operacion reprogramada en noviembre 21 del 2003 y por la cual la Compafifa ha constituido, a
través del aporte de un buque pesquero, un Fideicomiso Mercantil Irrevocable en Garantia
llamado “Rodolfo X" a favor del Banco del Pacifico para garantizar las obligaciones mantenidas

con éste.

(2) Corresponde a intereses por mora originados por la reprogramacion de la obligacion mantenida

con el Banco del Pacifico.

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- El capital social de la Compafiia consiste de 5,000 acciones

ordinarias y nominativas de US$ 0.16 de valor nominal unitario.

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida a Reserva Legal hasta completar el
50% del Capital Social pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir perdidas. Al 31 de diciembre del 2004 el saldo es de

US$50.91.

11. CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

Utilidad (Perdida) antes de participacion

e impuesto a la renta 17,268.79
(-)15% participacion trabajadores 2,590.32
Utilidad Gravable 14,678.47
Impuesto a la renta causado 3,669.62

(Utilidad gravable + 25%)

(-)Retenciones en ia fuente Impuesto Renta 8,443.47
Saldo a favor del contribuyente 4,773.85
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12. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafia no presenta saldos en los activos y
pasivos contingentes y cuentas de orden.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de presentacion del informe de los
estados financieros (abril 29 del 2005) no se han generado eventos importantes
gque en opinion de la Administracion de la Compafiia, hubieren tenido efectos
significativos e importantes y que pudieran haber requerido ajustes a, o revelacion
en los estados financieros de VANICCI S.A., al 31 de diciembre del 2004.



