MAERSK DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresada en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Objeto social y operaciones

Maersk del Ecuadar C.A. (en adelante ia "Compahia”) se constituyd en el afo 1994 camo una campania
andnima y subsidiaria de Maersk Sauth Amnerica Ltd cuya casa malriz a nivel global es Maersk Line A/S
{"la Linea’}.

Las aperacianes de la Compania consisten en la prestacian de tada clase de servicias lagisticas, entre
ios cuales se incluyen la prestacidn de espacios navieras a los impartadares y exportadores ecuatarianos
& cualquier destino def mundo y servir como agencia naviera y de representacién de empresas navieras
nacionales e internacionales, en representacion de su compafiia refacionada Maersk Line A/S.

El domicilio principal de la Compania es en Av. Rodrigo Chavez, Pargue Ernprasarial Coldn, en e cantén de
Guayaquil Ecuador.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacidn econdomica del pals ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embarga; las precias de exportacian del petrdleo, sl déficit fiscal y el alto nivet de
endeudamiento del palis, contindan atectanda principalmente a |a liquidez de ciertos sectares de ta
scanamia,

Las autoridades continian enfrentande esta situgzidn y Fan implementado varias modidas esandmicas,
entre ‘as cuales tenemos: pricrizacion d2 las inversianes, optimizacion y reduccian del gasto publica,
incrementa de la inversion extranjera a traves de alianzas publice-orivadas can beneficios tributarias,
financiamianto del deficit fiscal mediante la emisidn de benos de: Estadoe, abtencién de financiamienio a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjercs, ciertas restricciancs arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incramentas en el precio del cambustibie y de cierlos tributas. Asf también
ha implementada cicrtas benelicios tributarias v de atra indole con el fin de fortalecer y famentar las
inversiones dei sector privado de la economia.

La Administracion de ta Compahia considera que 105 asuntos antes indicados han ateciado sus
operacianes ya gue cn ¢l ano 2018 na se cumplieron las metas presupuestadas principalmente parque se
mantiene la desaceleracian de las impartaciones en general que representan una baja en las niveles de
sus aperactanes, ante ig cual ta Administracidn continla can las siguientes medidas:

. Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo a [a siluacion del mercado
. Optimizacion de recursos
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Aprobacion de estados financieros

Los estados financieres per el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con ja
autorizacion de fecha 20 de mayo del 2C19 del Gerente General y posteriormente seran puastos a
cons:deracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion defiritiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los anos
que se presentan en eslos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemnacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financiercs se han preparado bajo el criterio dai costo Fistarico.

La preparaci2n de los estados financieras confcrme a las NIIF reguiere & uso de estimados contabies,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las peliticas contables
de la Companhia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la efaboracion dz los estados

financieros. Debido a lg subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montgs estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

La Compania ha aplicado las siguientes normas y medificaciones por primera vez para su periodo de
informe anuail que comienza el 1 de enero de 2018;

* NUiF 9 /nstrumentas Financicros;
* NliF 15 Ingresas procedentes de contratos con clientes.

La Cempafiia tuvo que cambiar sus potiticas contables siguiendo -a adopcidn de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la Nota 2.16. La mayoria de las otras modificaciones que entraror en vigercia el 1 de
engre del 2018 no tuvieron impacto matarial er .os impores reconocidos en periccos anteriores y ne se
espera que afecten significativamente |os pericdos actuales o futures.
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Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas vy a las NIIF
existentes que no han entrado en vigencia y aue la Compafia no ha adoptada con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en fa preparacion de los estados financieres de ta Compania a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para

Morma Tema BjBfuitios iniciddos a partir de:
NIC 12 Aclara due el impuesho sabre g rentd de fos dividendos sobre 'Neirumentss fnanderos clasificadoz como
«apita; deben reconocerse de acuerds con donde S& reconacieron las transacciones ¢ eventos pazados otre 1 de enero 2019
gengraron utifdsaes distribuibles, (Mejoras enuates ciclo 2015-2017)
MIC19 Aglaran la contabilidad Ue las medificaciones, reducciones y [quidaciones det pfan de benéficios definidos. 1 de energ 2019
B 23 Aclarg que siun préslamo especifin pamnanece pentienie URSpUES de que &t aclivo calfizgde
comespendiente esie liste para su Lo o uenta pravista, se conuierte en parte de los préstarios generales. 1 e energ 2019
(Mejoras anuates cicle 2015-2017).
NG 28 Ac!arac!én sobre e registro g lamgo plaze de una inversion gue no asta aplicendo € valor patrimanial 1 de enere 2019
progorgicnal.
WiF Aclara gue obiener condl de una SMpresa que €5 uNa operasidn coenjunta &5 Una adguisicién por elapas
{Mejaras enusies cico 2015-2017), 1 de energ 2019
NiFg Enmienda & la NBHF 9 {inslimentos financieros) relacionada con |85 sompensasiones neqsivas de ciertas + 0 eneso 2018
cendicivnes de pagos adelentados. . -
MIIF 11 Aclara gque sobre |a parte que obligne el canlral conjunle da una empresa gue consliluye una operacidn
canjuma no debe volver a medir su paricipactdn prevismanie manlenida en | apergolon conjunta. {Mejoras 1 de enern 2019
anueles cicle 2015-2017)
MNIIF 16 Publicacidn de la nerma "Arenda Nientos” gsta Asrma reempiazara a la NIC 17 Bajo 1la NIIF 16 practicsmente
en ingdns 108 contratas &4 arrendamignios deberdn reconocer un "activo por derechs de us9® ¥ un pasivo per 1 de gnera 2013
arrengarmicnla,
TiNIIF 23 nterpralacion que clamics el recenocimiento y medicién de 1a3 incertidumbres sobre ciertos tratsmignios de 1 de encro 2013
imouesio & 13 renle vel use de la NIC 12 v ng s NIC 37 para 15 contablizacitn de éstos.
MIZ 1y NIC 8 Monificaciones para aciarsr el cangepto de materiadidad y alinsarla con otras maifcacienes. 1 ¢e enerc 2020
NIIF 3 Aclaragian sobre |a definicion de neqocio. 1 de gperg 2020
MEF =7 Norma que regmplazard aia MIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de anero 2027

En relacion a la NilF 18, la Administracion informa que, st bien se encuentra en proceso de analisis para
cuantificar los posibles impactos, se espera gue los mismos sean significativos al momento de su
adopcitn debido a gue mantiene contratos de arrendamientos de inmuebles y vehiculos por 26 y 27
meses en promedio, los cuales devengan cuotas de arrendamiento mensuales de aproximadamente
US%$14,000 y US$4 500, respectivamente,

La Companifa estima que la adopcidn de las otras nuevas normas, enmiendas a las NiiF y las nuevas
mnterpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de egstas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la Compariia {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la manada funconal y fa meneda de presentacion de la Compabiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en ios estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses. Durante el 2018 y 2017 no han existido fransacciones significativas en
monedas distintas al dolar estadounidense.
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Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efective dispenible y depdsiios a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.16 desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus aclivos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resuitados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: o
. Costo amortizado,

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracidn el modelo de negocio utilizado para la adminisiracion de estos instrumentos, asf como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al memento del reconocimignto inicial, log activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en ef case de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resuitades (VR-resultades), se
reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion det activo financiero. Los
costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados def ejercicio.

instrumentas de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicton de un pasivo financiero
desde 'a perspectiva dei emisor, taies comoe préstamos o bonos gubernamentales y corporativos,

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modele de negocios de fa Compafiia a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categerias de medicién de
acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda son:

- Costo amortizadoe: Los activos que $& mantienen para ef cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, € reconoce directamente en resuliados y se presenta en ofras
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ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias v pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

+  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contraciuales y para la venta de los activos financieros, cuando |os flufos de
efectivo de [os activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razanable a través de ofros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en «f vaior en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deteriaro, los ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) v los gastos por deterioro se
presentan comao una partida separada en el estado de resuitados.

« Valor razonable con cambios en resultades: Los activos gue no cumplen con (os coriterios de costo
amortizado o VR-OR| se miden a valor razonable a través de resultades. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados v se presenta en rminos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercadoe activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera, Estos Oltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de ia Compafiia comprenden el “Efective y equivalentes de efectivo®, las
“Cuentas por cobrar comerciales”, y las “Cuentas por cobrar a compafias relacionadas”®, en el estado de
situacion financlera. Los activos financieros a costo amortizado representan (nicamente 10s pagos de
principal e intereses, se reconocen iniciaimente a su valor razonable, y posteriorments se miden a su cosio
amortizado por ef método de interés efectiva menos la estimacion por deferioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por coprar comerciales (clientes y relacionadas) son los montos que adeudan por la
prestacion de servicios en el curse normal del negocio. Estas cuentas por cabrar cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamenie 30 dias a terceros vy a partes relacicnadas. No existen montos
significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales. Se miden a su costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.
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Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiia utiliza el metodo
simplificado permitido per la NIIF 8, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las pérdidas esperadas en |a vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados actives financieros.

Desde et 1 de enero deil 2018, 1a Compania evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
espe-adas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
apiicada depende si se ha producido un aumerto significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento v medicion

De acuerdo con o que prescribe [a NIIF 8, “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se
clasifican. segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias vy
pérdidas, {ii) pasivas financieros al costo amortizado, La Compadia determina la clasificacidn de sus
pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de dicieinbre del 2018 v 2017, la Compaiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieres incluyen "Cuentas por
pagar provecdores”, y fas "Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente g su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpera fos costos directamente atribuibles a la transaccién.

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones cde pago per bienes o servicios adquiridos de
proveedores iocates en el curso normal de |os negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas corresponden principaimente a valores recibidos a
nombre de Maersk Line A/S ("La Linea") por parte de sus clientes, por los servicios prestados por esta
representada. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devengan intereses ¥y son pagaderas en el corto plazo.

Propiedades y equipos

Las propiedades y eGquipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ta
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures ascciados a la inversidn fluyan
hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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que corresponden a reparaciones o mantenimierto mengres son registrados on resuitados cuando san
incurridos.

La depreciacion, es calculada Lneaimente basada en la vida Uil estimada de los bienes, o de aquellos
companentes significativas identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas Utiles de las propiedades y equipes son revisadas, y ajustadas si es necesaric, a cada fecha de
cierre de los estados financieros,

Las vidas Utiles estimadas de las propiedades y equipos son as siguientes:

Tipo de biendcs NUmero de
anas
Equipos de cormputacion 3
Vehicuics 5
Mejoras a propiedades arrendadas 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando 198 Ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultades.

Cuando el vaior en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (Propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de delerioro cuando se praducen eventos o
circursiancias que indican gue podran ro reCuperarse de sui valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto én el gue el valor en fibros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el mon{o neto que se obtendria de su venta o su
valor en use. Para efectos de evatuar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeios en los
que se genera flujos de elective identificables {unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Companhia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Administracion
considera que no existen indicios de detetioro enias gperaciones de la Compafiia.

impuesto a la renta corriente y diferide

El gaste por impuesle a la renta dei afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Ei
impuesto se reconoce en los resultados del gjercicio, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofras
resultadas integraies o directamente en el patrimoenio.
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lmpuesto a |2 renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utilidaces gravables y se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utiidades gravables, la cual se incrementa a8' 28% (2017 25%) st los accionistas finales ce la
Companias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 purtos (15% 0 18%) (2017: 12% o
15%;) si las utilidades son reinvertidas par el contribuyente.

E! pago del “anticipo minimo de impuesto a la renia”, es cafculado en funcidn de [as cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresocs
gravaples y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimao, este Qltimo
se converfird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el confribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Imouesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método de pasivo, sobre las diferencias temaorales
que surgen entre ias bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos vaiores mosirados en |os
estados financieros. Ef Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
pramulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
Impuesto a la renta diferido activo se realice o e Impuesto a Ia renta pasivo se pague,

Los Impuestos a la renta diferidos activos s6l0 se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a ta renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a gompensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renia diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.



29

210

MAERSK DEL ECUADOR C.A.

NDTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses})

Provisiones

Se registran cuando ia Compania tiene una obligacidn presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resuftado de evenios pasados, i) s probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econémices para liquidar la obligacian; v, ii} el monto se ha estimade de forma fiable. |.os montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién a 1a fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a empleados

a)

D)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i} Participacion de los trabajadercs en las utifidades: Calculada en funcion del 15% de |a ufilidad
contable anual antes del impuesto a a renta, segln lo establecido por la legistacidn ecuateriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos adminisirativos
y venta.

iy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del persoral sebre pase
devengada.

iil) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuader,

No corrientes: Jubitacion patronal y desahucio {no fondeados):

La Compania tiene un plan de beneficio definide para jubilacidn patronal, normado y requerido per las
leyes laboraies ecuatorianas. Adicioralmente de acuerdoe a 13s leyes vigentes, en [os casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio soliciiade por &l empleador o por el trabajader, e
empleador benificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada une de 0s afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este bepeficio se denemina desahucio.

La Compafiia determina anualmenle la provisidn para jubilacion patronal y desahucio cen base en
estudios acluariales practicados per un profesional independignte y se reconecen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representa el valor presente de las ohligaciones a 1a fecha del esiade ce situacién financiera, el cual
es obtenide descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 4.25% (2017 3.91%) anual
equivalenle a la tasa promedic de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
América, los cuales estan deneminados @n la misma moneda en fa que {os beneficios seran pagados
¥ Que hienen 1&rminos que se aproximan a 1os terminos de tas obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.



211

212

213

MAERSK DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadouridenses)

LLas hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remunaraciones,
tasa de rotacién, entre otras detaliadas en la Nota 11.

Las ganancias y pérdidas actuariaies que surgen de {os ajustes basados en |a experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resuitados.

Los costos de los servicios pasados se reconccen inmediatamente en resuliados del afio.

Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compariia.

Reserva legal

De acuerde con la legisiacion vigente, la Compariia debe apropiar por fo menes el 10% de la utilidad neta
det afio a una reserva legal hasta que el sgido de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrite. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utflizada
para absorber pérdidas.

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el
pericdo en & que los dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compania registrd como resultade del procese de conversion de las
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia lega! al 31 de marze del
2000.

De acuerdo con disposiciones |egales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltima ejercicio econdmico concluide, silas
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de ia Compahia, Se
clasificant en Resultades Acumuladoes de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de ias NIF.

Ajusies provenienies e la adopcion por primera vez de las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de infermacion
Finmanciera "NIIF” que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resuliados acumulados, subcuenta
*Resuitados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de ias “NHF", que generaran un
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saldc deudor, podréa ser absorbido per les resuitados acumulados v ios del Llimo gjercicio econgmico
concluide, siles hubiere.

Recaonocimierto de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1a prestacion de servicios realizada en el curse ordinario de
las operaciones de la Compafia. Los ingresos por servicios se basan en el precio especificado en tarifas y
ingresas por comisiones y administracion de operaciones. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado que fas ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y a companias
relacionadas, o cual es considerado consistents con las practicas del mercado,

La Compafiia reconoce ingresos cuandoe el monto puede ser medido confiablernente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia l&a Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe méas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacion de los servicios hayan sido
resueitas. La Compania basa sus estimados en resultados historicas, considerando el tipo de cliente, de
transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos principalmente se originan por las comisiones recibidas por la prestacion de servicios de
agenciarniento naviero, estas se reconocen en funcidn de las liguidaciones mensuales de costos y gastos
enviadas y aprobadas por Maersk Line A/S.

En el afip 2018, 12 Compantia mcorpord una nuevas iineas de servicios a sus operaciones, ias cuales
compranden recargos en el retire de Bill of Lading (B/L), exoneraciones de garantias, entre otr0s; 105
tuales se recongcen al momento de la prestacién del servicio,

Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconacen a medida que san incuridas, independieniemente de la
fecha en que se efectle el pago, v se registran en el periodo en el que se conacen,

Adopcion de nuevas normas NIF 9 y NHF 15

NEF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicidon de la NIC 38, "Instrumentos Financieros:
Reconocimienio y Medicion” con un modelo Unico que tiene iniciaimente solo dus categorias de
clasificacion: coste amorlizado v valor razenable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependerd def modelo de negocio que usa la entidad

para administrar sus activos financieros, asf como de las caracteristicas de flujos de efeclive contractuales
de los activos financierag, Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado it a) el objetivo del modein
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de negocio es martener el activo financiero para obtener réditos de fos flujos de efectivo contractuales; y, b}
los flujos de efective contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
{principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resuttadoes, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender}, en cuyo caso los cambios en ef valor razonable se reconocen en ofros resultados
integrales (que podran reciasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que ne se mantienen para negeciacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resuitados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resuitados).

La NIlF @ establece, ademas, un nueve modele para el reconocimiente de pérdidas por deterioro de actives
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
c6mo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfogue simpiificado para los activos
financieres gque no tienen un compenente de financiamiento significativo {peor ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su recenocimiento inicial, ias entidades registraran |as pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (0 PCE por toda Ia vida del instrumento para !as cuentas por cobrar
comelciales de corio plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasive financiero medido al
costo amontizado se modifigue sin gue esto resulte en una baja de! pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultades. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efective contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restanie del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones fransitorias de 1a NilF 9, la Compahia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 201 8, la Compariia no tuvo ur impacto significativo como resultado de la aplicacién
de [os nueves requerimientos de la NIiF 9. En general, los actives financieros qgue se poseen como
instrumentes de deuda contindan siendo medidos al costo amortizade. Los actives financieros que mantiere
la Compania medidos a costo amortizade se revelan en la Nota 5§ a los estados financieros.

En fo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de sus clientes, ta
Compania no obtuvo un impacto resultante de la aplicacion del conceplo de PCE. Producto de lo anterior la
Cornpafiia apiicd el método de transicién prospectivo para la adopeisn de |a NIF 9,

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros gue mantiene |2 Compafia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicidén de los activos y pasivoes financieros al 31 de diciembre det 2017,
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par la cual la clasificacian de instrumentas financieras y categarias de medician presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 do diciembre del 2017 y la presentada bajo N!IF 9 a partir del 1 de enero del
2018 san comparables.

NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresas de actividades ardinanas”, a la NIC 11, "Contratas de
cansiruceidn’ y diversas inferpretaciores asociadas al recanocimienta de ingresas. La nueva norma se basa
en el principio de gque el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el cancepto de conirol reemplaza el cancepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para recanocer [os NGresos:
{i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar lag obligacianes de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, {iv} asignar el precio de i transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada abligacion de desempedo.

Los cambios clave comparadas con la practica actual son:

- Servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintas se deben reconocer
oor separado.

- E/imparte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por gjempla:
incentivos, rebajas, comisignes de gestior, regalias. éxito de un resu'tado, etc.). Se debe reconoger
un importe miremo dcl ingresa variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se reverira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer |os ingresos puede cambiar; algunos ingresos que
actualmente se reconoecn en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconacidos durante el plaza del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientios de revelacion,

La NIIF 15 es efectiva a parlr gjercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el métoda retroactivo integral, el retraactivo integral con aplicaciones practicas o el

refroactiva medificado, con los cambios reconocidos en resulladas acwmulados al 1 de enero de 2018, en

cuUYO £aso se requieren revelaciones adicianales. La Compariia eligié el uitimo método mencionado.

Came resdltado de su aplicacion, 1a Compania no tuve un impacte significativo por la adopeion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de la prestacidn de servicios, a consecuencia ce 1a identificacion de una
unica obligacion de desempefio, la prestacion de (os servicios navieros.

Ei recenocimientc de ingresos ocurre en el momento en que el contral es transferido al cliente, lo cual
generalmente es con la prestacion de los servicios.
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ESTIMACIDNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracidn realice estimaciones y utilice
supueslos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones reafizadas y supuestos utifizados por la Compaiia se encuentran hasadas en la experiencia
historica, cambios en la industria & informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciores v politicas contabigs significativas sor definidas como acuellas que son importantes
para reflejar correctamente 1a situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieran
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

« Propiedades y squipos: La determinacién de las vidas utiles y vatores residuales que se evallan al
cierre de cada ano.

¢ Provisiones por bengficios a empleados: Las provisioras de jubilacion patronal v desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales praciicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Companiia fa exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendo el nesgo de tasa de cambic y riesgo de tasa de interes), riesgo de crédito v riesgo de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos son permanenemente evaluados por la Administracion de la Comparia,
2 efeclos de minimizarlos. A continuacior, se presenta los riesgos finzncieros a l0s Gue esta expuesta la
Compaiia.
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Riezgo de mercado
{n  Riesgo de cambio

La Compafia obtiene sus ingresos y realiza sus pagos en la moneda funcional de curse 'egal en
Ecuador. La Compahia no realiza transacciones que considere materia es en monedas de otras
denominaciones, por lo cual considera que el rigsgo frente a fluctuaciones en los tipos de cambio es
bajo.

(i} Riesgo de tasas de inlerés

La Compafdia no mantiene pasivos significativos que generen intereses, por tanto, 105 ingreses y
fiujos de efectivo operativa de la Compahia son sustancialmente independientes de los cambios en
las tasas de interés en &l mergado.

(il Riesgo de precio

La Compadia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles: por consiguiente, la
Adrministracion considera que la exposicion de la Compafia al riesgo de precios es baja, dada las
caracleristicas de sus instrurmentos financieros.

Riesgo de crédio

La Compania considera gue no mantiene riesgos significativos de crédita, los promedios de cobro
manten'dos can clientes y compadiias relacionades son en promedio de 30 dias.

La Compania mantiene adecuados niveies de efectivo y equivalentes de efeclivo de sus operaciones que
le permite cumplir con tadas sus obligaciones v se colocan en entidades con ¢alificacidon minima de riesgo
de "AAA"

Riesgo de figuidez

La politica de administracidn del riesgo de liquidez de la Compafiia responde a las directrices corporativas
ermitidas por su matriz, las cuales contermplan las siguientes lineamientos: i} mantener fondas minimos de
efectivo en bancos; y, i) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz,

La Companta mantiene adecuados niveles de efective y equivalentes de efectivo, manegja su requerimiento
de capital de trabaio vy de ihwersiones recurrertes en atlivos 1ijos con fondos provenientes del giro del
negocio; para inversiones en activos fijos por expansiones, que no pueden ser financiadas con el efectivo
proveniente del giro del negacio, ha recurrido a financiamiento externo con bancas.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

2018
CLENEs POf pagar a provesed s
CJuerias por pagar a comparias relas onadas

2017
uentas por pagar a proveedons
Cuentas por pagar a campahias relacenadas

Gestion del capital

Dentro de
1 aro
214,358
31,555076

Dentro de
1 ane
177 911
24,398,553

El objetivo de la Compafia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con ¢l propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de

interés y mantener una estructura de capital 0ptima para reducir el costo del capital.

Debido a gue su principai pasivo es con entidades relacionadas, y que no mantiene deudas significativas

con terceros, no se considerd necesario calcular ef ratio de apalancamiento.

INSTRUMENTQS FINANCIERQS

Gategorias de instrumentos financieros

Luego, los valores contables de cada categoria de instrumenios financieros at 31 de diciembre de cada

ano son los siguientes:

2018 2017

Actives financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y squivalentss da efgcltive 242 585 1078278
Cuentas par cobrar comercaleés - 16235
Cuentas por cobrar a companias 1elucionadas 32,751,457 24 297 190
Total activos linancleros 33,001,042 25,377,093
Pasivos financleros medidos al coste amoertizado

Cuentas por pagar a proveedres 218.228 177,911
Cuentas por pagar a commnpanas relavioragas A1 E8R 076 24,399 553
Totai pasives linancieros 31,771,304 24,577 464
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El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plaza de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician:

) 2018 2017
Efectivo en caja £85 1,006
Barcos (1) 243027 1077008

245 505 1,078,278

(1)  Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes de instituciones
financieras focales y del exterior.

OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

Composicion:

2018 2017
Servicioz porturarios 121,503 112,261
Anticipos a provecdores 81,578 2,032
Ciras 40,057 47 A58

243,540 162,145
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiente v los saldos de propiedades y eGuLipos se presentan a continuacion:

aTencacas COTpUatic VEh s Tes

Al 1 de enero de 2817

L 122,507 AT JEE T 73403

Dep-aciacion acur L1ada 388) (176,234, 1432,363) 463,470)
Vaor en libros 43038 28,936 03858 265,533
Movimiontos 2817

Adones - - 13757 14,757
Warras joosta) - - [283,154} 1283,154)
Wertas {desreniaciing - - 195,113 185,113
Daprasizcion 1354010 {15,643 {4,464} (84,078
Yaior enfibres al 21 de delemre do, 2017 103.236 13243 20Tk 118,551
£l 31 de diciembre de 2817

Cosly ‘99,507 543,104 462,586
Desres acién scumLlada 156,269} i56.2340 (544,425
aoren Lhrog 1228 297 118,351

Mavimisntas 2614

Al 31 de digiembre de 2018

P
WIS

TALET BoLm g
=~ 1bros

Wag:

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Cormposicion:

Q18 2017

Praoveedamas lnoales 215,228 177511

Los plazos de pago de |os proveedores no exceden los 30 dias y corresponden a la compra de insumos
para fas operaciones de almacenaje, recepcion y despacho de productos y mantenimiento de
instalaciones.
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IMPUESTOS
a) Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejerciclos fiscales 2010 a 2018 estan sujetos a
una posible fiscalizacion.

Durante el ejercicio fiscal 2018, la Compafia no ha side notificada con procesos de determinacion.
) Impuesto ala renta

El gasto por impuesio a la renta e &l siguienie:

2018 2017
Impuesto a |4 resda comente {11 124,458 104 675
Imouesto 2 '8 renta diferide (2) (15.439) -
108,019 104,675

{1} Veriiteral ¢.

{2) Elimpuesto a fa renta diferido activo se origina por las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, las cuales podran ser deducibles Unicamente el momento dei pago del beneficio.

c) Congciliacion confable-fributarta

A continuacion, se detalla la determinacion de fa provisién para impuesto sobre la renta corriente de los
afios ferminades al 31 de diciembra:

2018 2017
\Miidad dsl afo anles de participacion de trabajadores &n l2s utilidadss
de impuesto a la renta 593,305 265,020

Wenos - Participacian de trabajsdores enfas ulilidadas {89,385) (31.856)
Uit det ames de i'npugsto a 1a renta 503,920 233173
Menos - Deduceiongs {1) (78.323) {58,512}
Wds - Reversiones diferencias temporzles TN -
htds - Gaskos no deducibles [2) 219,442 189,720

Ease imponipie 722,740 354,381

Tasa Impesitiva (3} 28% 5%

‘mpussto 2 la renfa causado 202378 {4) 51,095
Anticipo minima determinado para &l stercicio fiscal 124 A58 14 BT5
Gasto por impuests a la renta del afo 124,458 104 575

(1)  Corresponde a ia deduecion de jos pagos de seguros médicos o medicina prepagada.
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2y Incluye principalmenie’ i) gasios de vigje y de gestidn que superan 08 porcentajes estabiecidos
aproximadamente por US$64,300 {2017: US$87,000); ii} bonificaciones aproximadamente por
US820,000 (2017: USHE5,000); v, iii) provisipnes por jubilacion patronal y desahucio por US$26 800
{2017: US$31,600).

(3} La Compania aplico la fasa 28% (2017: 25%) por impuesto a la renta, debido a que sus accionistas
finales estan domiciliados en paraisos fiscales. Ver Nota 2.8,

{4} Al 31 de diciembre del 2018, el Impueste a la renta causadn, calculado sobre fa hase del 28%, sobre
las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor gque el Anticipo minimo; sin embarge, la Compafia
constituyd como & fmpuesto causade, al Anticipo minimo dehido a gue considerd gue este no difiere
significativamente del impuesio ala renta generado en la conciliacion tributaria. Al 31 de diciembre
del 2017, dado gue el Impuesto a la renta calculado a |a tasa del 25%, sobre las utilidades gravables
no reinvertidas fue menor al anticipo minimo en el 2018, la Compania constituyd como &l lmpuesto
causado a! Anticipe minimo.

o) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
nperaciones realizadas con partes refacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de te Comparila un estudio de precios de transferencia y un anexc de
operaciones, entre otres, para aqueilas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domigiliadas en el exterior y loceles (dependiendo de cierias consideraciones) en el mismo
periodo fiscal y cuyo mento acumutado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000
solo presentar anexg).

Se incluye como paries relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. E| indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junic del ano 2019 conforme el noveno digito del RUC.,
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a fa renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financiergs, la Compafia no cuenta aln con el mencionado
estudio que le permita determinar ia posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monfo de tributos contabilizadns por la Compalfia al 31 de diclembre del 2018; sin embargo,
considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del afio 2017 y que los
resultados del estudio del afo anterior no arrcjaron gjustes, no prevé impactos de este asunto en los
estades financieros adjuntos.

Otros asuntos — reformas tributarias
El 21 de agosto del 2018 se publicd la "Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,

generacion de empleo, y estabilidad vy equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Cficial No. 309,
Las principales reformas gue introdujo ef mencionado cuerpo legal son [as siguientes:
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{Expresado en colares estadounidenses)

Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, elc.

Dividendos consideracos como ingresos exertos a excepcion $1 el beneficiario efectivo es una
oersona naturai resicente en Ecuacor; v, si la sociedad que d'stribuye & dividendo no cumple con e!
deber de ‘nformar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacidn de a tarifa de Impuesto a la Renta a partir del afio 2019
desde e 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta unico mediante tarifa progresiva a la utitidad de enajenacidn de
accionecs.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion de! proximo afio y se ¢limina devolucidn
del antic:po mediznte el tipc impositive efectivo (TIE): contemplando s devoluc.dn del valor del
anticipo gue sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminacién
impuesto minimoy}.

Con respecte al Impuesto al Valor Agregado, se establece el Uso del crédita tributario de lmpuestio al
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago, o la devolucidn ¢
compensacion de! crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago.

Se eliming a fa compensaciZn como base imponible para el Impuesto a 1a Salida de Divisas.

E! 24 de agousto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
fa Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos reésumimas a4 continuacion:

Se consideraran transaccignes inexistentes cuando el SR detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; 0 bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira a
inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a ceduccion de jub.'acion patronal y cesaghuco.

La Administracion de la Compania considera que, de {as menctonadas reformas, el principal impacto que
tendran es el efecto por impuesto diferido de las provisiones de jubilacion v desahucio.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corrientes:

Comrgnsicion da mavimiento:

Patoizecion iaboal i) Oirot bemefic os (2} Tona

2318 2617 2016 T 2017
AT ogenero 31,856 EBET 24174 ATLEDD 4¥2 32
192 TS 253,285 1,856 233157 22,436 BT E00
Pages 131 856) (3 B6T (2233843 (257,100} (416,672
£ 31 de digiembes 83,385 31,858 354,571 543,056 473,600

1) Ver Nota 2.10.

{2} Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos lercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, comisiones, entre olros.

b) No corrientes:

El movimiento de jubilacion patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente;

Jubilacién Cesatumn Toral
a7

507

AT de eners

{1Y Reagistrado en ofros resultados integrales.

Los importes reconocidos en 1a cuenta de resultados son los siguientes:

Jubiazian Degahu o Tolal
2018 L7 2018 2017 2ne 2017
Ceste por servicios Comenles 54,885 36,732 19,262 1,580 167 53,313
Coslc por intereses 11,304 13503 3188 3437 14,469 17,345

Al3T de diciembrg fiE, 183 52,241 22 447 15417 B8 536 67,858
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Las principales hipbtesis actuariales usadas fueron;

2013 17
Tasa de descuenlo 4.25% 391
Tesa de increrenlo salarial 300% 3.0
Fturgncremendls de pensicnss 2.30% 1.60%
“ass 2 moral dag & invaloez {1; TR 'ESS Boo2 THIESS 2002
Tasa de ulazén ipramadz; 1659, S0
A ierat zaa LTlan iats ot s

(13 Corresponden a las Tablas de morialidad publicadas por el Instituta Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002

Analisis de sensibilidad
Cambios razonablemente pogibles en lag suposiciones acluariales relevanies a 1z fecha del eslado de

situacion financiera, siempre gue fas otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectade la
obligacion por teneficios definidos OBD en los montos incluides en 1a tabla a continuacion:

Jugiiaz o~ paional Cpsatuzo

Tasa de descucnio

Varazign OBD (Lasz da descuenlo + 0.5%) (20,5173 (4.586)
Emgecte ¥ on el OBD (fasa do descuento + 0.54%) -B% 5%
Yzriacidn CBD (Lisa de degouerta - 0.5%) 21,912 4,350
:neazio % an ol UBI (lasa oo desciente - D.5%) B 58
Tasa de incrementc salarial

30 030 tasa de eorermeniz sdana D i im [N

sec gt OBD n5a e

¥ CaD lasa o neteman ; ED.7ang 4 EEE
tpanl Yo €N e IR0 fdsd da SrRTRnD Sk s - 0B -Gl SEo
Retacion

Varias on OBD ralatin + 5% (18,385) 3,803
mpacle % on ool OBL (rolacidn + 5%) Bt 4%
Warigzian QB (retacitn - 5%) 10,748 (3,731
Imzacia % an al GO0 pelagicn - %) T w0

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre de! 2018 y 2017 comprende 109,000
participaciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.4 cada una.
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La composicion det capital secial 2t 31 de diciembre del 2018 vy 2017 &3 ta siguiente:

Numero de
acciones Parcentaje
Maersk Soutn América Ltd. 108,009 89.98%
Cperadera del PacHico 5.4, (GPACIF) i 0.01%
108,400 100%

Debido a |a estructura del capital, Maersk del Ecuador C.A. es considerada como compafia extranjera
segun &l Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeres previsto en la Decisién 201 de la
Comisign def Acuerdo de Cartagena, lo que le permite a la Compafiia transferir ibremente sus utilidades,
una vez pagados los impuestos correspondientes,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 v 2017 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denaminacidn de compafiias relacionadas a las
compafiias con sacios comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafia:

Cuentas po¢ cobrar
Maersk Lna A5
Comisicnes y servicios admmisiratiugs (1) 601,507 583,855
IHC Teansaccicnes Cesh Poal {2) 32,028,910 23557774
Maersk Line A'S Sealand
Carmisiones y servicios adminislrativos {1} 121,040 +BE BT
32,781,457 24,297,190
Cugnlas por pagar
fiazrsk Ling A5 (3] 31,685,076 24,399 553

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ef 2018 v 2017 con
compafiias relacionadas:

2015 2M7
Ingresos con Masrsk Ling AYS
Corisiones (1) 3,381,354 3,504,868
Administracion de operagiones (1) Tat.279 362,722
4,542,633 4,467,590

Los ingresos y gastos financieros relacionados a las operaciones "Cash Pool” se incluyen en la Nota 15.
{1) Ver Nota 16 ).

{2) Ver Nota 16 ii}.
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(3} Corresponde a valores recibidos a nombre de Maersk Line A/S {*la Linea”) por parte de sus clientes,
por las servicios prestados por esta representada.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Compafifa incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el
Gerente General y Gerente Comercial.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion;

2018 2017
Salarios y Deneiicivs ernpleatos (coro v \arpo paxe) 177 486 185,832
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Composicidn:
2018 2017
Sueldos y bensficios 3,282,765 2,917,393
Parficipaciin Yabajatoes en fas wilidades {(Mota 11) 89,285 31,886
Suminigtros de oficina 525,810 850,817
Gaslos de viaje 94,157 71,104
Depreciacianes {Nola 8} 125,152 64,078
Transporta 102,158 124,143
Lecales y auditcria i Rexy] 313514
Ctros 50,601 46,225
4,720,020 4,219,039
INGRESOS (GASTOS) FINANCIERQS, NETO
2018 27
Ingresos financieros (1) 484,432 204 488
Gastos financisros (2) {19,638) {33.342)
aB4, 754 71,140

(1) Los ingresos financieros corresponden a los ingresos por intereses devengados por la Compania a
través del cash pooling. Ver Nota 17 ii).

(2} Elgasto financiero incluye los cargos bancarios, tarifas y otros intereses.
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CONTRATDS SUSCRITOS
Contrato de agenciamiento naviero

En el afo 2008, Maersk del Ecuador C. A, suscnbié un contrate como agencia nav.era de su compaiia
relacionada dei exterior, Maersk Line ArS {"La Linea") por e! cual 'a Compania factura ingrescs por
comisiones y adminisiracion de operaciones. Los ingresos por comisiones son determinados en base a
los gastes incurrides locaimente por la Compania temande como base el calculo de 100 puntos
porcentuales mas el margen de 2,5 puntos.

Durante &f afo 2018, Maersk del Ecuador C A, registrd ingresos por comisiones por US$3,381,354
(2017:US%3,804,888) y por administracion de operaciones USE731,279 (2017 US$362,722).

Cantrato de Servicio “Cash Pool”

En mayo del 2009, las entidades Citibank N. A. Sucursal Ecuador, Citibank N. A. New York, Maersk del
Ecuador C.A., ¥ sus companias relacionadas iocales: Damco 8. A., Pacific Container Transport S. A. PCT
y Operadera del Pacifico . A. OPACIF, suscribieron un contrato de servicio denominade “Cash pool”.
Este servicio consiste en transferir pericdicamente los fondos disponibles de las cuentas corrdentes de las
companias relacionadas denominadas "subcuentas” a 18s cuentas corrientes de Maersk del Ecuador
C.A., denominadas “concentradora’, y posteriormente son transferidas a Maersk Ling A/S de donde =e
atenderan los fesembols0s a praveedores de las entidades relacionadas locales descritas
precedentemerte. Los saldos pendigntes en el cash pooiing generan ingresos o gasios par intéreses, (os
cuales se calculan utihizando las tasas de interés del mercado ajustadas diariamente.

Durante 2018, Maersk del Ecuador C A registrd ingresos por intereses provenientes del cash pooling par
un monto de US$484.432 (2017; U55204 482}

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracidn de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no sé hayan revelado en 0s mismos.
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