
MAERSK DEL ECUADOR C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresada cn dalares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Objeto social y operaciones 

Maersk del Ecuadar C A (en adelante :a 'Compañia ) se constituyo en el año 1994 camo una campaña 
ananima y subsidiaria de Maersk Sauth America Ltd cuya casa matriz a nivel global es Maersk Line A/S 
(la Linea ) 

Las aperacianes de la Compañia consisten en la prestación de tada clase de servicias lagisticas, entre 

los cuales se incluyen la prestacion de espacios navieras a las impartadares y exportadores ecuatanianos 
a cualquier destino del mundo y servir como agencia naviera y de representación de empresas navieras 
nacionales e internacionales, en representación de su compañía relacionada Maersk Line A/S 

El domiciho pricipal de la Compañía es en Av Rodrigo Chavez, Parque Empresarial Colón, en el canton de 
Guayaquil Ecuador 

Situación econámica del país 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacian economica del pais ha presentado loves indicios de 
recuperacion sin embarga las precios de exportacian del petraleo, el deficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del pars, continuan atectanaa principalmente a la liquidez de e ertos sectares de la 
ecanamia 

Las al“origades continuan enfrertando esta situacion y Pan implementado varias medidas econam,cas. 
entre as cuales tenemos pricrizacion de las inverstanes, optimizacion y reouccian cel gasto publica 
incrementa de la inversión extranjera a traves de alianzas publico orvadas can bereficios tributarias, 

financiamiento del deficit fiscal mediante la emisión de benos de Estado abtencion de financiamiento a 
traves de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restriccianes arancelarias, 
reduccion de ciertos subsidios, incrementas en el precio del cambustible y de ciertos tributos Así tambien 

ha implernentada ciertas benelicios irbutanas y de atra índole con el tin de fortalecer y tamentar las 
inversiones del sector privado de la economia 

La Administracion de la Compañia considera que los asuntos antes indicados han atectado sus 
operacianes ya que en el año 2018 na se cumplieron las metas presupuestadas principalmente parque se 
Mantiene la desaceleración de las impartaciones en general que representan una baja en las niveles de 
sus aperacianes, ante la cual la Administración continua can las siguientes medidas 

. Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo a la sluacion del mercado 

. Optimización de recursos
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Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros ptr el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la 

autor zacion de fecha 29 de mayo del 2019 del Gerente Genera! y postermormente seran puestos a 
cons deracion de la ¿nta General de Accionistas para su aprobacion detritiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion, se describen las principales poltticas contables adoptadas en la preparacion de estos 

estados financieros Estas politicas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados 'nancieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB (Internatronal Accounting Standard 
Board) que han sioo adoptadas en Ecuador y representan la adopcion mtegral, explicita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales 

Los estados fnancieres se han preparado bajo el crierto des costo F storico 

La preparación de los estados financieros conferme a las NIIF reoviere en Lso de estimados contan'es 
Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las políticas contables 
de la Compañia En la Nota 3 se revelan tas areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o 
las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados 

financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir 
de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas y modificaciones 

La Compañta ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su perrodo de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018, 

* NUF 9 Instrumentos Financicros, 
« NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con chentes 

La Compañra tuvo que cambiar sus poh*icas contables siguiendo a adopcion de la NIF 9 y la NIF 15 
Esto se revela en la Nota 2 16 La mayoria de las otras modificaciones que entraror en vigercia el 1 de 

ene-2 del 2018 no tuvieron impacto rraterial er os importes reconocidos en periocos anteriores y ae se 
espera que afecten signiicativamente los perredos actuales o futuros
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AL 31 de diciembre del 2018, se han publicado Nuevas normas, así como tambien enmiendas y a las NIF 
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptada con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparacion de los estados financieros de ta Compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación 

Aplicación obbgatora para 
  

Ngrma Tema ajeracios miados a parti de 
NIC 12 Aclara que el impuesta sotce ta centa de tos dresientos sobre Instrumertos fmancieros ciasíicados como 

capita deben reconocerse de acuerdo con donde se reconacisran las transacciones o eventos pasados gue 1 de enero 2019 
generaron utldsdes distribubles (Mejoras enuales culo 2015 2017) 

. la contabiidad Oe las modificaciones reducciones y ¡quidaciones det pian de beneficios defintos NIC 19 Aclaran la comiabiidad Ue las modificaciones reduccionos y lquidaciones det pian de beneficios def 1 de enero 2019 
ES Aclara que stua prósiamo específico permanece pendrenie despues de que ét acivo calicado 

comespendiente oste slo para su so quenta previa se conurere en parte delos préstartos generales 1 de enero 2019 
(Meyoras anuates ciclo 2015 2017) 

NC 28 Aclaración sao Jet algo ls de una mvernón quen at pido vo atomonal y de enero 2019 
MIE Actara que oblener cortrol de una empresa que es una operación conjunta es una adquisición por etapas 1 06 enero 2019 

(Meyoras anumes cio 2015 2017) le enero 
Nusg Enmienda aa NÚF 9 (nstrymentas financieros) relacionada con las compensaciones negsiwas de ciertas * 08 enero 2019 gondiciones de pagos adelantados Na Aclara que Sobre la parte que obliene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion 

comuna no debe valer a medir s. partispación prevismente mantenida ens operación conjunta (Mejoras 1 de enero 2019 
anueles ciclo 2015 2017) 

Nite Pubicación de la nora "Arsenda mentos” esta norma reemplazará a la MIO 17 Bajo 19 NIF 18 practcsmente 
en lados los Contratas de arrendartentos deberán reconocer un "acta por derecha de uso” y un paso por 1 de enero 2019 
arrendamiento 

COR 2 «nerprelación que cigañca el recovocimuento y medición de las certdumbres sobre ciertos tratsmientos de 1 de enero 2019 
imbuesto ala renle vel uso de la MIC 12 y noIs NIC 37 sara ls contablización de éstos 

NIC 1 y NIG 8 Modificaciones para actrsr el concepto de materisidad y almsaria con otras mooIfcaciones 1 de enero 2020 
NIFa Aclaracion sobre la defnción de regoc 1 de enero 2020 
EST Norma que reemplazara ala NuF 4 “Contratos de Seguros” 10 enero 2921 

En retacton a la Ni[F 16, la Administración informa que, st bien se encuentra en proceso de análisis para 
cuantificar los pasibles impactos, se espera que los mismos sean significativos al momento de su 
adopcion debido a que mantiene contratos de arrendamientos de inmuebles y vehículos por 26 y 27 
meses en promedio, los cuales devengan cuotas de arrendamiento mensuales de aproxtmadamente 
1US$14,000 y US$4 500, respectivamente 

La Compañía estima que la adopcion de las otras nuevas normas, enmiendas a las NiiF y las nuevas 
mterpretactones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañrta se expresan en la moneda del ambrente económico 

primario donde opera la Compañía (moneda funcional) Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compañía A menos que 
sé indique lo contrario, las cifras inclutdas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dolares estadounidenses Durante el 2018 y 2017 no han existido transacciones significativas en 
Monedas distintas al dólar estadounidense
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo disponible y depósitos a la vista en bancos de 

libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificacion 

Como se describe en la Nota 2 16 desde el 1 de enero de 2018, la Compañia clasifica sus activos 
financieros en las siguientes categorías 

. Valor razonable con cambios en resultados, 

. Valor razonable con cambios en otro resultado imtegral, o 
: Costo amortizado 

La clasificación de Un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efecto 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo, 

en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se 
reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero Los 
costos de transaccion de activos fmancieros a valor razonable a través de resultados se registran en 
resultados del ejercicio 

instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo financiero 
desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compañía a 

administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo Las categorias de medicion de 
acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus mstrumentos de deuda son 

+ Costo amortizado Los activos que $e mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 
cuando dichos flujos de efectivo representan Únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interes efectiva Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
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ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados 

+ — Valor razonable con cambios en otro resultado integral Los activos que se mantienen para el cobro 
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de fos activos representan Únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 

razonable a traves de otros resultados integrales (VR-ORH Los movinuentos en el valor en libros se 
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
detertoro, los ingresos por mtereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 
reconocen en resultados Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se 
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) Los ingresos por intereses de estos activos financieros se 
incluyen en Ingresos financieros utilizando el método de tasa de interes efectiva Las ganancias y 
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados 

+ — Valor razonable con cambios en resultados Los activos que no cumplen con los cntenos de costo 

amortizado O VR-ORÍ se miden a valor razonable a través de resultados Una ganancia o pérdida 
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 

ganancias/(perdidas) en el período en el que surgen 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado Los activos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determimables y que no cotizan en un 
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación Íinanciera Estos últimos se clasifican como activos no corrientes Los activos 
financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efecto y equivalentes de efectivo”, las 
“Cuentas por cobrar comerciales”, y las “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas”, en el estado de 
situación financiera Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de 

principal e intereses, se reconocen micialmente a su valor razonable y posterormente se miden a su costo 
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2 5 1) 

Las cuentas por cobrar comerciales (clientes y relacionadas) son los montos que adeudan por la 
prestación de servicios en el curso normal del negocio Estas cuentas por cobrar cuentan con un 

promedio de cobro de aproximadamente 30 días a terceros y a partes relacionadas No existen montos 

significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales Se miden a su costo 
amortizado aplicando el metodo de mmterés efectivo
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Deterioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañia utiliza el metodo 

simplificado permitido por la NIIF 9 "Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medición” que requiere 
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento 
Inicial de los mencionados activos financieros 

Desde et 1 de enero del 2018, la Compañia evalua de forma prospectiva, las perdidas crediticias 

esperadas asociadas cor sus Imstrumer'os de deuda a costo arrortizado La metodologia de deterioro 
abiicada depende si se ha producido un aumerto significativo en el riesgo de credito 

Pasivos financieros 

Clasificación reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos fimancieros se 
elastfican segun corresponda, como (1) pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y 
perd das (1) pasivos firancieros al costo amortzado La Compañia determina la clasificacion de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento micial 

A! 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantene pasivos financieros clasificados en la 

categoria de pasivos financieros al costo amortizado Los pasivos financieros incluyen Cuentas por 
pagar proveedores", y las "Cuentas por pagar a compañías relacionadas” Todos los pastvos financieros 
se reconocen inicialmente a su valor razonable y postenormente se miden a su costo amortizado El 
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion 

Las cuentas per pagar a proveedores son obligaciones ce pago per bienes o servicios adquiridos ce 

proveedores .ocates en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y son pagaderas hasta en 30 días 

Las cuentas por pagar a compañias relacionadas corresponden principalmente a valores recibidos a 

nombre de Maersk Line A/S (“La Linea") por parte de sus chentes por los servicios prestados por esta 

representada Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no 
devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 

deterioro en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisicion o construccion del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores 
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que corresponden a reparaciones o mantenimierto mengres sor registracos en resultados cuando son 

Incurridos 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida util estmada de los bienes, o de aquellos 

componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas Las estimaciones de 
vidas utiles de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros 

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes 

fipo de bienes. Numero de 

años 
Equipos de computacion 3 
vehiculos 5 
Mejoras a propiedades anendadas $ 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, Se calculan comparando los Ingresos 
obtenidos con el valor en tibros y se incluyen en el estado de resultados 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto rocuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Pérdidas por deteriora de valor de los activos no financieros (Propiedades y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación se so neten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 

cireurstancias que indican que podran ro recuperarse de su valor en [ibros Las peraidas por deterioro 

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su 

valor en uso Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeños en los 
que se genera flujos de efectivo dentficables (umdades generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable la Compañia registra una 
perdida por deterioro en los resultados del ejercicio Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Administración 

considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compañia 

impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido El 
impuesto se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio En este caso el Impuesto tambien se reconoce en otros 

resultados mtegrales o directamente en el patrimonio
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Impuesto a la resta comente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto apiicable a tas 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el Impuesto por 
pagar exigible Las normas tributarias y gentes establecen una tasa de ¡mouesto del 25% (2017 22%) de 
las utuidades gravables la cual se incrementa a! 28% (2017 25%) st los accionistas finales ce la 
Compañias están domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 purtos (15% o 18%) (2017 12% o 
15%) si las utilidades son reinvertidas par el contribuyente 

El pago del “anticipo minimo de impuesto a ta renta, es cafculado en funcion de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0 2% del patrimonio, O 2% de los costos y gastos deducibles, O 4% de los ingresos 
gravables y 0 4% de los aChvos 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este último 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sohaite al Servicio de Rentas 
Internas su devolucion, lo Cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de 

este anticipo 

impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta ciferido se calcula utilizanco el metodo de. vasivo sobre las d ferencias temoorales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 

estados financieros El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 

promulgadas a la fecha del estado de situación financtera y que se espera seran aplicables cuando el 

Impuesto a la renta diferido activo se realice O el Impuesto a la renta pasivo se pague 

Los Impuestos a la renta diferidos actvos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a fa renta difendos actrvos y pasivos $e compensan cuando exista el derecho 

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria
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Provisiones 

Se registran cuanao la Compañia tiene una Obligacion presente, ya sea legal o asumidaAmplícila que 1) 
es resultado de eventos pasados, 11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos 

económicos para liquidar la obligación, y, 11) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para hquidar la obligacion 

Beneficios a empleados 

a) Corrientes: Corresponden principalmente a 

Y Participacion de los trabajadoros en las utilidades Calculada en funcion del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legistación ecuatoriana 
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de tos gastos administrativos 
y venta 

IM Vacaciones Se registra el costo correspordiente a las vacaciones del persoral sobre pase 

devergada 

11) Decimo tercer y décimo cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente 
en el Ecuador 

b) No cornentes* Jubitación patronal y desahucio (no fondeados): 

La Compañia tene un plan de beneficio definido para tubilación patronal normado y requerido por las 
leyes labora es ecuatorianas Adicioralmente de acuerdo a las eyes vigentes en los casos de 
terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador, este beneficio se denomma desahucio 

La Compania determma anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Uritario Proyectado y 
representa el valor p-esente ve las obligaciones a la fecha del estado ce situacion financiera el cual 
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4 25% (2017 3 91%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de corporatwos de alta calidad de los Estados Unidos de 
America, los cuales están denominados en la misma moneda en fa que los beneficios serán pagados 

y que henen termnos que se aproximan a los termmos de las obligaciones por penstones hasta su 
vencimiento
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Las hipotes:s actuartales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras detalladas en la Nota 11, 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 

en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año 

Al cierre del año las provistones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañia 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utlidad neta 
del año a ura reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% de! capital suscrito La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser caprializada o utilizada 
para absorber pérdidas 

Distribución de dividendos 

La distnbucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el 
período en el que los dividendos son aprobados por ta Junta General de Acciomstas 

Resultados acumulados 

Reserva de capital 

Este rubro incluye los saídos que la Compañía registra como resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal! al 31 de marzo del 
2000 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en 

la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del últmo ejercioro económico concluido, si las 
hubieren utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compañía Se 
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de 
adopción de las NIF 

Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas internacionales de información 

Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “N!F”, que generaran ua
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saldo deudo”, podra ser absorbido por ¡cs resu'tados acumulados y :0s del Lltimo ejercicio econom co 

Concluido si les hubiere 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestación de servicios realizada en el curso ordinano de 
las operaciones de la Compañia Los ingresos por servicios se basan en el precio especificado en tantas y 

Ingresos por comisiones y administración de operaciones No se considera presente ningun elemento de 
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de credito de 30 dias a terceros y a compañias 
relacionadas, lo cual es vonsiderado consistente con las practicas del mercado 

La Compañia teconoce ingresos cuando el monto puede ser medido conftablemente, es probable que 
beneficios economicos futuros fluiran hacia la Compañia y se cumpla con los enteros especificos por cada 
tipo de mgreso como se describe mas adelante El monto de los Ingresos no puede sel medido 
confiablemente hasta que todas las contngencias relacionadas con la prestacion de los servicios hayan sido 
resueltas La Compañia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tpo de chente, de 
transacción y condiciones especificas de cada acuerdo 

Los mgresos principalmente se onginan por las comisiones recibidas por la prestacion de servicios de 
agenciamiento naviero, estas se reconocen en funcion de las Iiguidaciones mensuales de costos y gastos 
enviadas y aprobadas por Maersk Line A/S 

En el año 2018, la Compañia mcorporo una nuevas líneas de servicios a sus operaciones las cuales 
comprenden revargos en el retro de Bill c* Ladirg (BsL), exoneraciones de garantias, entre otros 10s 
cuales se reconocen al momerto de la prestacior del servicio 

Costos y gastos 

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incuridos, mdependientemente os la 
fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen 

Adopcion de nuevas normas NIF 9 y NHF 15 

NIF 9 “Instrumentos financieros” - 

La NNF Y reemplaza los modelos de clasificación y medicion de la NIC 39, Instrumentos Fiñancieros 

Reconocimiento y Medicion” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categonas de 

clasificación costo amortizado y valor razonable 

La clasificacion de los activos fmancieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad 
para administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo contractuales 
de los activos [marueros Un mstrumento de deuda se mide al costo amortizado u a) el objebvo del modelo



MAERSK DEL ECUADOR C.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de tos flujos de efectivo contractuales, y b) 
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos de! capita! 
(principal) e mtereses Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 
razonable, con cambios en resultados, excepto por los mstrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados) 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, 
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser 
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a 
resultados) 

La NIIF 9 establece, además un nuevo modelo para el reconocimiento de perdidas por deterioro de activos 
financieros basado en el concepta de Pérdida Crediticia Esperada (PCE) Este modelo se basa en un 
enfoque de tres fases por el cual los actos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que 
su Calidad crediticia cambia Cada fase determina cómo Una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplica el metodo de tasa de interes efectiva Se permite un enfoque simplificado para los activos 
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo) En su reconocimiento inicial, fas entidades registrarán las pérdidas en el día 1 
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo) 

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al 
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia 
o pérdida inmediatamente en resultados La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los 
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados descontados a 
la tasa de interés efectiva original Bajo las reglas de NIC 38, esta diferencia se distribuía durante la vida 
restante del instrumento 

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NI!F 9, la Compañía decidió no reexpresar las 
cifras comparativas 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación 
de los nuevos requerimientos de la NIF 9 En general, los activos financieros que se poseen como 

instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado Los activos financieros que mantiene 
la Compañía medidos a costo amartizado se Fevelan en la Nota 5 a los estados financieros 

En fo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de sus cientes, la 
Compañia no obtuvo un impacto resultante de la aplicacion del concepto de PCE Producto de lo anteñor la 

Compañía apiicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NIF 9 

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañia, no se generaron 
cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
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par la cual la clasificacion de mstrumentos financieras y categarias de medicion presentada de acuerdo 

con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 
2018 san comparables 

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18 "Ingresos de actividades ordinarias ala NIC 11 Contratas de 
cansirucción y diversas interpretaciones asociadas al recanocimienta de ingresas La nueva norma se basa 

en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el contro! de un bien o servicio se transfiere a un 

cliente, de tal manera que el concepto de contro! reemplaza el concepto existente de nesgos y beneficios 

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para recanocer los imgresos 
(1) Identificar los contratos con chientes, (1) identificar las obligaciones de desempeño, (1) determinar el 
precto de la transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obhgaciones de 
desempeño y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeño 

Los cambios clave comparados con la practica actual son 

- Servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean incividualmente distintos se deben reconocer 

por separado 
imparte de los imgresos puede afectarse s la contraprestación varia por algun motivo (por ejempla 

ÍMcentivos, rebajas comisignes de gestiór regalias extto ce un resu tado etc) Se debe reconocer 
un importe mirimo del ingresa variable, siempre que se concluya que es altamente probable que 

dicho ingreso no se revertra en el futuro 

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar algunos ingresos que 
actualmente se reconocen en un momento dado al final de in contrato pueden tener que ser 
reconacidos durante el plaza del contrato y viceversa 

- Se establece mayores requernmientos de revelación 

  

La NIF 15 es efectiva a partr ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018 Para la transicion, se 
tiene opción de aplicar el metodo retroactivo Integral, el retraactrvo Integral con aplicaciones practicas O el 

retroacto modificado con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales La Compañta etigio el ultimo metodo mencionado 

Coamo resultado de su aplicacion la Compañia no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15 
para sus Ingresos provenientes de la prestacion de servicios a consecuencia ce la identíicacion de una 

uruca onligacion de desempeño la prestación de 9s servicios navieros 

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el contral es transferido al cliente, lo cual 

generalmente es con la prestacion de los servicios
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ESTIMACIDNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran basadas en la experiencia 
historica cambios en la mdustria e formación suministrada por fuentes externas calificadas Sim 
embargo los resultados fmales podrian diferir de las estmactones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciores y politicas contables significatr, as sor defimdas como acuellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañia y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicacrones del criterto profestonal se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

+ Propiedades y equipos La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se evalúan al 

cierre de cada año 

+.  Provsioves por beneficios a empleados Las provis.ores de jub lacion patronal y desahucio se 

registran Utilizando estudios actuariales pracucados por profestonales dependientes 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Las actvidades de la Compañía fa exponen a ciertos riesgos financieros Como son los riesgos de mercado 

(incluyendo el nesgo de tasa de cambio y nesgo de tasa de imteres) riesgo de credito y riesgo de liquidez, 

cuyos potenciales efectos acversos son permanentemente evaluados por la Administracion de la Compañia, 
2 efectos de minimizarlos A continuacior se presenta los nesgos financieros a los que esta exp.jesta la 

Compañia
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Riesgo de mercado 

(1) Riesgo de camb o 

La Compañia obtiene sus ingresos y realiza sus pagos en la moneda funcional de curso 'egal en 
Ecuador La Compañ a no realza transacciones que considere materia es en monedas de olras 

denominaciones por lo cual considera que el r-esgo frente a fluctuaciones en los tipos de cambio es 
bajo 

(1) Riesgo de tasas de interes 

La Compañia no mantiene pasivos significativos que generen mtereses por tanto 105 ingresos y 
flujos de efectivo operativo de la Compañía son sustancialmente dependientes de los cambios en 
las tasas de mleres en el mercado 

(ui) Riesgo de precio 

La Compañia, en lo posible, no mantiene mstrumentos financieros volatiles por consiguiente, la 

Administración considera que la exposicion de la Compaña al nesgo de precios es baja, dada las 
Caracteristicas de sus instrurnentos financieros 

Riesgo de credno 

La Compañra considera que no mantiene resgos significativos de credito os promedios de cobro 
manten dos con chentes y compañras relacionadas son en prorned o de 30 e as 

La Compañia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que 

le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificación mimma de nesgo 

de 'AAA 

Riesgo de hauidez 

La politica de administracion del rnesgo de liquidez de la Compañia responde a las directrices corporativas 
emitidas por su matriz, las cuales contemplan los siguientes lineamientos :) mantener fondos minimos de 

efectivo en bancos y 11) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz 

La Compañta mantene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, maneja su requerimiento 
de capital de trabajo y de wwersiones recurrentes en activos fijos con fondos provenientes del giro del 
negocio, para inversiones en activos fijos por exoansiones, que no pueden ser financiadas con el efectivo 
proveniente del giro del negocio ha recurrido a financiamiento externo con bancos
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañia considerando el 
ttempo de vencimiento Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no 
descontados 

  

Dentro de 
2018 1año 
Cuentas por pagar a pro eco te 26228 
Cuentas por pagar a Lomparias rel y omadas 31 555,076 

Dentro de 
2017 Lana 
Cuentas por pagar a proveedor 177 9r 
Cuentas por pagar a con paras rulacionadas 24 399 553 

Gestión del capital 

El objetivo de la Compañia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar como 
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a Otros grupos de 

mteres y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital 

Debido a que su principal pasivo es con entidades relacionadas y que no mantiene deudas significativas 

con terceros no se considero necesario calcular el ratio de apalancamiento 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

Luego, los valores contables de cada categoría de instrumentos financieros al 31 de diciembre de cada 
año son los siguientes 

  

2018 2017 

Activos financieros medidos al vosto amortizado 

Efectivo y equivalentas de e'ectivo 249 585 1,078,278 
Cuentas por cobrar comerc ales 1828 
Cuentas por cobrar a compañias relucionadas 32791457 24 297190 

Total activos linanctesos 33 001 042 25 377,093 

Pasivos financieros medidos al Losto amortizado 
Guentas por pagar a proveedores 716.228 17794 
Cuentas por pagar a corrpañuas relacioragas 31555078 24,399 553 
Total pasivos Iinancieros 

  

1304 2 

  

77464 
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El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2018 2017 

Efecto en caja 558 1000 
Barcos (1) 249 027 1077278 

249585, 

  

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes de Insttuciones 
financieras locales y del exterior 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

2018 2017 
Servicios porturanos 121 905 112261 
Anticipos a proveedores 81578 2032 
Otros 40 057 47858 

249,540 
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PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a contmuacion 

  

        

  

    

  

Pu Lao 
arencacas sorpulooe vehcuos Tes 

Al 1 de enero de 2817 A AA AAA 
Lee £ 09175 
Den aciación aru sado 4701 

Vagr entres Es Eu 

Movmiontos 2817 
Aduones 14737 
Venas costos 1282 184) 
ventas (denreoician, - 18813 

Deprecicion 50m 078 
Vair endtros al 31 de delete do. 2017 Da eE 

23 de diciembre de 2817 
Costo 99 597 20505 462985 
De.cé ación acu "lada ye 69 lO lso. 196234 (244.435) 
va or er bros 1.1238 11223 533 18051 
Howientos 2018 

mud "6043              

AL31 de diciembre de 2018 
Cos 
De. sn accr ac tene 

1bros 
   

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición 

2918 
Proveedores locales 21 228 177811 

  

Los plazos de pago de los proveedores no exceden los 30 dias y corresponden a la compra de insumos 
para fas operaciones de almacenaje recepcion y despacho de productos y mantenimiento de 

instalaciones
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IMPUESTOS 

a) Situacion fiscal 

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2018 a 2018 están sujetos a 

una posible fiscalización 

Durante el ejercicio fiscal 2018, la Compañía no ha sido notificada con procesos de determinación 

b) Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente 

zm8 2017 
Impuesto ala resta comente (11 124 458 104 675 
Impuesto ala senta diendo (2) (15439) 

UN 104 87 
  

(1) Veriiteral e 

(2) El impuesto a la renta diferido activo se origina por las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio, tas cuales podran ser deducibles unicamente el momento del pago del beneficio 

c) Conciliación confable-trihutaria 

A continuacion, se detalla la determinacion de la provisión para impuesto sobre la renta corriente de los 
años terminados al 31 de diciembre 

  

2 
Utiidad del año antes de participación de trabajadores En las Utilidades 

de impuesto a la renta 593 305 265 029 

Menos - Participación de trabajadores en las utilidades 189 385) (31.856) 

Uni dad ames de 1 mpuesto a la renta 503 920 233173 

Menos Deducciones (1) (78 323) (58512) 

Mas Reversiores diferencias temporales Ta 

Mas Gastos no deducibles (2) 219442 189 720 

Base imponigie 722 780 364 381 

Tasa Imposibya (3) 28% 25 

.Mpussto a la renta causado 202378 (4) 91095 

ÁNtCIpo minimo determinado para el exercicio fiscal 124 498 404 875 

Gasto por mpuesto a la renta del ano 104 075    
(1) — Corresponde a la deducción de los pagos de seguros médicos o medicina prepagada
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(2) — Incluye principalmente 1) gastos de viaje y de gestion que superan los porcentajes establecidos 
aproximadamente por US$64,300 (2017 US$87,000), 1) bonificaciones aproximadamente por 
Uss20,000 (2017 US$65,000), y, 11) provisiones por jubilación patrona! y desahucio por US$26,800 
(2017 US$31,600) 

(3) La Compañía aplico la tasa 28% (2017 25%) por impuesto a la renta, debido a que sus accionistas 
finales estan domiciliados en pararsos fiscales Ver Nota 2 8 

(4) — AL31 de diciembre del 2018, el Impuesto a la renta causado, calculado sobre la base del 28%, sobre 
fas utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el Anticipo minimo, sin embargo, la Compañía 
constituyó como el impuesto causado, al Anticipo mínimo debido a que consideró que este no difiere 
significalwamente del impuesto ala renta generado en la conciltación tributaria Al 31 de diciembre 
del 2017, dado que el Impuesto a la renta calculado a la tasa del 25%, sobre las utlidades gravables 
no reinvertidas fue menor al anticipo minimo en el 2018 la Compañia constituyó como el Impuesto 
causado al Anticipo minimo 

d) Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length para las 
Dperaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se 
prepare y remita por parte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de 

Operaciones entre otros, para aquellas compañías que hayan terido operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 
solo presentar anexo) 

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales El indicado 
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del año 2019 conforme el noveno dígito del RUC 
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de 
activos, Pasivos, ingresos y egresos 

A la fecha de emision de estos estados fnancieros, la Compañta no cuenta aún con el mencionado 
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas 
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2018, sin embargo, 
considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del año 2017 y que los 
resultados del estudio del año antertor no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los 
estados financieros adjuntos 

Otros asuntos — reformas tributarias 

Et 21 de agosto del 2018 se publicó la "Ley orgánica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, 
generación de empleo, y estabiidad y equiibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No 309 
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes
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Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 

2018 

Adicionalmente aplicación de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con 
excepciones), servicios basicos creditos educativos y becas ete 

Dividendos considerados como ingresos exertos a exceperon si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuacor y, sí la sociedad que d stribuye €: dividendo no cumple con e! 

deber de nformar sobre sus beneficiarios efectivos 

Se establecen cambios en la aplicacion de la tanfa de Impuesto a la Renta a partir del año 2019 
desde el 25% al 28% 

Se establece el Impuesto a la Renta unico mediante tanfa progresiva a la utitidad de enajenacion de 
acciones 

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion de' proximo año y se elmira cevolucion 

del antic po mediante el tipc imposi' vo efecuvo (TIE) contemplando la devoluc on del valor del 
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminación 

Impuesto minimo) 

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto al 
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución o 

compensación del credito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de 5 
años desde la fecha de pago 

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivación de 
fa Economia Fortalecimiento de la Dolanización, cuyos principales puntos resumimos a continuacion 

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SR] detecte que un contribuyente ha estado 
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o fa prestación 
del servicio o bien que dichos contrbuyentes se encuentren no ubicados se presunura ta 
mexistentia de dichas operaciones 

Disposiciones referentes a ceduccion de Jub ación patronal y cesahuc o 

La Administración de la Compañia considera que, de las mencronadas reformas e! principal impacto que 

tendran es el efecto por Impuesto diferido de las provisiones de jubilacion y desahucio
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BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Corrientes 

Coronsiciar de movimiento 

Osos beneár os 2 
  

          
  

258 En] 
enero Tal A 

ro ereres 83385 21 856 23319" 41 44 
Pages 131258) (56597 (223 det 1111008) (257 5001 (so Et2 
A-31 de diciembes 85 385 31558 5 543 50 773,600 

  

          

(1) Ver Nota 2 10 

(2) Incluyen obkgactones por pagar a empleados por vacaciones, decimos lercer y cuarto sueldos fondo 
de reserva, comisiones entre otros 

b)  Nocorrientes. 

El movimiento de jubilacion patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente 

  

Jun Deseruno Toal 
  

  

  

          

(1) Regrstrado en otros resultados integrales 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes 

  

  

Julalacion Desaruso, Total 
20 7 2018 207 DE 2017, 

Coste por serios correntes 54,885 35723 19262 10d 74167 39313 
Coslc por ntereses 15208 13,508 31 qu 14,469 17345 

  

  

ALS" de diciembre 65187 52241 22,447 15417 888% 7.658
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Las principales hipotesis actuariales usadas fueron 

  2018 2017 

Tasa de descuer lo 3,91% 

Tesa de mcrerente salanal 300% 
E tura incremer lu de pens,ones 150% 

“ass se rroraldad e malcez 1, TRES 200% 
280 , 80»       

       mee,” 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Segundad 
Social en el año 2002 

Analisis de sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del estado de 

situacion financiera Siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes habrian afectado la 

obligacion por beneficios defimdos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación 

  

   

Dogonure 

Tasa de descuento 
Vara.:on OBD (1052 da descuento + D 5%) (20517 (a 556) 
rraecto Ye en es OBD (lasa de desrunto + 0 Stay 5% 5% 
Yanacian OBD (+60 se descua, a. 0 5%) ar 4200 
1neazto 01 91 DBD (las cs Jesc ente Dos o 5% 
Tasa do tacremento sata! 

ue cs 

PS] 458, 
(6 ósene DED, asada rremenoesa 2 DE e 5 

Rotación 
Va, as on 08D paracion + Ste» 410 390) 3503 
irmpate de en os OBL (roland + 5%) 2% 4% 
Vanacion OBD (rotación 5%) 10748 673 
imaacio % es al ODO pola.icn 5%) da pos 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compaña al 31 de diciembre de' 2018 y 2017 comprende 109,000 
participaciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USS0 4 cada una 
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La composicion del capital social al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es la siguiente 

Numero de 
acciones Porcentaje 

Maersk Soun Amenca Ltd 108,969 99 99% 
Operadora del Pacifico S A (OPACIF) s 001% 

109.000 00%       

Debido a la estructura del capital, Maersk del Ecuador CA es considerada como compañia extranjera 
según el Régimen Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la 
Comisión del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite a la Compañía transferir fibremente sus utilidades, 
una vez pagados los impuestos correspondientes 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con 
compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con socios comunes, con participacion accionaria significativa en la Compañía 

28 207 
Cue-tas por obrar 
Maerst Lino A'S 

Comisiones y serucios adrrrustratuas [17 60 5Q7 509 895 
INC Taansacciones Cash Podl 12) 32.028 910 23557778 

Maersk Line AS Sesland 
Comisiones y sencros adminslratwos 41, 121040 155,597 

AE ETA   

Cuentas por pagar 
Nasrsk Line AJS 13) 

  

155 976 24 399 553 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con 
Compañias relacionadas 

2018 2017 
Inguesos cor Marsk Line AS 
Cormsiones Mty 3261354 3.504 868 
Administración de oporacon8s 11) TZ 

    

Los ingresos y gastos financieros relacionados a las operaciones "Cash Poo!” se incluyen en la Nota 15 

(1) Ver Nota 16 1) 

(2) Ver Nota 16 u)
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(3) Corresponde a valores recibidos a nombre de Maersk Line A/S (“la Linea”) por parte de sus clientes, 
por los servicios prestados por esta representada. 

Remuneraciones del personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a el 
Gerente General y Gerente Comercaa) 

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion 

2018 
Salaros y benenmins empleados 1cor'o y largo plazo) 177 456 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Composición 

2018 

Sueldos y beneficios 3282768 
Partoipacion trabajadores en las uti dades (haa 11) 89 285 
Summstros de ofiema 525810 
Gastos de viaje 94 157 
Depreciaciones (Nota 8) 125 152 

Trarsporte 103 159 
Legales y auditoria 409001 
Otsos 30,501 

7720 020 

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO 

2018 

Ingresos fnanereros (1) 484 432 
Gastos financieros (2) 119 638) 

E 

2017 
185 832 

2017 

2.917 393 
31,866 

850,617 
71104 
64.078 
26143 
319,514 
46 235 

7219029 

2017 
204 482 
(83 342) 
171140 

(1) Los ingresos financieros corresponden a los ingresos por intereses devengados por la Compañia a 

traves del cash poolng Ver Nota 17 11) 

(2) El gasto fmanciero mcluye los Cargos bancanos, tarifas y otros mtereses
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CONTRATDS SUSCRITOS 

Contrato de agenciamiento naviero 

En el año 2006 Maersk del Ecuador € A suscribo un contrato como agencia navy era de su compañia 
relacionada de exterior, Maersk Line AS ( La Lmea ) por el cual la Compañra factura ingresos por 
com siones y adminisiracion de operaciones Los ingresos por comistones son determmados en base a 
los gastos incurridos localmente por la Compañia tomando como base el calculo de 100 puntos 
porcentuales mas el margen de 2,5 puntos 

Durante el año 2018, Maersk del Ecuador CA, registro mgresos por comisiones por US$3,381,354 
(2017 US$3,804,858) y por administracion de operaciones US$731,279 (2017 US$362,722) 

Contrato de Servicio “Cash Pool” 

En mayo del 2009 las entidades Citibank N A Sucursal Ecuador, Citibank N A New York, Maersk del 

Ecuador CA, y sus compañias relacionadas locales DamcoS A Pacific Contamer Transport S A PCT 
y Operadora del Pacífico S A OPACIF, suseribieron un contrato de servicio denominado “Cash pool” 
Este servicio consiste en transferir periodicamente los fondos disponibles de las cuentas corrientes de las 

compañías relacionadas denominadas "subcuentas” a las cuentas corrientes de Maersk del Ecuador 
CA, denominadas concentradora', y posteriormente son transferdos a Maersk Line A/S de donde se 

atenderan los cesembolsos a pra,eedores de las entidades relacionadas locales descritas 

prececentemerte Los saldos pendientes en el cash poong generan mgresos o gastos par intereses os 
Cuales se calculan utilizando las tasas de interés del mercado ajustadas diariamente 

Durante 2018, Maersk del Ecuador CA registro ingresos por mtereses provenientes del cash pooling por 
un monto de US$484 432 (2017 US$204,482) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 

eventos que, en la opiruón de la Administración de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
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