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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Maersk del Ecuador C.A. {en adelante la “Compafiia”) se constituyd en el afio 1994 como una subsidiaria
de Maersk South America Ltd cuya casa matriz a nivel global es Maersk Line A/S (“la Linea”).

Las operaciones de la Compaiiia consisten en la prestacién de toda clase de servicios logisticos, entre los
cuales se incluyen la prestacién de espacios navieros a los importadores y exportadores ecuatorianos a
cualquier destino del mundo y servir como agencia naviera y de representacion de empresas navieras
nacionales e internacionales, en representacién de su compaiiia relacionada Maersk Line A/S.

El domicilio principal de la Compaiiia es en Av. Rodrigo Chavez, Parque Empresarial Col6n, en ¢l cantén de
Guayaquil Ecuador,

Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiifa ha incurrido en pérdidas por aproximadamente US$60,000,
reportando a esa fecha pérdidas acumuladas por aproximadamente US$152,000. Las mencionadas
pérdidas acumuladas superan los limites establecidos por la legislacion ecuatoriana, lo que podria originar
que la Compafifa entre en causal de disolucién técnica.

Ante lo cual la Administracién de la Compaiiia estd adoptando las medidas necesarias, entre las cuales esta
la negociacion de mejores condiciones con su representada Maersk Line A/S, adicionalmente sus
accionistas han confirmado su intencion de continuar con €l apoyo financiero necesario para que la
Companta continle con sus actividades, lo que le permitira afrontar la situacién antes indicada.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre, hasta
tanto el continuo apoyo de sus accionistas serfa requerido.

Situacién econémica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais,
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pafs.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
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medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo se resolvié diferir un aiio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardias y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie hasta junio del 2017.

La Administracién de la Compaiiia considera que los asuntos antes indicados han afectado las operaciones
de la Compaiifa ya que en el afio 2016 no se cumplieron las metas presupuestadas principalmente por una
desaceleracion de las importaciones en general que representan una baja en los niveles de sus operaciones,
Ante lo cual la Administracién ha adoptado las siguientes medidas:

. Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo a la situacion del mercado
. Optimizacién de recursos
. Mejoramiento de condiciones con su representada

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizaci6n de fecha 27 de julio del 2017 del Gerente General y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido diseniadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. También exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.
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Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion.

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniclados
Norma Tema a partir de:

NIC7 Enmiendas que Incorporan revelaciones adicionales que permiten analizat los cambios en sus pasivos 1 deenero 2017
derivados de las actividades de financiacion,

NIC12 Enmiendas que establesen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
realizadas, y aclaran como contabilizar los actives por impuestos diferidos, relactonados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable,

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma "informacidn a revelar sobre 1de enero 2017
participaciones en ofras entidades™,

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada 0 una empresa conjunta a su valor razonable. 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que las 1de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hav un cambio demostrable en ¢l uso del active.

NIIF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para log adoptantes por primera 1 de enero 2018
vez ¢on respecto a Ja NIIF 7, la N1C 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que adaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadasen 1de enero 2018
ACCHINES.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NITF g (Instrumentos 1de enero 2018
financieros),
Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 ¥

NIIF¢ sus gufas de aplicacién. 1de enero 2018

NIIF 15 Publicacidén de la norma "Reconscimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1de enero 2018
esta norma reemplazard ala NIC iy 18,

IFRIC 22 Adaracidn sobre transacciones en inoneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1de enere 2018
contraprestaciin denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazari a la NIC 17, 1 de enero 2019

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial.
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Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el caleulo de los beneficios sociales no corrientes
(Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), por lo cual, 1a Compaiiia, como se establece en la referida
enmienda, procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015y
del afio 2015 como se detalla a continuacion:

S:i';:kﬁcs ':i Resultados
i acumulados
corrientes

Saldos al 1 de enero del 2015 previamente reportados 292,106 54,750
Efecto de adopeidn de enmienda a la NIC1g 151,252 (151,252)
Saldos al 1 de enero del 2015 reestructurados 443,358 {96,502)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 previamente reportados 431,130 50,435
Efecto de adopciéo de enmienda a la NIC19 de afios anteriores 151,252 (151,252)
Efecto de adopcitn de la enmienda en el afo 2015 sobre la utilidad neta (1) 72,139 (72,139)
Efecto de adopeidn de la enmienda en el afio 2015 sobre otros resultados integrales (20,270) 20,270
Saldos al 31 de diciembre del 2015 reestructurados 634,251 (152,686)

o Otros resultados  Resultado Integral

e integrales del afio

Previamente reportado del 2015 (4,315) . (4,315)

Efecto de adopei6n de enmienda a a NIC 19 72.139) (1) 20,270 (51,860)

Montos reestructurados del 2015 {76,454) 20,270 (56,184)

(1)  Incluido en el rubro de Gastos administrativos y ventas.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacién de las provisiones por beneficios sociales no
corrientes antes de la modificacidn a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondia a
la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el dolar la moneda en la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 5.15% y 5%, respectivamente.
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Los efectos de la adopeién de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica 1a mencionada enmienda. Ver ademas Nota 11.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las cuentas
por cobrar a clientes y relacionadas dentro de esta categoria, estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la facturacién de servicios prestados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la
provisién por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias.

(ii) or i ionadas: Corresponden principalmente a valores
recibidos a nombre de Maersk Line A/S (“la Linea”) por parte de sus clientes, por los servicios
prestados por esta representada. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
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acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas
por cobrar a clientes, (ue se presentan en ¢l estado de situacién financiera, netas de esta misma cuenta,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores que
con'es%onden a reparaciones o mantenimiento menores son registrados en resultados cuando son
mcurrdaos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de
los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas fitiles diferenciadas, v
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de las propiedades y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas 1tiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

e bien Nomero de

Ef
&

Equipos de edmputacion
Vehiculos
Mejoras a la propiedad arrendada

Wt L3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién y/o amortizacién {propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles méis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a
que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en paraisos fiscales
y se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acnerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2016y 2015, la Compaiia registré como impuesto a la renta corriente el valor del
anticipo minimo a la renta correspondiente, puesto que este fue mayor que el determinado sobre la base
del 25% sobre las utilidades gravables.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En el 2016 y 2015, la Compafiia no ha registrado impuesto a la renta diferido ya que considera que no
existen diferencias temporales de acuerdo a su interpretacion de las disposiciones tributarias,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcitn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
venta.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iti) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
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Beneficios no corrientes:
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Ameérica, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas.
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Resultados acumulados
Reserva de capital
Este rubro incluye los saldos que la Compania registré como resultado del proceso de conversién de los

registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF,
i6n por inicial de las “NITE”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIE” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos principalmente se originan por las comisiones recibidas por los servicios de agenciamiento
naviero, estas se reconocen en funcién de las liquidaciones mensuales de costos y gastos enviadas y
aprobados por AP. Moller.

Los ingresos por servicios a sus clientes locales independientes por servicios como retrasos en el retiro de
Bill of Lading (B/L), pérdida o correcciones de B/L, entre otros servicios, se reconocen cuando la
Compaiiia ha prestado el servicio al cliente, el cliente los ha aceptado y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaci6n financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

« Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se evaltan al
cierre de cada afio.
» Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se

registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracién de la
Compaiiia, a efectos de minimizarlos. A continvacién se presenta los riesgos financieros a los que est4
expuesta la Compania.

ercad
(i) Riesgo de cambio
La Compaiiia obtiene sus ingresos y realiza sus pagos en la moneda de curso legal en Ecuador. La

Compaiiia no realiza transacciones que considere materiales en monedas de otras denominaciones,
por lo cual considera que ¢l riesgo frente a fluctuaciones en los tipos de cambio es bajo.

(i1) Riesgo de precio

La Compaiifa proporciona una estimacién de la tarifa que cobraria la linea naviera en funcién a la
cantidad de contenedores a exportarse, tipo de producto, y el destino u origen del contenedor; los
cuales son analizados dependiendo de cada cliente y que considera razonables de acuerdo al mercado.

(iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compaiifa no mantiene pasivos significativos que generen intereses, por tanto, los ingresos y flujos
de efectivo operativo de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas
de interés en el mercado.
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Riesgo de crédito

La Compaiifa considera que no mantiene riesgos significativos de crédito, los promedios de cobro
mantenidos con clientes son en promedio de 30 dias en el 2016 (25 dfas en 2015).

La Compaiifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de riesgo de
“a ﬁ a_l"

Riesgo de liquidez

La politica de administracion del riesgo de liquidez de la Compafiia responde a las directrices corporativas
emitidas por su matriz, las cuales contemplan los siguientes lineamientos: i) mantener fondos minimos de
efectivo en bancos; ii) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz.

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, maneja su requerimientos
de capital de trabajo y de inversiones recurrentes en activos fijos con fondos provenientes del giro del
negocio; para inversiones en activos fijos para expansiones, que no pueden ser financiadas con el efectivo
proveniente del giro del negocio, ha recurrido a financiamiento externo con bancos.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiifa considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de
2016 1 afio
Cuentas por pager a praveedaores 216,036
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 18,317,729

Menos de
2015 1 aflo
Cuentas por pagar a proveedores 130,224
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 16,312,541

Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compahia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Fste ratio se calcula como la
deunda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2010 2015
Cuentas por pagar a proveedores 216,036 130,224
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 18,317,729 16,312,541

18,533,765 16,442,765
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (809,237) {1& 1,370)
Deuda neta 17,724,528 15,111,395
Total patrimenio neto (58,282) (87,286)
Capital total 17,666,246 15,024,109
Ratio de apalancamiento 105% 109%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de
diciembre de cada ejercicio:

Corriente
2016 2015

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 809,237 1,331.370
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 6,120 5.a61
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 18,342,862 15,611,042
Total actives financieres 19,158,228 16,947,773
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 216,036 130,224
Cuentas por pagar a compadlas relacionadas 18,317,729 16,312,541
Total pasivos financieros 18,533,765 16,442,765

]

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y a que los instrumentos financieros a largo plazo estén pactados a tasas de
mercado.




MAERSK DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Efectivo en caja 13 1,000
Baneos (1) 809,125 1,330,370
409,238 1,331,370

(1)  Corresponde a depodsitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes de instituciones

financieras locales y del exterior.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Mejorasa

propiedades Equipos de

arrendadas computacitn Vehiculos Total
Ali1de enero 2015
Costo 101,720 180,907 309,971 592,598
Depreciacién acumulada (101,720) (145,284) (154,248) (401,252)
Valorenlibros = 35,6023 155,723 191,346
Movimientos 2015
Adiciones 199,507 4,284 65,700 269,491
Bajas/ventas Costo {(101,720) - (48,950) (150,670)
Bajas/ventas depreciacidn 101,720 - 43,222 144,942
Depreciacibn (16,467) (15.593) (65.173) (97.,233)
Valor en libros al 31 de diciembre del zo15 183,040 24,314 150,522 357.876
Al 31de dictem bre del 2015
Costo 199,507 185,191 326,721 711,419
Depreciacién acumulada (16,467) (160.877) (176,199} (353.543)
Yalor en libros 183,040 24,414 150,522 357,876
Movimientos 2016
Adiciones - 19,984 < 19,984
Depreciacién (39,901) (15,362) (56,664) (11,027)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 143,139 zﬁ,ggb 93,858 265,933
Al grde diciembre del zo16
Costo 199,507 205,175 326,721 731,403
Depreciacibn acumulada (56,368) {176,239} (252,863) {465,970)
Valoren libros 143,139 28,036 93,858 265,933
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicién:

2016 2015

Proveedores locales 216,036 130,224

.

Los plazos de pago de los proveedores no exceden los 30 dias y corresponden a la compra de insumos para
las operaciones de almacenaje, recepcion y despacho de productos y mantenimiento de instalaciones.

IMPUESTOS
Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2016 estdn sujetos a una
posible fiscalizacidn.

Conciliacion contable-tributaria

A continuacion se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta corriente de los afios
terminados al 31 de diciembre:

2016 2015 (*}
Utilidad del afio antes de participacidn de trabajadores
de impuesto a la renta 372,777 77733

Menos - Participacion de trabajadores (15%) (5,667} (11,660)
Utilidad antes de impuesto a la renta 32,110 66,073
Mis - Gastos no deducibles (1) 243,290 207,235

Base imponible 275,400 273,308

Tasa Impositiva (2) 25% 25%

Impuesto a la renta causade 68,850 68,327
Anticipo minimo de impuesto a la renta (3) 91,836 69,760
Gasto por impuesto a la reata del afio (3) 91,836 66,760

(*) Cifras no reestructuradas.

(1) Incluye principalmente: i) gastos de viaje y de gestion que superan los porcentajes establecidos por
aproximadamente US$125,000 (2015: US$151,000), y ii) bonificaciones por aproximadamente
US$68,000,
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(2) La Compaiifa aplico la tasa 25% por impuesto a la renta, debido a que sus accionistas finales estdn
domiciliados en paraisos fiscales. Ver Nota 2.8,

(3) Durante el 2016 y 2015 la Compafifa registré como gasto de impuesto a la renta corriente el valor
determinado como el anticipo minimo del impuesto a la renta, debido a que este fue mayor al impuesto
a la renta causado. Ver Nota 2.8,

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafifa basada en los resultados del estudio de precios de transferencia del aiio
2016, concluye que no existen ajustes a los montos de impuesto a la renta,

Otros asuntos — reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Finanzas Publicas” y
“Ley Orgédnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

»  Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afno.

+  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto significativo
en las operaciones de la Compaiia
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BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

2016 2015

Beneficios sociales 298,262 131,601

Participacion de los trabajadores 5,667 11,660

Otros (1) 118,743 76,302

422,672 219,563

(1)  Incluye provisiones de fondos de reserva y comisiones.
OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES

ubilacion patronal v desahuci
El movimiento de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente:

Jubilacitn Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

A1 deenero 424,864 401,328 200,357 142,030 634,251 (*) 443358 (")
Costo por servicios comientes 81,72 131,033 8274 60,347 119,445 200,380
Costo por intereses 4,587 7,222 2,220 3,561 6,807 10,783
(Ganancias) Pérdidas actuariales (1) 15,349 (3,605) 10,565 (838) 25,914 (4,693}
Efecto Ge reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (79,134} (10,914) (35.510) {4,663) {114,644) (15,577}
Beneficios pagados (61,765) - (38.278) 2 (100.043) -
Al 31 de diciemee o073 4248 __AS6G8 20009 ___Swp %l

™) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(1)  Registrado en otros resultados integrales, por un valor neto de US$88,730 (2015: US$20,270).

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Coslo por servicios corrientes 81,172 131,033 18274 60,347 119,446 200,380
Costo por intereses 4,587 7,222 2,220 3,501 6,807 10,783

85750 138258 40494 72008

125,2& 211,163
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Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

206 2015
Tasa de descuento 5.44% 5.15%
Tasa de incremento salarial 4.19% 3.37%
Futuro incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM™ [ESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) -18.64% 3.39%
Antigiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25an0s 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 109,000
participaciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.4 cada una.

La composicién del capital social al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es la siguiente:

NGmero de
Maersk South América Ltd. 108,099 90.99%
Operadora del Pacifico S.A. (OPACIF) 1 0.01%
109,000 100%

Debido a la estructura del capital, Maersk del Ecuador, C.A es considerada como compaiiia extranjera seg(in
el Régimen Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del

Acuerdo de Cartagena, lo que le permite a la Compania transferir libremente sus utilidades, una vez pagados
los impuestos correspondientes.



13.

MAERSK DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con

compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
companias con socios comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

2016 2015
cobrar
Maersk Line A/S
Comisiones y servicios administrativos (1) 1,453,906 906,575
IHC Transacciones Cash Pool (2) 16,888,956 14,704,467
18,342,862 15,611,042
Cuentas por pagar
Maersk Line A/S(3) 18,317,729 16,312,541

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compaiias

relacionadas:
2016 2015
Ingresos con Maersk Line A/S
Cornisiones (1) 4,178,581 3,460,944
Administracién de operaciones (1) 310,491 198,041
4,489,072 3,658,085

(1) Ver Nota 15 i).

(2) Ver Nota 15 ii).

(3) Corresponde a valores recibidos a nombre de Maersk Line A/S (“la Linea”) por parte de sus clientes, por

los servicios prestados por esta representada,
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:

2016 2015
Sueldosy beneficios 2,467,690 2,490,017
Participacion trabajadares 5,667 11,660
Suministros de oficina 595,591 772,403
Gastos de viaje 113,776 91,057
Depreciacianes 111,927 97,233
Transporte 124,251 126,463
Legales y auditoria 233,123 104,489
Otros 606,263 75,960

4,258,288 3,769,291
CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de agenciamiento naviero

En el afio 2006, Maersk del Ecuador C. A, suseribié un contrato como agencia naviera de su compafiia
relacionada del exterior, Maersk Line A/S (“La Linea”) por el cual la Compaiiia factura ingresos por
comisiones y administracién de operaciones. Los ingresos por comisiones son determinados en base a los
gastos incurridos localmente por la Compaiia tomando como base el calculo de 100 puntos porcentuales
mas el margen de 2,5 puntos.

Durante el afio 2016, Maerks del Ecuador C.A., registré ingresos por comisiones por US$4,178,581 (2015:
US$3,460,944) y administraciones de operaciones por US$310,491 (2015: US$198,041).

Contrato de Servicio “Cash Pool”

En mayo del 2009, las entidades Citibank N. A. Sucursal Ecuador, Citibank N. A. New York, Maersk del
Ecuador C.A., y sus compafiias relacionadas locales: Damco S. A., Pacific Container Transport S. A. PCT y
Operadora del Pacifico S. A. OPACIF, suscribieron un contrato de servicio denominado “Cash pool”. Este
servicio consiste en transferir periédicamente los fondos disponibles de las cuentas corrientes de las
companias relacionadas denominadas “subcuentas” a las cuentas corrientes de Maersk del Ecuador CA.,
denominadas “concentradora”, y posteriormente son transferidos a Maersk Line A/S de donde se
atenderan los desembolsos a proveedores de las entidades relacionadas locales descritas precedentemente.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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