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1. I N FORM ACI ÓN GENERAL

M aersk del Ecuador C.A. (en adelante la “Compañía”) se constit uyó en el año 1994 como una subsid iaria

de Maersk South America Ltd cuya casa matriz a nivel global es A.P. Møller-Maersk A/S (“la Línea”).

Las operaciones de la Compañía consist en en la prestación de toda clase de servicios logísticos, entre los
cuales se incluyen ofrecer espacios navieros a los importadores y exportadores ecuatorianos a cualquier
dest ino del mundo y servi r como agencia naviera y de representación de empresas navieras nacionales e

internacionales, en representación de su compañía relacionada A.P. Møller-Maersk A/S.

El domicilio principal de la Compañía es en Av. Rodrigo Chávez, Parque Empresarial Colon, en el cantón de
Guayaquil Ecuador.

Défici t en capi tal de tr abajo

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía reporta un déficit de capi tal de trabajo de aproximadamente
US$84,000. Adicionalmente reporta pérdidas acumuladas por aproximadamente US$225,746.

Situación económ ica del país:

Durante el 2016 la si tuación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, pr incipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abri l del 2016 ocasionó import antes daños en la infraest ructura
de ciert as provincias del l itoral ecuatoriano y cuant iosas pérdidas económicas para el país.

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas si tuaciones han d iseñado d iferen tes al ternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
al ianzas públ ico-privadas con beneficios tr ibutarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tr ibutar ias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del défici t fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismos in ternacionales y gobier nos extran jeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial , aspecto que se tenía previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo se resolvió d iferi r un año el cronograma de el iminación de las
salvaguardas y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe hasta junio del 2017.

La Administración de la Compañía considera que los asuntos antes indicados han afectado las operaciones
de la Compañía ya que en el año 2016 no se cumplieron las metas presupuestadas principalmente por una
baja en los ingresos y una desaceleración de las importaciones en general que representan una baja en los
niveles de sus operaciones.
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Aprobación de estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la

autorización de fecha XX de abri l de 2017 por parte del XXXXXXXXXXX de Maersk del Ecuador C.A.  y
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación
defini tiva.

2. RESUM EN DE LAS PRI NCI PALES POLÍ TICAS CONTABLES

A cont inuación se describen las principales pol íticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NI IF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uni forme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de pr eparación de estados financieros

  Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico de
acuerdo con las Normas In ter nacionales de I nformación Financiera (NI IF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral, expl ícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo h istórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NI IF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las pol íticas contables
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que impl ican un mayor grado de juicio o complej idad o las
áreas en donde los supuestos y estimaciones son signi ficativos para la elaboración de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los result ados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publ icado las siguientes nuevas normas, así como
enmiendas, mejoras e in terpretaciones a las NI IF existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compañía no ha adoptado con anticipación.
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Estas son de apl icación obl igatoria a parti r de las fechas indicadas a continuación.

N orma T em a

A plic ac ión o bligato ria

para eje rcic io s

inic iado s a pa rt ir de:

N IC  7 Enm ie nda s  que  inc o rpo ra n  re vela cio nes  ad ic ionale s  que  pe rm iten  a na liza r  lo s  ca mb io s  e n  s u s

pas ivo s  de riva do s  de  las  a ct iv ida de s  de  fina nc ia ció n.

1  de  e ne ro  2017

N IC 12 Enm ie nda s  que  e s tab le ce n  e l  rec o no cim ien to  de  a c tivo s  po r  impue s to s  d ife rido s  po r  pé rdidas  no

rea liza das ,  y  a c lara n  c o mo  co n ta b iliza r  lo s  a c tivo s  po r  im pues to s  dife rido s ,  re lac iona do s  co n

ins trum en tos  de  deuda  me didos  a  va lo r  razo na b le.

1  de  e ne ro  2017

N IIF 12 Me jo ra s  c o n  re sp e cto  a  la  cla rific ac ió n  del  a lca n ce  de  la  no rm a  "in fo rm ac ión  a  re v ela r  s o bre

p art icip a cio n es  e n  o tra s  e n tida de s ".

1  de  e ne ro  2017

N IC  28 Me jo ra s  re la ciona das  c on  la  me d ició n  de  una  a s oc iada  o  una  e mpre s a  co njun ta  a  s u  va lo r

razo na b le.

1  de  e ne ro  2018

N IC  40 Enm ie nda s  que  c la s ific an  a spe cto s  re fe ren te s  a  las  tra n s fe rencias  de  p ro p ieda de s  de  invers ión  y

que las mis ma s de ben rea liza rse c ua ndo ha y un c am bio demo s tra b le e n e l us o de l ac t ivo .

1  de  e ne ro  2018

N IIF  1 En m ie nda s re la c io nada s a la e lim ina c ión de las e xe ncio ne s a c o rto pla zo para lo s ado pta nte s po r

p rim era  vez  c o n  re s pe c to  a  la  NIIF  7 ,  la  N IC  19  y  la  N IIF  10.

1  de  e ne ro  2018

N IIF  2 En m ie n da s  q ue  a c la ra n  có mo  co n ta b iliza r  de te rmina do s  t ipo s  de  o pe ra cio ne s  de  pa g o  b as a da s

e n  a cc io ne s .

1  de  e ne ro  2018

N IIF  4 Enm ie nda s  a  la  NIIF  4  "Co ntra to s  de  s e guro s "  rela t iva s  a  la  a p lic a ció n  de  la  NIIF  9  (In s trume nto s

fina ncie ro s ).

1  de  e ne ro  2018

N IIF  9

Co rres ponde  a  la  re vis ión  fina l  de  la  NIIF  9,  que  ree mp la za  las  pub lic adas  an te rio rme n te  y  a  la  N IC

39  y  s u s  gu ías  de  a p lic a ció n. 1  de  e ne ro  2018

N IIF 15 P ub lic a ción  de  la  no rm a  "R ec ono cim ien to  de  lo s  ingre s os  p ro c ede nte s  de  lo s  c o ntra to s  c o n  lo s

c lie n te s ",  e s ta  no rma  ree m pla za rá  a  la  N IC  11  y  18 .

1  de  e ne ro  2018

IF RIC 22 Ac la ra c ión  s ob re  t ran s ac c iones  e n  m one da  extran je ra  o  pa rt es  de  t ra n sa c cio nes  en  las  que  exis te

una  co n tra p res ta c ión  deno minada  o  tas a da  en  una  mo neda  e xtran jera .

1  de  e ne ro  2018

N IIF 16 P u b lic a ció n  d e  la  n o rm a  "A rre nda mie nto s"  e s ta  no rma  re e mp laza rá  a  la  N IC  17 . 1  de  e ne ro  2019

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicación inicial.
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2.2 M oneda funcional y moneda de pr esentación

Las part idas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la en tidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

2.3 Efectivo y equivalentes de efecti vo

El efectivo y equivalen tes de efectivo comprenden el efectivo d isponible y depósi tos a la vista en bancos de
l ibre disponibil idad.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasi fica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérd idas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “act ivos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasi fican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “ot ros pasivos financieros” . La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasi ficación de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial .

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se expl ican seguidamente:

(a) Préstamos y cuen tas por  cobrar : representados en el estado de si tuación financiera
principalmente por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compañías
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fi jos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo cor riente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de si tuación financiera.

(b) Otr os pasivos financieros:  representados en el estado de si tuación financiera por obl igaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a parti r de
la fecha del estado de si tuación financiera.
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2.4.2 Reconocim ien to y m edición in icial y poster ior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sit uación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

M edición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
at ribuible a la t ransacción, que de ser signi ficativo, es reconocido como parte del act ivo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a tr avés de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento in icial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

M edición poster io r

a) Préstamos y cuentas por  cobr ar : Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado apl icando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las cuentas
por cobrar a cl ientes y relacionadas dent ro de esta categoría, estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por la facturación de servicios prestados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la
provisión por deterior o, pues no generan in tereses y son recuperables hasta en 30 días.

b) Pasivos financieros: Poster ior a su r econocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las sigu ientes cuentas
dentro de esta categoría:

(i ) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqui ridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 días.

(i i ) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de
pago por servicios de administrativos y de ayuda técnica. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 30
días.

2.4 .3 Deter ioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérd idas por deter ioro de sus cuentas por cobrar cuando exist e
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar t odos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de di ficult ades financieras
sign ificativas por parte del deudor, la probabi lidad de que el deudor ent re en qu iebra o reorganización
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financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha requerido registrar pr ovisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de acti vos y p asivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flu jos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es el iminado cuando las obligaciones de la Compañía especi ficadas en el contrato se han
l iquidado.

2.5 Pr opiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de produci rse. El costo incluye los desembolsos di rectamente at ribu ibles a la
adquisición o const rucción del  activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capi tal izados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inver sión fluyan hacia
la Com pañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o manten imiento menores son registrados en resul tados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación, es calcu lada linealmente basada en la vida útil estimada de
los b ienes, o de los componentes signi ficativos identi ficables que posean vidas út iles di ferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las propiedades y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles est imadas de las propiedades y equipos son las sigu ientes:

Tipo de bi enes Nú m er o de
añ os

Equ ipos de cóm put ación 3
Vehícu los 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calcu lan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en l ibros y se incluyen en el estado de resul tados integrales.

Cuando el valor en libr os de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6 Pér didas por  deter ioro de valor  de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciación y/ o amortización (propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en
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l ibros. Las pérd idas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en l ibros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deter ioro, los activos se agrupan a los
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identi ficables (unidades generadoras de
efect ivo).

En el caso que el monto del valor l ibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identi ficado
la necesidad de reconocer pérdidas por det erioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a
que, la Administración considera que no existen indicios de deter ioro en las operaciones de la Compañía.

2.7 Im puesto a la ren ta corr ien te y di fer ido

El gasto por impuesto a la r enta del año comprende el impuesto a la renta corrien te y el di ferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resul tados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen di rectamente en el patr imonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados in tegrales o di rectamente en el patr imonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corrien te se calcu la mediante la tasa de impuesto aplicable a las util idades
gravables y se carga a los resul tados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas t r ibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las uti lidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las ut il idades son reinvertidas por el contribuyente. A parti r del año 2015, en caso
de que los accion istas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o cuando no se infor me la

part icipación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la ren ta”, cuyo valor es

calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0 .2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0 .4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refer ida nor ma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo, este ú lt imo se convert irá en impuesto a la renta defin it ivo, a menos que el cont ribuyente
sol ici te al Servicio de Rentas I n ternas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolución de este anticipo.

En el 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las uti lidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta difer ido

El Impuesto a la renta di ferido se provisiona en su t otalidad, por el método del pasivo, sobre las

di ferencias temporales que surgen entre las bases tr ibutar ias de activos y pasivos y sus respectivos valores
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mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta d iferido se determina usando tasas t r ibutarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán apl icables
cuando el impuesto a la renta diferido act ivo se real ice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta di feridos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios t ributarios futuros contra los que se puedan usar las di ferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta di feridos act ivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos act ivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la ren ta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tr ibutaria.

En el 2016 y 2015, la Compañía no ha registrado impuesto a la renta di ferido ya que considera que no
existen d i ferencias temporales de acuerdo a su interpretación de las disposiciones tr ibutarias.

2.8 Pr ovi siones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obl igación presente, ya sea legal o impl íci ta

que: i) es resultado de eventos pasados, ii ) es probable que vaya a ser necesaria una sal ida de recursos
económicos para liqu idar la obl igación; y, ii i) el monto se ha est imado de forma fiable. Los montos

reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administ ración a la fecha de cierre de los

estados financieros, de los desembolsos necesarios para l iquidar la obl igación.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios corr ien tes: Corresponden principalmente a:

i ) Participación de los trabajadores en las uti l idades: Calculada en función del 15% de la uti lidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con car go a result ados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

i i) Vacaciones: Se registra el costo cor respondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

i ii ) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

iv) Ot ros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

Beneficios no cor r i en tes:

Provisiones de jubilación patr onal y otr as obl igaciones labor ales (no fondeadas):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubi lación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.   Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de t erminación laboral por
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desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del
equivalente a la últ ima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortal idad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futur os de remuner aciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuar iales se cargan a resul tados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resul tados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

La Administración de la Compañía continúa util izando, para la determinación de estas provisiones la tasa
de descuento calculada en f unción de los bonos del Gobier no ecuatoriano que en el 2016 fue de alrededor
del 7.46%, y por lo tanto no ha adoptado la enmienda a la NIC 19. Los efectos de este asunto sobre los
estados financier os, que no son signi ficativos, se revisarán y si es necesario se registrar án en el 2017.

2.10 Reserva legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la uti lidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de d icha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distr ibución de dividendos, pero puede ser capi tal izada o util izada
para absorber  pérdidas.

2.11 Resul tados acumulados

Reserva de capi tal

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resul tado del proceso de conversión de los
registr os contables de sucres a dólares estadounidenses real izado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizar se en la
parte que exceda las pérd idas acumuladas y las del úl timo ejercicio económico concluido, si las hubieren;
ut ilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liqu idación de la compañía. Se clasi fican en
Resul tados Acumulados de acuerdo a d isposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NI IF.

Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NI IF”
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De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resul tados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NI IF, separada del resto de los resul tados acumulados y su saldo acreedor
podrá ser u til izado en compensar pérdidas acumuladas y las del úl timo ejercicio económico conclu ido, si
las hubiere, o devuel to en caso de l iquidación de la Compañía a sus accion istas.

2.12 Reconocim iento de ingr esos

Los ingresos principalmente se originan por las comisiones recibidas por los servicios de agenciamiento
naviero, estas se reconocen en función de las l iquidaciones mensuales de costos y gastos enviadas a AP.
M ol ler para respectiva aprobación.

Los ingresos por servicios a sus clientes locales independientes por servicios como retrasos en el retiro de
Bill of Lading (B/L), pérdida o correcciones de B/L, entre otros servicios . Se r econocen cuando la

Compañía ha prestado el ser vicio al cl ien te, el cl ien te los ha aceptado y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente está razonablemente asegurada.

3. ESTIM ACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIF ICATIV OS

La preparación de estados financieros requiere que la Admin istración real ice estimaciones y uti lice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos util izados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
hist órica, cambios en la industr ia e información suminist rada por fuen tes externas cal ificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían d iferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables signi ficat ivas son definidas como aquel las que son importantes para
reflejar correctamente la si tuación financiera y los resultados de la Compañía y/ o las que requieren un al to
grado de juicio por par te de la admin istración.

Las principales estimaciones y apl icaciones del cri terio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

• Propiedades y equ ipos: La determinación de las vidas úti les y valores residuales que se evalúan al
cierre de cada año.

• Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubi lación patronal y desahucio, se
registran uti l izando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

• Impuesto a la renta d iferido: La Compañía ha real izado la estimación de sus impuestos diferidos
consider ando que todas las d iferencias entre el valor en l ibros y la base t r ibu taria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.
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4. ADM IN ISTRACIÓN DE RIESGOS

4.1  Factores de r iesgos financier os

Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendo el r iesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y r iesgo de precio), r iesgo de crédi to y r iesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Admin istración de la
Compañía, a efectos de minimizarlos. A continuación se presenta los riesgos financieros a los que está
expuesta la Compañía.

Riesgo de mercado

(i) Riesgo de cambio

La Compañía obtiene sus ingresos y real iza sus pagos en la moneda de curso legal en Ecuador. La
Compañía no realiza t ransacciones que considere materiales en monedas de otras denominaciones,
por lo cual considera que el r iesgo frente a fluctuaciones en los tipos de cambio es bajo.

(ii ) Riesgo de precio

La compañía proporciona una estimación de la tarifa que cobraría la línea naviera en función a la
cantidad de contenedores a exportarse, tipo de producto, y el destino u origen del contenedor; los

cuales son analizados dependiendo de cada cliente y son razonables de acuerdo al mercado.

(ii i) Riesgo de tasas de in terés sobre el valor razonable y los flu jos de efectivo

La Compañía no mantiene act ivos sign ificativos que generen intereses, por tanto, los ingresos y flujos

de efectivo operativo de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas
de interés en el mercado.

(iv) Riesgo de crédi to

La Compañía considera que no mant iene riesgos sign ificativos de crédi to, los pr omedios de cobro
mantenidos con clientes son en pr omedio de 30 días en el 2016 (25 días en 2015).

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones
que le permi te cumpli r con todas sus obl igaciones y se colocan en entidades con cali ficación mínima
de riesgo de “AAA-”.

(v) Riesgo de liqu idez
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La política de admin istración del r iesgo de liquidez de la Compañía responde a las directrices
corporativas emitidas por su matriz, las cuales contemplan los siguientes l ineamientos: i ) mantener
fondos mín imos de efectivo en bancos; ii ) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz.

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, maneja su
requerimientos de capital de trabajo y de inversiones recurrentes en activos fijos con fondos
provenientes del gir o del negocio; para inversiones en activos fi jos para expansiones, que no pueden ser
financiadas con el efectivo proveniente del giro del negocio, ha recurrido a financiamiento externo con
bancos.

El cuadro siguien te anal iza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo cont ractuales no
descontados:

M en os d e En t r e M á s d e
2016 1  añ o 1 y 2 a ñ os 2  a ñ o s

Cuent as por  pagar  a pr ov eedor es 2 16 .0 3 6 - -

Cuent as por  pagar  a  com pañ ías r el aci on adas 18. 317 .7 2 9 - -

M en os d e En t r e M á s d e
2015 1  añ o 1 y 2 a ñ os 2  a ñ o s

Cuent as por  pagar  a pr ov eedor es 130 .2 2 4 - -

Cuent as por  pagar  a  com pañ ías r el aci on adas 1.6 08 .2 5 7 - -

4.2   Gesti ón  del  capi tal

Los objetivos de la Compañía al admin ist rar el capi tal son, ent re otros; el salvaguardar su capacidad de

continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, generar beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capi tal óptima para reducir el costo del capi tal .

El ratio de apalancamiento de cada ejercicio fue el sigu ien te:
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2 0 16 2 0 15

Cu en t as por  paga r  a p r ov eedor es 2 16 . 0 3 6 13 0 . 2 2 5

Cu en t as por  paga r  c om pan ia s r el acion adas 18 . 3 17 .7 2 9 16 . 3 12 .5 4 1

18 . 5 3 3 .7 6 5 16 . 4 4 2 .7 6 6

M en os:  Efect i v o y equ i v a len t es de ef ect iv o (8 0 9 .2 3 7 ) ( 1.3 3 1. 3 7 0 )

Deu da n et a 17 . 7 2 4 .5 2 8 15 . 111. 3 9 6

T ot a l pat r im on i o (16 0 .3 4 6 ) 116 . 3 3 7

Capi t a l  t ot a l 17 . 5 6 4 .18 2 15 . 2 2 7 .7 3 2

R a t i o  d e  a p a l a n ca m i en t o 10 0 , 91% 99, 24%

En el 2016 el rat io de apalancamiento se incrementó debido a la disminución del patrimonio,
principalmente por el incremento en la pérd ida del período 2016 US$ 276,684 (2015: US$ 3,686)

5. INSTRUM ENTOS F INANCI EROS

Categor ías de instrum entos financieros

A continuación se pr esentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financier os al 31 de
diciembre de cada ejercicio:

Valor  razon able de in strumentos fi nancier os

El valor en libros de los inst rumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto p lazo de estos instrumentos y a que los instrumentos financieros a largo plazo están pactados a tasas de
mercado.

6. EFECTI VO Y EQU IV ALENTES DE EFECTI VO
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Composición:

2016 2015

Efectivo en caja 113 1.000
Bancos (1) 809.125 1.330.370

809.237 1.331.370

(1) Corresponde a depósi tos de libre d isponibi l idad mantenidos en cuentas corrientes de inst ituciones
financieras locales y del exter ior.

7. CUENTAS POR COBRAR A CLI ENTES

2 0 1 6 2 0 1 5

Cu en t a s p or  cob r a r  com er ci al es 8 .3 5 9 2 .4 0 8

M en os:

Pr ov i si ón  p o r  d et er i or o ( 2 .5 4 5 ) ( 9 5 )

5 .8 1 4 2 .3 1 3
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8 . PROPIEDAD ES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a cont inuación:

Mejoras a

propiedades

arrendadas

Equipos de

computación Vehículos Total

Al 1 de enero 2015

Costo 101.000 190.000 310.000 601.000

Depreciación acumulada (101.000) (154.000) (155.000) (410.000)

Valor en libros - 36.000 155.000 191.000

Movimientos 2015

Adiciones 200.000 4.000 66.000 270.000

Bajas y/o ventas (101.000) - (50.000) (151.000)

Otros - (9.000) - (9.000)

Depreciación 84.000 (6.000) (21.000) 57.000

Valor en libros al 31 de di ciembre del 2015 183.000 25.000 150.000 358.000

Al 31 de diciembre del 2015

Costo 227.682 157.015 326.722 711.419

Depreciación acumulada (44.644) (132.701) (176.199) (353.544)

Valor en libros 183.039 24.314 150.523 357.876

Movimientos 2016

Adiciones - 19.984 - 19.984
Depreciación (39.901) (15.361) (56.664) (111.926)

Valor en libros al 31 de di ciembre del 2016 143.138 28.937 93.859 265.933

Al 31 de diciembre del 2016

Costo 227.682 176.999 326.722 731.403

Depreciación acumulada (84.545) (148.062) (232.863) (465.470)

Valor en libros 143.138 28.937 93.859 265.933

9. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición:
2016 2015

Proveedores locales 216.036 130.224

Los plazos de pago de los proveedores no exceden los 30 días y corresponden a la compra de insumos para
las operaciones de almacenaje, recepción y despacho de productos y manten imiento de instalaciones.
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10 . IM PUESTOS

a) Situaci ón  fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2016 están sujetos a
una posible fiscal ización.

Otros asun tos –  reformas tr ibutar ias

El 29 de abri l del 2016 se aprobó la “ Ley Orgánica para el Equi librio de las Finanzas Públicas”
publ icado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales refor mas están
relacionadas con los sigu ient es aspectos:

M odi ficaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

• Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las t ransacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débi to, tarjeta prepago o tarjeta de crédi to.

• Los pagos efectuados por medios elect rónicos soportarán deducibi lidad de gastos para efectos
del IR y crédito tr ibutario del IVA.

• Para efectos del cálculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se
exclu irán de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquel los obtenidos y realizados con dinero
elect rón ico.

En mayo del 2016 fue publ icada: “Ley Orgánica de Sol idaridad y de Corresponsabil idad Ciudadana
para la Reconst rucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abri l del
2016”, en los cuales se establecen reformas t r ibutarias, que rigen a parti r de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas están relacionadas con los sigu ientes aspectos:

• I ncremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a part ir del 1 de junio del 2016 y por
un año.

• Cont ribución del 3% sobre las uti l idades gravables del 2015.

La Admin istración de la Compañía considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
signif icativo en las operaciones de la Compañía.
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas I nternas solici ta se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compañías que hayan ten ido operaciones con partes relacionadas domicil iadas en el
exterior locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e In forme o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domicil iadas en paraísos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio de cada año conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

La Admin istración de la Compañía basada en los resul tados del estudio de precios de transferencia del
año 2016, concluye que no existen ajustes a los montos de impuesto a la renta.

Concil iación contable-tr ibutar ia

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta corriente de los
años terminados al 31 de diciembre:

2016 2015
Util idad del año antes de participación de trabajadores

de impuesto a la renta (184.848) 77.733

Menos - Participación de t rabajadores (15%) - (11.660)

Util idad antes de impuesto a la renta (184.848) 66.073

Más - Gastos no deducibles (1) 239.186 207.235

                Base imponible 54.338 273.308

                Tasa Impositiva 25% 25%

                Impuesto a la renta causado 13.585 68.327

Anticipo minimo de impuesto a la renta 91.836

Cálculo del an ticipo m ínim o de I mpuesto a la renta

Durante el 2016 la Compañía r egistró como impuesto a la renta corrien te el valor determinado como el
anticipo mínimo del impuesto a la renta, debido a que este fue mayor al impuesto a la renta causado.
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11. BENEF ICI OS SOCI ALES CORRI ENTES

12. OBL IGACI ONES SOCIALES NO CORR IENTES

Composición:

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal y desahucio es la siguiente:
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A continuación se detal la composición de las provisiones de jubi lación patronal y desahucio registradas en
el gasto:

Las principales h ipótesis actuariales usadas fueron:

2 016 20 15

Tasa de descuent o 8,2 1% 8 ,6 8%

Vida laboral  promedio remanent e

Tasa de incr ement o salar ial 3,9 5% 6 ,0 7%

Fut ur o in cr em en to de pension es N/A N/A

Tasa de mor tal idad e i nv al i dez (1) TM IESS 20 02 TM IESS 20 02

Tasa de r ot ación  (promedio) -18 ,64% -18 ,64%

Ant igü edad para j u bi l ación (Hombr es y mu jer es) 25 añ os 2 5 añ os

(1) Corresponden a las Tablas de mortal idad publicadas por el I nsti tu to Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

13. CAPI TAL SOCI AL

El capital suscr ito y pagado de la Compañía al 31 de d iciembre del 2016 y 2015 comprende 109,000
participaciones ord inarias y nominativas de valor nominal de US$0.4 cada una.

La composición por socio del capi tal pagado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es la siguien te:

Número de

Acciones Porcentaje

Maersk South Amer ica Ltd.                    108,999 99.99%

Operadora del Pacifico S.A. (OPACI F) 1 0.01%

109,000 100%

Debido a la estructura del capital, Maersk del Ecuador, C.A es considerada como compañía extranjera según
el Régimen Común de Tratamiento a los capi tales extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del
Acuerdo de Car tagena, lo que le permi te a la Compañía transferi r l ibremente sus uti l idades, una vez pagados
los impuestos correspondientes.
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14. SALDOS Y TRANSACCI ONES CON COM PAÑ Í AS Y PARTES RELACI ONADAS

El siguiente es un resumen de las principales t ransacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con socios comunes, con par ticipación accionar ia significativa en la Compañía:

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre:

2 0 1 6 2 0 1 5

Cu en ta s  p or  cobr a r

AP M ol l er  -  M a er sk  A / S 1 8 .0 0 5 .6 1 9 1 5 .6 1 1.0 4 2

1 8 .0 0 5 .6 1 9 1 5 .6 1 1.0 4 2

Cu en ta s  p or  p a ga r

AP M ol l er  -  M a er sk  A / S 1 8 .3 1 7 .7 2 9 1 6 .3 1 2 .5 4 1

El siguiente es un resumen de las principales t ransacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compañías

relacionadas:

2 0 16 2 0 15

In gr esos con  A .P M oll er  -  Ma er sk  A / S

Com i si on es 4 .15 1 .8 3 0 3 .4 6 1 .0 0 0

Ad m i n i st r aci ón  d e op er a ci on es 6 0 .0 4 4 1 9 8 .0 0 0

4 .2 1 1 .8 7 4 3 .6 5 9 .0 0 0

Los ingresos por comisiones y administ ración de operaciones son determinados en base a los gastos
incurridos localmente por la Compañía tomando como base el cálculo de 100 puntos porcentuales menos el
margen de 2,5 puntos.
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15. GASTOS DE ADM I N I STRACI ÓN Y VENTA

Composición:

20 16 20 15

Su eldos y ben efi ci os 2,452 ,325 2,5 01,677

Su mi nist r os de oficin a 59 5,5 91 77 2,4 03

Gastos de v iaje 113,7 76 91,05 7

Depreciacion es 111,927 97 ,23 4

Tr anspor te 12 4,2 51 12 6,4 63

Legal es y Au ditor ia 23 3,123 10 4,4 89.3 3

Gastos reembolsables 503 ,72 2 -

Otr os 14 ,82 8 3,199

4,149 ,544 3,6 96 ,523

16. CONTRATO S SUSCRI TOS

Con tr ato de Agenci amien to Navi er o

En el año 2006, Maersk del Ecuador C. A., suscribió un contrato como agencia naviera de su compañía
relacionada del exterior, A.P. Moller – Maersk A/ S (“La Línea”) por el cual la Com pañía factura ingresos por
comisiones y admin istración de operaciones.  El valor de las comisiones que se cancelan a la Compañía es
calculado sobre la base de los gastos del año registrados por la Compañía.

Contr ato de Servicio “Cash Pool”

En mayo del 2009, las entidades Ci tibank N. A. Sucursal Ecuador,  Ci tibank N. A. New York, M aersk del
Ecuador C. A., y sus compañías relacionadas locales: Damco S. A., Pacific Container Transport S. A. PCT y
Operadora del Pacífico S. A. OPACIF, suscribieron un contrato de servicio denominado “Cash pool ”.  Este
servicio consiste en transferir per iód icamente los fondos disponibles de las cuentas corrien tes de las
compañías relacionadas denominadas “subcuentas” a las cuentas corrientes de Maersk del Ecuador C. A.,
denominadas “concentradora”, de donde se atenderán los desembolsos a proveedores de las entidades
relacionadas locales descritas precedentemente.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Ent re el 31 de d iciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto signi ficativo sobre d ichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.


