M AERSK DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 16
(Expresado en dolaresestadounid en ses)

INFORM ACION GENERAL

M aersk del Ecuador C.A. (en adelante la “Companiia”) se constituyé en el afio 1994 como una subsidiaria
de Maersk South AmericaLtd cuya casa matriz a nivel global es A.P. Mgller-Maersk A/S (“la Linea”).

Las operaciones de la Compariia consisten en la prestacion de toda clase de servicios logisticos, entre los
cuales seincluyen ofrecer espacios navieros a losimportadores y exportadores ecuatorianos a cualquier
destinodel mundo y servir como agencia naviera y de representacién de empresas navieras nacionales e
internacionales, en representacion de su compafiiarelacdonada A.P. Mgller-Maersk A/S.

El domicilio principal de la Compaiiia es en Av. Rodrigo Chavez, Parque Empresarial Colon, en el cantén de
Guayaquil Ecuador.

Déficit en capital de trabajo

Al 31dediciembredel 2016, la Compafiareporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$84,000. Adicionalmentereporta pérdidas acumuladas por aproximadamente US$225,746.

Situacion economica del pais:

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidosde América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6 importantesdafnosen lainfraestructura
deciertasprovinciasdel litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas para el pais.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre lascualestenemos: priorizacion de lasinversiones, incrementode la inversion extranjeraatravésde
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribucionestributarias extraordinarias aempresasy personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismosinternacionalesy gobier nos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquemaderestriccidn de importaciones atravésde salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo seresolvié diferir un ano el cronogramadeeliminacion de las
salvaguardasy se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectle hastajunio del 2017.

La Administracién de la Compania considera que los asuntos antes indicados han afectado las operaciones
dela Compariaya que en el aiio 2016 no se cumplieron las metas presupuestadas principalmente por una
baja en los ingresos y una desaceleracion de las importaciones en general que representan una bajaen los

niveles de sus operaciones.
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Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31dediciembre del 20 16, han sido emitidos con la
autorizadén de fecha XX deabril de20 17 por parte del XXXXXXXXXXX de Maersk del Ecuador CA. y
posteriormente seran puestosa consideracion de la Junta General de Accionistaspara su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES

A continuacion sedescriben las principales politicascontables adoptadasen la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién alas NI IF vigentes al 31 de diciembre de 2016y
aplicadasdemanera uniforme atodos los afios que se presentan en estos estadosfinancieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentesestados financieros de la Compariia han sido preparadossobrelabase de costo histérico de
acuerdo con lasNormas Inter nacionalesdelnformacion Financiera (NI IF) emitidaspor el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan laadopcion
integral, explicitay sin reservasde las referidas normasinternacionales y aplicadasde manera uniforme alos
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros sehan preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financierosconformealas NI I F requiere el uso de estimadoscontables.
También exige ala Administraciéon queejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicascontables
delaCompania. En laNota 3 serevelan lasareasque implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativospara la elaboracién delos estados financieros.
Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, |os resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A lafecha de emisién de estosestados financieros, se han publicado lassiguientes nuevas normas, asi como
enmiendas, mejoras e interpretacionesalas NI IF existentes que no han entrado en vigenciay quela
Companiano ha adoptado con anticipacién.



M AERSK DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 16
(Expresado en dolaresestadounid en ses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechasindicadas a continuacion.

Aplicacién o bligato ra
para ejercicios

Norma Tema iniciado s a partirde:
NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que pemmiten analizar los cambios ensus lde enero 2017
pasivos derivados de las actividades de financiacién.
NIC 12 Enmiendas que establecenelreconocimiento de activos porimpuestos diferidos porpérdidas no 1de enero 2017

realizadas,yaclarancomo contabilizarlos activos por impues tos diferido s,relacionados con
ins trumentos de deuda medidos a valorrazonable.

NIF 12 Mejoras conrespecto ala clarfficaciéndelalcance de lanoma "informacién arevelars o bre 1de enero 2017
participaciones en otras entidades ".

NI 28 Mejoras relacionadas con h medici6 nde unaasociada o una empresa conjunta asu valor 1de enero 208
razonable.

NI 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de mversién y lde enero 208

que las mismas deben realizarse cuando hayun cambio demostrableeneluso delactivo.

NIF 1 Enmendas relacbnadas a laeliminacién de las exenciones aconto plazo para los ado ptantes por lde enero 208
primera vezcon respecto ala NIIF 7,1a NIC 19y la NIIF 10.
NIF 2 Enmiendas que aclaran c6 mo contabilizardeterminado s tipos de operaciones de pago basadas lde enero 201

enacciones.
NIF 4 Enmindas ala NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a laaplicacié nde h NIF 9 (Instrumento s 1de enero 208
financiero s ).

Corresponde alarevision finalde b NIIF 9, que reemplaza las publicadas anterio rmente ya la NIC

NIF 9 39ysus guias de aplicaci6n. lde enero 201

NIF 15 Publcacionde b norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes delos contratos conlos Ide enero 208
clentes",esta norma reemplazarda laNIC 11yI8.

IFRIC 22 Aclaracion sobre transacciones enmoneda extranjera o partes de transacciones en las que exis te lde enero 201

una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIF 16 Publicaciénde h norma "Amrendamientos" esta norma reemplazard a la NIC 17. 1de enero 209

La Compariia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas alasNII F y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financierosen el gercicio
de su aplicacién inicial.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Laspartidasen los estados financieros dela Compariia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario dondeoperalaentidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6n de la Compariia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos ala vista en bancos de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en lassiguientes categorias: “activos financierosa valor
razonable a través degananciasy pérdidas’, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros avalor razonable a través de ganancias y
pérdidas’ y “otros pasivos financieros’. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activoso contrataron los pasivos financieros. La Administraci6n determina la clasificacion de susactivos
financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31de diciembre del 2016 y 20 15, la Compafiia mantuvo activos financierossolamente en la categoria de
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financierosen la
categoria de“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas s explican seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar: representadosen el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar acompafias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinablesy
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por losde
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros: representados en el estado de situacidn financiera por obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedoresy cuentas por pagar a compaiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento ymedicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fechadela
negociacion y se reconocen cuando se compromete acomprar o vender el activo o pagar el pasivo.

M edicion inicial

Losactivosy pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a latransaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a tr avés de gananciasy
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valorizalos mismos como se describe a
continuacion:

M edicion posterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior asu reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Comparia presenta las cuentas
por cobrar aclientesy relacionadasdentro de esta categoria, estas cuentas corresponden alos
montos adeudados por |afacturacion de servicios prestados.

Estas cuentas seregistran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menosla
provisién por deterior o, pues no generan interesesy son recuperables hastaen 30 dias.

b) Pasivosfinancieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicando el método deinterés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientescuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedoreslocalesy del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen asu
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado puesno generan interesesy son
pagaderas hasta 30 dias.

(i) Cuentaspor pagar a compaifiias relacionadas: Corresponden principalmente a obligacionesde
pago por servicios de administrativosy de ayudatécnica. Se registran a su valor nominal que
esequivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 30
dias.

2.4.3 Deterioro de activosfinancieros

La Compafiia establece unaprovisién parapérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se leadeudan de
acuerdo con lostérminos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entreen quiebra o reorganizacion
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financieray la faltao mora en |los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31de diciembre del 2016 y 2015 no ha requerido registrar provisiones por deteriorode las
cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Bajade activosy pasivosfinancieros

2.5

2.6

Un activo financiero s elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Companiatransfiere el activo aun tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligacionesde la Compariia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a lacompra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociadosa la inversion fluyan hacia
la Com pafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corresponden areparaciones o mantenimiento menores son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciacion, es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de
losbienes, o de los componentes significativosidentificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cadafechade cierre delos estados financieros.

Lasvidas Gtiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipodebienes Numerode
afos
Equipos decoém put acién 3
Vehiculos 5

Laspérdidasy ganancias por laventa de propiedadesy equipos, se calculan comparando losingresos
obtenidoscon el valor en librosy seincluyen en el estado de resultadosintegrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedadesy equipos excede a su monto recuperable, este es
reducidoinmediatamentehasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos adepreciacion y/o amortizacion (propiedades y equipos) se someten a pruebasde
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
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libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que € valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperablede los activos correspondeal mayor entreel monto neto que se
obtendriadesu venta o su valor en uso. Para efectos deevaluar el deterioro, los activosseagrupan alos
niveles mas pequefiosen los que segenera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que € monto dd valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra una
pérdida por deterioro en losresultados del gjercicio. Al 31 de diciembredel 2016 y 2015 no se ha identificado
lanecesidad de reconocer pérdidaspor deterioro deactivos no financieros (propiedades y equipos), debido a
que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones dela Compariia.

Impuestoa larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a larentadel afilo comprende el impuesto ala renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultadosintegrales, excepto cuando setrata de partidasque se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamenteen el patrimonio.

Impuestoalarentacorriente

El cargo por impuesto a la renta corriente secalcula mediante latasa de impuesto aplicable alas utilidades
gravables y se carga alosresultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Lasnormastributarias vigentes establecen unatasadeimpuestodd 22% de lasutilidades gravables, la
cual sereduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no seinformela
participacion accionariade lamisma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Lasnormasvigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala renta”, cuyo valor es

calculado en funcion de lascifras reportadasel afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costosy gastosdeducibles, 0.4% de los ingresos gravablesy 0.4% de losactivos.

La referida nor ma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado ssa menor que el monto del
anticipo minimo, esteultimo se convertird en impuesto a larenta definitivo, a menos que el contribuyente
soliciteal Servicio de RentasInternassu devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con lanorma
querigeladevolucién de este anticipo.

En el 2016 y 2015 la Compania registré6 como impuesto a larenta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravabl es puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto ala renta correspondiente.

lferi

El Impuesto ala rentadiferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre |las
diferenciastemporales que surgen entre lasbases tributarias de activosy pasivosy sus respectivos valores
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mostrados en los estados financieros. El impuesto ala rentadiferido sedeterminausando tasastributarias
que han sido promulgadas a lafecha del estado de situacion financieray quese espera seran aplicables
cuando el impuesto alarentadiferido activo serealice o el impuesto ala renta pasivo se pague.

Losimpuestos a larentadiferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar lasdiferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la rentadiferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible acompensar impuestos activoscorrientes con impuestos pasivos corrientesy cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En el 2016 y 2015, la Compariiano ha registrado impuesto a larenta diferido ya que consideraque no
existendiferenciastemporales de acuerdo a su interpretacidn de las disposiciones tributarias.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Companiatiene una obligacién presente, ya sealegal o implicita
que: i) esresultado deeventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida d e recursos
econdmicos para liquidar la obligacién;y, iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son lamejor estimacion de la Administracion ala fechadecierre delos
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficiosalosempleados
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:
i) Participacién de lostrabajadores en |as utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antesdé impuesto ala renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii)  Macaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislacién vigente
en el Ecuador.

iv)  Otrosbeneficios: Corresponden a aportes parala seguridad social de los empleados.
Beneficiosno corrientes:
Provisiones de jubilacion patronal y otras obligaciones laborales (no fondeadas):

La Compariia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por lasleyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a lasleyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
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desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente ala ultima remuneracion mensual por cadauno de los afos de servicios prestadosalamisma
Compafia o empleador, estebeneficio se denomina desahucio.

Lashipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a latasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futur os de remuner aciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajust es basados en la experiencia y cambiosen los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren atodoslos trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compahia.

La Administracion de la Compariia continta utilizando, parala determinacién de estas provisiones latasa
de descuento calculada en funcidn de los bonos del Gobier no ecuatoriano queen el 20 16 fue de alreded or
del 7.46%, y por lotanto no ha adoptado laenmienda ala NIC 19. Los efectos de esteasunto sobre los
estados financier os, que no son significativos, serevisardn y si es necesario seregistraran en el 2017.

Reserva legal

De acuerdo con lalegislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reservalegal hasta que el saldo de dichareserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible paradistribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compariia registr6 como resultado del proceso de conversién de los
registr os contables de sucres a dolares estadounidenses realizad o por exigencia legal al 31de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor deestareservapodra capitalizarseen la
parte que exceda |l as pérdidas acumuladasy las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la comparia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo adisposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NI F.

Ajustes provenientesde laAdopcion por primeravezde las “NIIE”
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De acuerdo a lo establecido por la Superintendencialos ajustes de adopcion por primera vezdelasNIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primeravezdelasNIIF, separada del resto de losresultados acumuladosy su saldo acreedor
podré ser utilizado en compensar pérdidasacumuladasy lasdel ultimo ejercicio econédmico concluido, si
lashubiere, o devuelto en caso de liquidacién de la Compania a susaccionistas.

Reconocimiento de ingresos

Losingresos principalmente se originan por las comisiones recibidas por los servicios de agenciamiento
naviero, estas se reconocen en funcion de lasliquidaciones mensuales de costos y gastos enviadasa AP.
Moller para respectiva aprobacion.

Losingresos por servicios a sus clientes locales independientes por servicios como retrasos en el retiro de
Bill of Lading (B/L), pérdida o correcciones de B/L, entre otros servicios. Se r econocen cuando la
Compafiia ha prestado el servicio al cliente, el cliente los ha aceptado y |a cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

ESTIM ACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notasrelacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambiosen laindustria e informacién suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, losresultadosfinales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/ o las que requieren un alto
gradodejuiciopor parte delaadministracion.

Lasprincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Propiedades y equipos: Ladeterminacion de las vidas Utiles y valores residuales que se evaltan al
cierrede cadaano.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionalesindependientes.

« lmpuestoalarentadiferido:l a Companiaha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
consider ando que todaslasdiferenciasentre el valor en librosy labasetributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Lasactividades delaCompariiala exponen aciertos riesgos financieros como son los riesgosde mercado
(incluyendo el riesgo detasa de interéssobre €l valor razonable y riesgo de precio), riesgo decrédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adver sos son permanentemente evaluados por laAdministracion de la
Companiia, a efectos deminimizarlos. A continuacién sepresentalosriesgos financierosalos queesta
expuesta laCompahia.

Riesgo de mercado

(i) Riesgodecambio

La Compafia obtiene sus ingresosy realiza sus pagos en la moneda de curso legal en Ecuador. La
Compafia no realiza transacciones que considere materiales en monedas de otras denominaciones,
por lo cual considera que el riesgo frente a fluctuaciones en lostipos de cambio es bajo.

(ii) Riesgode precio

La compaiiia proporciona una estimacion de la tarifa que cobraria la linea naviera en funcién a la
cantidad de contenedores a exportarse, tipo de producto, y el destino u origen del contenedor; los
cuales son analizados dependiendo de cada cliente y son razonables de acuerdo al mercado.

(iii) Riesgode tasasde interéssobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compariiano mantieneactivos significativos que generen intereses, por tanto, losingresos y flujos
de efectivo operativo de la Compafiia son sustancialmente independientes de loscambiosen lastasas
deinterés en el mercado.

(iv) Biegodecredito

La Compafiia considera que no mantiene riesgos significativos decrédito, los promedios de cobro
mantenidos con clientes son en promedio de 30 dias en el 2016 (25 diasen 20 15).

La Compafiiamantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones
que le permite cumplir con todas sus obligacionesy se colocan en entidades con calificacién minima
deriesgo de “AAA-".

(v) BRieggodeliquidez
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Lapoliticadeadministracion del riesgo de liquidez de la Compafiiaresponde alasdirectrices
corporativas emitidas por su matriz, las cuales contemplan los siguienteslineamientos: i) mantener
fondos minimos de efectivo en bancos; ii) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz.

LaCompafiia mantiene adecuados niveesde efectivo y equivalentes de efectivo, maneja su
requerimientos decapital de trabajoy deinversionesrecurrentes en activos fijoscon fondos
provenientes del gir o del negocio; parainversiones en activosfijos paraexpansiones, queno pueden ser
financiadas con el efectivo provenientedel giro del negocio, harecurrido a financiamiento externo con
bancos.

El cuadro siguienteanalizael vencimiento de los pasivos financieros dela Compafia considerando €l
tiempo devencimiento. Los montos presentadosen el cuadro son los flujos de efectivo contractualesno

descontados:

Menosde Entre Masde
2016 1afo 1y 2afios 2afos
Cuentas por pagar a prov eedor es 216.036 - -
Cuentas por pagar a com pafiiasrelacionadas 18.317.729 - -

Menosde Entre Masde
2015 1afo 1y 2afhos 2afos
Cuentas por pagar a prov eedor es 130.224 - -
Cuentas por pagar a compafiasrelacionadas 1.608.257 - -

Gestion del capital

Losobjetivosde la Comparia al administrar el capital son, entre otros; el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marchacon el propdsito de generar retornos a sus socios, generar beneficios a
otros gruposdeinterésy mantener una estructurade capital 6ptimapara reducir el costo del capital.

El ratio de apalancamiento de cadagjercicio fue el siguiente:



M AERSK DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 16
(Expresado en dolaresestadounid en ses)

Cuentaspor pagar a proveedores
Cuentaspor pagar com paniasrelacionadas

Menos: Efectivoy equivalentesde efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Capital total
Ratiode apalancamiento

2016 2015
216.036 130.225
18.317.729 16.312.54 1
18.533.765 16.442.766
(809.237) (1.331.370)
17.724 528 15.111.396
(16 0.346) 116.337
17 .564.182 15.227.732
100,91% 99,24%

En el 2016 el ratio deapalancamiento se increment6 debido a la disminucion del patrimonio,
principalmente por el incremento en la pérdida del periodo 2016 US$ 276,684 (2015: US$ 3,6 86)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoriasde instrumentosfinancieros

A continuacién sepresentan losvalores librosde cada categoria de instrumentos financier os al 31de

diciembre de cada gjercicio:

zodb

Z018

Corriente

No eorriente

Corriente Mo corriente

Activos financieros medidos al costo
EfecHvo ¥ equivalentas de efectiro fog.2am

Activos financicre: medidos al eosto amortzade

1.331.270

Cuentas por cobrar a clicotes S.514 2515

_entas por cobrar 3 companias ralacienadas 18.005.619 L. 511,042

Tl al el ivies Minanieres 18 820670 = 16,049 728 =
Fasivns financleras medidos Al msto Amaortzadn

Cuserilas [or agar A provesheres 2oyt 1007572 -
Tuentas por pazar a cernpaiias m=lacion adas .51 Tza R - -
Total posives financicros 1B.533.765 ot 16.34:.785 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al val or razonable debido a lanaturaleza de
corto plazo deestosinstrumentosy aquelosinstrumentos financieros a largo plazo estan pactadosa tasasde

mercado.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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Composicion:

2016 2015
Efectivoen cga 113 1.000
Bancos (1) 809.125 1.330.370
809.237 1.331.370

(1)  Corresponde adepositosde libredisponibilidad mantenidos en cuentas corrientes de instituciones
financieraslocalesy del exterior.

CUENTASPOR COBRAR ACLIENTES

2016 2015
Cuentaspor cobrar comerciales 8.359 2.408
Men os:
Provision por deterioro (2.545) (95)

5.814 2.313
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimientoy los saldos de propiedadesy equipos se presentan a continuacion:

Al 1 deenero2015
Costo

Depr eciacion acumulada
Vala en libros

Movimientos2015

Adidones

Bajasy/oventas

Cros

Vala en librosal 31 dedidaembredel 2015

Al 31 dedicienbredd 2015
Costo

Depr eciacion acumulada
Vala en libros

Movimientos2016
Adidones
Vaa en librosal 31 dedidanbredel 2016

Al 31 dedicianbredd 2016
Costo

Depr eciacion acumulada
Vala en libros

CUENTASPOR PAGAR APROVEEDORES

Composicién:

Proveedores locales

Mg aasa
pr opiedades Equiposde
_arrendad& canputacion Vehiculos Totel
101.000 190.000 310.000 601.000
(101.000) (154.000) (155.000) (410.000)
- 36.000 155.000 191.000
200.000 4.000 66.000 270.000
(101.000) - (50.000) (151.000)
- (9.000) - (9.000)
84.000 (6.000) (21.000) 57.000
183.000 25.000 150.000 358.000
227.682 157.015 326.722 711.419
(44.644) (132.701) (176.199) (353.544)
183.039 24.314 150.523 357.876
- 19.984 - 19.984
(39.901) (15.361) (56.664) (111.926)
143.138 28.937 93.859 265.933
227.682 176.999 326.722 731.403
84 .545 148.062 232.863 465.470
143.138 28.937 93.859 265.933
_ I
2016 2015
216.036 130.224

Los plazos de pago de los proveedores no exceden los 30 diasy corresponden a lacomprade insumos para
las operaciones de almacenaje, recepcion y despacho de productosy mantenimiento de instalaciones.
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IMPUESTOS

a)

Situacion fiscal

A lafecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 20 16 estan sujetos a
una posible fiscalizacion.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de lasFinanzas Publicas’

publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principal es refor mas estan

relacionadas con los siguientes agpectos:

M odificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto ala Renta

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (I VA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando lastransacciones son realizadas con dinero electronico,

tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

* Lospagosefectuados por medios el ectronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos
del IRy crédito tributario del I VA.

. Para efectosdel célculo del anticipo del IR correspondiente alos egjercicios 2017 a 2019, se
excluiran dela parte de losingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizadoscon dinero
electronico.

En mayo del 2016 fue publicada: “Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana

para la Reconstruccion y Reactivacion de las ZonasAfectadas por el Terremoto de 16 de abril del

2016”, en los cuales s establecen reformastributarias, querigen apartir de mayo y juniodel 2016.

Lasprincipalesreformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), apartir del 1de junio del 2016 y por
un ano.

e Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracion de la Compariia considera que dichasreformas, no han tenido un impacto
significativo en las operaciones de la Compafiia.
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Preciosde transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para | as operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte € Servicio deRentas|nternas solicita sepreparey
remita por partede laempresa un estudio de precios de transferenciay un anexo deoperaciones, entre
otros, para aquellascomparnias quehayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadasen €
exterior locales (dependiendo de ciertasconsideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informeo US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadasen paraisos fiscales. El indicado estudio
debeser remitido hasta el mes dejunio de cada afio conformeel noveno digito del RUC. Adicionalmente
exigequeen su declaracién deimpuesto alarenta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

La Administraciéon dela Compariia basada en | os resultados del estudio de precios de transferenciade
ano 2016, concluye que no existen ajustesalos montosde impuesto alarenta.

Conciliacion contable-tributaria

A continuaci6n sedetalla la determinacion de laprovisén paraimpuesto sobre larenta corriente de los
anosterminados al 31de diciembre:

2016 2012
Utilidad dd afio antes departicipacion de trabgadores
deimpuestoalarenta (184.848) 77.733
Menas - Participacion det rabajadores (15%) - (11.660)
Utilidad entesdeimpuestoalarenta (184.848) 66.073
Méas - Gastos no deducibles( 1) 239.186 207.235
Baseimponible 54.338 273.308
Tesa Impostiva 25% 25%
Impuesto alarenta causado 13.585 68.327
Anticipo minimo deimpuestoalarenta 91.836

Calculo del anticipo minimode Impuesto alarenta

Durante el 2016 la Companiaregistré comoimpuesto ala rentacorrienteel valor determinado como el
anticipo minimo del impuesto alarenta, debido aque este fue mayor al impuesto alarenta causado.
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BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

=201 £ 215
Ecncficios socialca 298,262 151,801
Parlivipacivn de lus Lrabajadures - 12.00u0
Otros 150,284 Ho,95H
F az8.546 T z2b,219

OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES
Composicién:

201 5 =tag By
Jubilacidn patronal 205,550 264,811
Indemnnizacion par dezahweio 156,029 1b5,6cc

o422 430,501

Lacomposicion del valor pressnte de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Juhlacinn | ezahmrn "Iniral

nifi 205 »1h g lialy 3015
Saldn alamizin 1] 2Hs A1 1z 160919 SR TNl A31.430 207 400
[in=tns Ae Ing z2rvirans Af] perindn onemente [>.f2q) 72181 1.474 53417 {1.3550 24500
[ in=fns e INTRPRERs FFT 1744 5.0 >1f4 13.274 -2
Perrsiaz artnarialss (2] [+ 9&2) - [1.477] - [3.3830 -
Beneficing nazadns ‘F2.5RR) - [35.n55]) (3215 [97. 443 [3.247)
Keserva trahajadnres fransfe-wins - 304 - =¥ - figz
[ natn [ 537 VICAns [AzAfne - 7. - 4.297 - 14583
%aldn Al final 5500 284811 130670 1Ehaie 347.9139 231430
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A continuacion se detalla composicion de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas en

el gasto:
Jubilacibn Tiesahmcio Total

2018 2015 20:6 2015 2015 015
Crls des bus sevicios del peclalu wusrienis ey iz 144 Sl (Lg=q  1we-gf
Castas por inkerczes TETT B2 5263 2,18 13,270 5.428
Sarvizio pasado por medificacion al plan - .0Eh - 4o 11.2583
Saldn al final r 48 T Bz.q9 77z | cAAoR 11.47 <41.38¢
Lasprincipales hipétesis actuariales usadas fueron:

2016 20105

Tasa dedescuento 8,21% 8,68%
Vida laboral promedio remanente
Tasadeincremento salarial 3,95% 6,07%
Futuroincrem ento de pensiones N/A N/A
Tasademortalidad einvalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasaderotacion (promedio) -18,64% -18,64%
Antigledad parajubilacion (Hombresy mujeres) 25anos 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablasde mortalidad publicadas por €l Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afilo 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscritoy pagado delaCompania al 31 dediciembre del 2016 y 20 15 comprende 109,000
participaciones ordinarias y nominativas de valor nominal deUS$0 4 cadauna.

La composicion por socio de capital pagado al 31dediciembre del 2016 y 2015 es la siguiente:

Nimeode
Acciones Porcentagje
Maersk South Americaltd. 108,999 99.9%
Operadoradd Pacifico S.A. (OPACIF) 1 0.01%

109,000 100%
—

Debido alaestructuradel capital, Maersk del Ecuador, C.A es considerada como comparia extranjera segin
el Régimen Comun de Tratamiento aloscapitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del
Acuerdo deCartagena, lo que le permite ala Companiatransferir libremente sus utilidades, una vez pagados

losimpuestos correspondientes.
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SALDOSY TRANSACCIONESCON COMPANIASY PARTES RELACIONADAS

El sguiente esun resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 20 15 con
compafiasy partes relacionadas. Se incluy e bajo ladenominacién decompaniasrelacionadasalas
companias con socioscomunes, con par ticipacion accionaria significativa en la Compania:

Composicién de los saldos con compafiasy partes relacionadas al 31de diciembre:

2016 2015
Cuentaspor cobrar
AP Moller - Maersk A/S 18.005.619 15.611.042
18.005.619 15.611.042
Cuentaspor pagar
AP Moller - Maersk A/S 18.317.729 16.312.541

El sguiente esun resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 20 15 con compafiias
relacionadas:

2016 2010
Ingresos con A.PMoller - Maersk A/S
Com isiones 4.151.830 3.461.000
Adm inistracién de operaciones 60.044 198.000
4.211.874 3.659.000

Losingresos por comisiones y administracion de operacionesson determinados en base a los gastos
incurridoslocalmentepor la Compafiiatomando como base el célculo de 100 puntos porcentuales menos el
margen de2,5 puntos.
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GASTOSDE ADMINISTRACION Y VENTA

Composicién:

2016 2015
Sueldosy ben€ficios 2,452,325 2,501,677
Suministros deoficina 595,591 772,403
Gastosdeviaje 113,776 91,057
Depreciaciones 111,927 97,234
Transporte 124,251 126,463
Legalesy Auditoria 233,123 104,489.33
Gastos reembolsables 503,722 -
Otros 14,828 3,199

4,149,544 3,696,523

CONTRATOSSUSCRITOS
Contrato de Agenciamiento Naviero

En el afno 2006, Maersk del Ecuador C. A., suscribié un contrato como agencia navierade su compania
relacionada del exterior, A.P. Moller — Maersk A/ S(“LaLinea”) por el cual la Com pafia facturaingresospor
comisionesy administracion de operaciones. El valor de lascomisionesque se cancelan alaCompariia es
calculado sobrelabasede los gastos del afio registrados por la Compania.

Contrato de Servicio “Cash Pool”

En mayodel 2009, las entidadesCitibank N. A. Sucursal Ecuador, Citibank N. A. New York, M aersk del
Ecuador C.A., y sus companiasrelacionadas locales: Damco S. A., Pacific Container Transport S A. PCT y
Operadoradel Pacifico S. A. OPACIF, suscribieron un contrato deservicio denominado “Cash pool”. Este
servicio consiste en transferir periodicamente los fondos disponibles de lascuentas corrientes de las
companias relacionadasdenominadas “subcuentas” alas cuentas corrientes de Maersk del Ecuador C. A,,
denominadas “concentradora”, dedonde se atenderan los desembol sos a proveedoresde | as entidades
relacionadas locales descritas precedentemente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31dediciembredel 2016 y la fechade emidén de est os estados financierosno se produjeron eventos
que, en laopinion dela Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto dgnificativo sobredichos
estados financieros queno se hayan revelado en los mismos.



