MAERSK DEE ECUADGR C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACIGON GENERAL

Maersk det Ecuador C. A, opera en ¢l Ecnador desde el afio 1994 como subsidiaria de Maersk South
America Ltd. La Compafiia actiia como una agencia naviera y representante de Maersk Line.

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l personal total de la Compaiia alcanza 47 rabajadores que se
encuentran distribuidos en las diversas dreas de la estructura organizacional.

La informacion que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de
ta Compadiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - L.os estados financieros, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad —- [ASE.

Moneda funcional - Es ¢l Délar de los Estudos Unidos de América (U. 8. délar). e cual es fa
moneda de circulacion en el Ecuador.

Buses de preparacion — 1.os estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico. tal come se explica en 1as politicas contables incluidas mds abajo. El coste historico
esta basado generalimente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente gue ese precio es directamente ebservable o estimado utilizandoe owra
técinica de valoracitn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tonarian en
cuenta af fijar ef precio del activo o pasive a la fecha de medicidn.

A continuacién se describen las principales politicas cantables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efeetive y bancos — Incluye saldos de caja y depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales y
del exterior.

Cuentus por cobrar — Son registradas a su valor razonable. Después del reconocimiento inivial,
a valor razonable, y para el reconocimienlo posterior, se miden al costo amottizade menos
cualquier deterioro.
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2.6

2.7

L.as cuentas par cobrar a compaiifas relacionadas son registradas a su costo amortizade,
utilizando el inétodo de la tasa de interés efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como
intereses ganados en los resuitados del afio.

Las cuentas por cobrar se clasifican en activos cofrientes, excepto los vencimientes superiores a
12 meses desde ka fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes, si hubiere.

Vehienlos y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconochmicinto — s partidas de vehiculos y equipos se
ntiden inicialmente por su costo.

El costo vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos
directamente retacionados con la ubicacién ¥ la puesta en condictones de
funcionamiento.

26.2  Medicion posterior al reconpcimiento: modelo del costo — Después del reconocimiente
inicial, los vehiculos y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de tas pérdidas de deterioro de valor, si hubiere.

s sastos e reparaciones y mantenimientos s¢ impu ai 8 resuliaaos en €1 3 rHodo en
Los gastos ce reparaciones y manten tos se imput ltad [ period
que se producen,

2.6.3  Métode de depreciacion y vidas nitiles — Bl costo de los vehiculos y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida utit estimada, valor residual vy método
de depreciacion son revisados al [fnal de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio
eft el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos, v las vidas
tiles utilizadas en el cdleulo de la depreciacion:

Vida util
tem {en afios)
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de vehicutos y eguipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de vehiculos v equipos, ¢s caleutada como la diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriorn del valor de los activos tungibles — Al final de cada perfodo, la Compatfiia evalfia tos
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufiide alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula ef importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro. si hubiers.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen mmediatamente en resullados, salvo si el
activo se registra a un importe revaivado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacién,
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Cuenias por pagar - Son pasivos financieros ne derivados con pagos fijos o determinables, que
1o cotizan en un mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas,
Esfos pasives financieros son registrados a su valor razonable, v para el reconacimiento
posterior se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Impuesto o la reita — El gasto por impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afto. La utilidad gravabie difiere de la wiilidad comtable. debido a fas
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles, El pasive de la Compaitia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando
tas tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

fmipuestos corrientes — Se reconocen come gasto, y sont incluidos en el resultado, excepto en ta
medida en que hayan surgido de una transaccidn ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado ya
sea en otro resultade integral o directamente en ef patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce Tuera del resultado.

Provisiones — Se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia Compaitia tenga que
desprenderse de recursos. para cancelar la obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacion. Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efective estimado
para cancelar ia obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual del referido
lujo de efective {cuando el efecto del valor det dinero en el tiempo es material),

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perlodo teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajudores

2.12.1 Bencficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desaimicio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacién por desahucio) es
determinade utilizando ¢l Métado de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en ofros resultados del integrales.

2.12.2 Participacion de trabajadoves — La Compail{a reconoce un pasivo y un gasio por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12.3 Bouos a principales ejecutivos — 1.a Compafifa reconoce en sus estados financieros,
bones a sus principales gjecutivas. La base tomada para el cdlculo de los referidos
bonos estd en virtud del cumplimiento de los objetivos ¥ metas empresariales.

Reconocimiento de fgresos — Los ingresos ordinarios procedentes de comisiones por servicios
de agenciamiento naviero, son reconocidos en funcitn a liquidaciones mensuales.

Los ingresos por el servicio incluye principalmente comisiones por servicio de agenciamiento
naviero con sus compafiias refacionadas del exterior en relacién con la transaceidn, y esios
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econgniicos asociados con el referido servicio.
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2.17

Gastos — Se regisiran al costo histérico v se recanocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mds cercano en el qus se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en tos estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea reqguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion ses el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal,
contemplan {a posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencion de liquidar por su
umporte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Estimaciones contables — La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de ta Compaiiia, con el proposito de determinar ia
aluacion y presentacion de algunas partidas que forman patte de los estadeos financieros. En
opinion de fa Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a ias
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y perfodos futuros si I revisidn
afecta tanto al perfodo actnal como a periodos subsecuentes.,

Norm aueva y revisada sin efecto suterial sobre los estades financieros — Durante el afio en
curso, ta Compaiiia procedid a la aplicacion de una norma nueva v revisada emitida por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — FASB, efectiva a partir del 1 de enero del
2014 como sigue:

Moditicaciones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros:

La Compaiia ha revisado v evaluado la aplicacion de fas modificaciones a la NIC 32
“Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros™ por primera vez en el presente
afio.

Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos
financieres y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente o compensar tos importes reconocidos™ y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneaniente™.

En vista que Ia Compafifa no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para
compensacion, la aplicacion de las modificaciones no ha afectado las revelacionies o tos
importes reconocidos en los estados financteros. La Compatfifa ha evaluado si algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacidn segiin el criterio
establecido en las modificaciones y concluyé que la aplicacién de las modificacionss no ha
tenido impacto en fos importes reconocidos en sus estados tinancieros.
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La Administracién considera que fa aplicacion de esta norma nueva y revisada durante ¢l afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre 1a posicidn financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flyjos de efectivo,

Nermas nuevus p revisadas emitidas pero adn no efectivas — La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF ¥y Normas Internacionaies
de Contabilidad - NIC nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIF Titulo Efectivas a partir de
NIF ¢ Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
WIIF 15 Ingresos procedentes de ¢ontratos Enero t, 2017

con clientes.

Madificaciones ala NIC 16 Clarificacion de los métodos aceptables Enero 1, 2016
ylaNIC 38 de depreciacion y amortizacién.

La Administracién de fa Compariia anticipa que £sias normas nuevas y modificaciones que
seran adoptadas en los estades financieres en los periodos futuros, no tendrdn un impacto
significativo sobre los importes de los activos, pasives, resuftados de sus operaciones y las
revelaciones de la Compafita. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta gue un examen detallade haya sido completado.

EFECTIVO Y BANCOS

Al31 de diciembre del 2014, incluye principatmente saldos por depdsitos en cuenta corriente en
institucién tinanciera local por US$2.9 millenes, los cuales generan intereses a una tasa efectiva del
4% promedic anual.

VEHICULOS Y EQUIPOS, NETO

... Diciembre 31...
2014 2013
{en miles de [1.S. ddlares)

Costo 641 343
Depreciacién acumunlada {410} {390)
Total 8L 153
Clasificacion:
Vehiculos 156 141
Equipos de computaciin 33 2
Total 191 153
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Los iovimientos de vehiculos y equipos fueron como sigue:

Equipos de
Vehiculos computacion Total
(en miles de USS dolares)

Cosio,

ENERO 1, 2013 257 156 4i3
Adquisiciones 5 16 61
Ventas {3 - 33
DICIEMBRE 31, 2013 273 166 441
Adquisiciones 2 3 115
Bajas v/o verilas (37) {19) (36)
DICIEMBRE 31, 2014 310 190 200
Depreciacién acumuloda:

ENERO 1. 2013 (1i®) (150} {266)
Depreciacion (5N {5) (55}
Ventas 33 33
DICIEMBRE 31. 2013 {133 {135) (288)
Depreciacion (56) {17 (73}
Bajas y/o ventas 37 17 a4
DICIEMBRE 31, 2014 L1534 (133) (302)

Al 31 de diciembre 2014, vehiculos incluye. 14 unidades con un valor en libros que ascienden g
US$309.971. Durante el afio 2014, adquisiciones corresponde principalmente a la compra de

3 vehiculos para el érea comercial por US$72,341. Adicionalmente, se vendieron 2 vehiculos que
generaron una ganancia en venta gue ascendio a US$13.041, registrados en los resultados def afio.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 531...
2014 2013
{en miles de U8, dolares)

Corapafiias refacionadas, nota {3 11,971 3,932
Terceras 126 78
TFotal 4,010




6.

IMPUESTOS

6.1

Pasivos del afio corriente — Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31,..
2014 2015
{en milgs de ULS, délares)

Impuesto por remesas al exterior 112 137
Impuesto a [a renta 44 El
Retenciones en la fuente de lmpiiesto a la renta 11 8
Total 67 136

Tripuesto a la renta recenocide en los resulfados — Una reconciliacidn entre la utilidad segOn
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, s como sigue:

T

014 2013
fen miles de U.S. délares)

titilidad segin estados financieros antes de impueste a

la renta 71 74
Mds gastos no deducibles 283 134
Utitidad gravable 364 228

Impuesto a la renta causado y reconocide en los
resultados 80 _50

Durante ¢! afio 2014, gastos no deducibles incluye principalmente lo siguiente: US$120,000 por
intereses y multas aduaneras; LIS$6 1,000 por exceso en gastos de gestidn; US$60.000 por
conceptos de equipos de computacién reconocidos en los resultados del afio en virtud de la
politica corporativa; US$19,000 por exceso en yastos de vigje; v USE1 7,008 por gastos sin
sustento tributario.

Para el afio 2014, 1a Compalifa determind como anticipo de impuesto a [a renta de US$33,260
(US$40.000 en el afic 2013Y: sin embargo. el impuesto a la renta causado del afto es de
US$80.000 (LSHI0,000 en el ato 2013}, Consecuentzmente, la Compaiiia registré en
resultados UISE80,0060 {US$50.000 en el afio 2013) equivalente al impuesto « la renta del afio.

Las declaraciones de impuestos han side revisadas por las autoridades tributarias hasta el aiio
2002, Hasta marzo 16 del 2013, la Compaiiia no ha recibido notificaciones con respecto a los
afios 2011 al 2014, por lo eual estos afios estarfan abiertos para futuras fiscalizaciones sobre fas
cuales podrian existir diferencias de criterie en cuanto al tratamiento fiscai de gastos no
deducibles. deducciones especiales y otros, para la presentar al Organismo de Control
Tributario - SRI.
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6.3

Aspectos tributarios:

Ley @rpanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn vy Prevencion
del Fraude Fiscal la misma que incluyve entre otros aspectos {ribidarios los siguientes:

o Ingresos gravados pary impuesto a ln reata: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriang, y gravados con el impuesto 3 la renta las ganancias provenientes de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado ¢l incremento patrimenial no justificado.

+  Exenciones: Se establéce una linaitacion a la exencion correspondiente a dividendos v
utilidades. determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion
del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencién por depésito a plazo tijo a
Jas sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta {ija para las sociedades.

»  Deducibilidud de Ins gastes - Se establece lo sigulente:

-- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables v se establece que Jas mismas se
determinarin via Reglamento.

-- Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
refacionadas.

-- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
gue el Reglamiento establecera los casos y condiciones. Las wormas tributarias
prevalecerdn sobre las contables v linancieras.

o Tarifa de impuesto a fa renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a [a Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta ef 22%, no
obstaite la tarifa impositiva se incrementa al 23% sobre la proporeidn de la base iiapenible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accienistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. S esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los benreficiarios de uftiidades o dividendos que se paguen. paguen o acrediten al exterior

pagaran la tarita general prevista para sociedades previa la deduccidn de los eréditos
tributarios a los gue tenga derecho,
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o Anfticipa de impuesto a fu renfe: Para efectos del cdiculo del anticipo de impuesto a la renta,
no se deberd incluir en la formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las
NUFE, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del calcalo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nueves activos destinados
a lamejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen can los beneficios fributarios
para ¢t pago del lmpuesto a la Renta gue reconoce el Codigo de la Produceién.

Reformas a g Ley Reformatorie parg o Equidad Tributaria del Ecuador

+ Impuesie a la salida de divisas: Los pagos efectuados al extericr por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estardn exentos (nicamente respecto de aquellos créditos para
finaneiar segmentos definidos por el Conité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del 18D cualquier mecanisime de extineién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

PRECTGS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone ain del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas
con partes relacionadas locales y/o del exteriar correspondiente al afio 2014, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante Jas avtoridades
fributarias, vence en el mes de junio del afio 2013, Este estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relactonadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia.

Hasta marzo 16 del 2013, el referido estudio se encuentra en proceso de ejecucion v la Administracion
de Ia Compaiifa considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia refativa, Al
31 de diciembre del 2013, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en ef cual se
establecio que las wansacciones con partes relactonadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a vaiores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
20314 2013

{en miles de U.S. dolares)

Beneficios sociales 01 13
Participacion de trabajadores 13 13
Otros 29 37
Total 143 163



9. OBLIGACIONES POR BENEFICIQOS DEFINIDROS

... Diciembre 31...
2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Jubilacidn patronal 182 221
Bonilicacidn por desahucio 110 135
Total 292 336

Jubilavian patronaf - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, os trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicidn de afiliades al TESS,

Laos movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal, fueron come sigue:

2614 2013

(en miles de UL.S, dolares)

Saldos al inicio del afio 221 182
Costo de los servicios del periodo cortiente i3 39
Costo por intereses 7

Pagos &1 }
Saldos al final del affo _182 221

Bonificucidn par desehucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacitm de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader. la
Compafiia entregaré el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio, fueron como

sigue:

2014 2013

{en miles de LLS. ddlares}

Saldos al inicio del afio 135 117
Costo de los servicios del perfodo corriente 20 {8
Costo por infereses 3
Pagos -(30)
Saldos al final del afio 110 135
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ILos caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario independiente. [l valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior Tueron ealtculados utitizando et método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥
basados en la formula del plan, de @l suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando &l uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de los referidos
benelicios, FEstas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se.cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes. con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
Duranie el afio 2014, el perito ne determind ajuste alguno por estos conceplos.

Las hipotesis actuariates significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneticios definides son [a tasa de descuento, incremento salarial esperado y Ia mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detaliado 2 continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al final del pericdo de referencia de los respectivos supuestos.

Para los afios 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
8.68% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

El andlisis de sensibilidad puede no ser representative de fa variacién réal en 1z obligacion por
beneficios definidos, ya que es poco probable que el camabio en las hipdtesis se produzes en forma
aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito anitario proyectado,
que es el mismo gue et aplicado en el cdleulo de la obligacién por beneficios detinidos reconocido en
¢l estado de situacién financiera.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestidn de rigsgos fingnciergs — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiente, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econdmico de sus Rujos y activos
y, en consecusncia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion. que permiten
identificar los referidos ricsgos, determinar su magnitud, proponer a la Adminisiracién medidas
de mitigacion, ejecutar estas medidas ¥ confrolar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicidn de tos riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacin v una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiia. si es el caso,

{011 Riesgo de créddito — Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafita ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes y realiza
transaceiones con Compaiiias que cuentan con la misma ¢ mejor calificacién de riesgo.

HLL2 Riespo de Houider — La Administiacion de la Compaiiia tiene la responsabilidad final
por a gestion de liguidez. La Administracion ha establecide un marco de trabajo
apropiade para la gestidn de liquidez de manera que se pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto. mediano y large plazo,

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas v facilidades
tinancieras. monitoreando continuamente fos flujos efectivos proyectadas vy reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasives financieros.

16.1.3 Riesgo de mereado — Las actividades de la Compaiifa lo exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en 1as tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de ta Compafiia o et valor de
log activos financieros que tiene,

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercade es de administrar ¥ controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables v al misnio tiempo
optimizar fa reniabilidad. Lag exposiciones del riesgo del mercado se miden usando ¢l
valor en riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposicidn de ls Compafiia a los riesgos del mercado o la
forma on la cual estos riesgos son mangjados y medidos,

0.2 Cutegorios de fnstrumentos finqnciereos — El detalle de los actives y pasivos financieros
mastenidos por la Compatfiia es comao sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en LS. dolares)

Aciivos financiervs:

Efectivo y bancos. nota 3 2917 1143
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas, nota 13 9.702 3.514
Total 4,659
FPasivos financieros:

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas, nota 13 11971 3,932
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1i. PATRIMONIO
Capital socigl — Esti constituido por 109,000 acciones de US$0.40 valor unttario.
Reserve fegal — La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reservalegal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

12. GASTOS OPERACIONALES POR SU NATURALEZA

Un detalie de gastos de administracion v ventas por su naturalera €3 como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddélares)

Sueldos y beneficios a trabajadores 1.820 1,635
Suministros de oficing 185 168
Telefonia fija y mobil 124 82
Movilizacion 18 98
Publicidad v promocidn 105 3
Honorarios profesionales 78 82
Arriendos 76 71
Depreciacion 3 35
ndemnizaciones laborales 62 80
Alenciones a visitanies y clientes 59 30
Mantenimiento de vehiculos y combustibles 50 30
Seguridad 30 28
Algquiler de equipos de oficina i6 64
Seguros Ll 13
Otros 229 _ 236
Total 030 2750

Sueldos y beneficios o trabajadores — Un detalle es como sigue:

Sueidos v salarfos 1.244 1,128
Aportes ol TESS 248 232
Beneficios sociales 188 172
Segure médico 60 33
Beneficios definidos (Jubilacién patronal y desahucio) 67 57
Participacidn a trabajadores 13 13
Total 1.820 1.655
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13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con compaiifas relacionadas. efectuadas de comin acuerdo entre las paries,
inciuyen las siguientes:

... Diciembre 31 ...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares}

Cuentas por cobrar;

AP, Moller — Maersk A/S 9,701 615

Dameo S. A. 1 10

Operadors del Pacifico S. A, 2,89]
Total 9,702 3514
Cuentas por pagar.

AP, Moller — Maersk A/S 11,971 3.634

Pacific Container Transport Ecuador 8. A, 288

Datneo S. A. 10

Operadora del Pacitico 8. A.

Total 11971 3932

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por cobrar y por pagar compaiiias relacionadas, representan
saldo por transacciones del servicio de administracion de efectivo denominado “Cash pool”. Estos
saldos con relacionadas tienen vencimientos promedios de 30 dias.

En el caso de tas cuemas por cobrar generan un interés mensual equivalente a una tasa libor diaria
overnight menos 0.5 puntos porcentuales, con base a los importes debitados y/o acreditados; y en el
caso de las cuentas por pagar generan 1o interés mensual equivalente a una tasa tibor diaria overnight
mas 0.5 puntos porcentuales, con base a los importes debitados y/o acreditados, ver nota 13 a los
estados financieros,

De acuerda con las politicas contables Corporativas, las cuentas por cobrar y por pagar entre
compaiiias relacionadas no pueden ser compensadas contablemente sin fa autorizacion de ta Casa
Matriz,

I

014 01
{en miles de UK. délares)

(]
)

Ingresos:

Comisiones — A, P. Moller — Macrsk A/S 2,802 2,493

Administracion LOC —~ A. P. Moller — Maersk A/S 179 182

Otros 22 53
Castos:

Damco S. A, 3

Otros 1
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Bono g principaies ejecutives

Durante los afios 2014 v 2013, Ia Compafiia ha cancelado v registrado en los resultadoy del afio
bonificacién a gjecutivos por USE118,971 v US$101,825, respectivamente,

14. COMPROMISOS

15.

Durante el afo 2014, un resumen de los principales contratos vigentes es como sigue:

+ En el ailo 2006, Maeisk del Ecuador C. AL, suseribid un contrato como agencia naviera de su
compaiifa relacionada del exterior, A.P, Moller — Maersk A/S. El valor de las comisiones que se
cancelardn a la Compafiia, es caleulado sobre la base de los ingresos de la linea menos sus costos
estimados.

Durante el afio 204, Maersk del Ecuador C. AL registrd ingresos por comisiones en los resultados
del afio que ascendieron a US$2.8 millones.

= Enmayo del 2009, Citibank N. A, Sucursal Ecuador, Citibank N. A, Maersk del Ecuador C. AL, v
sus compaftias relacionadas: Damco S. A Pacific Container Transport S. A. PCT y Operadora del
Pacifico 5. A. OPACIF, suscribieron mn contrato de servicio denominado *“Cash poot™, Este
servicio consisie en transferir periddicamente los fondos disponibles de las cuentas corrientes de las
compafifas relacionadas deneminadas “subcuentas”™ a las cuentas corrientes de Maersk del Ecuador
C. A., denominadas “concentradora”, de donde se atenderan tos desembolsos a proveedores del
Grupo,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2014, v la fechia de emisién de los estados financieros (marzo 16 del

2015) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracidn pudieran tener un gfecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adhmitos por ¢f afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han side aprobados
por Iz Administracion de la Compaiiia en marzo 16 del 2015, y serdn presentados a los Accionistas v
Junta de Directores para su aprobacion. En opinidn de la Administracién de la Compafiia, los estados
financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones,




