MAERSK DEL ECUADGR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Maersk del Ecuador C. A., opera en el Ecuador desde el afio 1994 come subsidiaria de Maersk South
America Ltd. La Compatiia actia como una agencia naviera y represcntante de Maersk Line.

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, el personal total de 1o Compafiis alcanza 42 ¥ 50 frabajadores
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaracidn de cumplimiento - Los tstados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de siteagidn
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
ufilizados por la Administracién de la Compafiia como paric del procese de conversidn a NIIF
para ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de Maersk del Ecuador C. A, al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010
aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 23 de enero del
2012 v 31 de enero del 2011, respectivamente, fueron preparados do acusrda con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuates fueron considerados como los
principios de contabilidad previes (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopeicn
por primera vez de las Novmnas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion
de Yos wstados de sinacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2011. Los PCGA anteriores Jifieren en ciertos aspectos de Jag NIIF.

A continuacion se describen las principales paliticas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros. Tal como lo requiers la NIIF 1, estas politicas han side definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de dicigmbre del 2012, apiicadas de manera uniforme a todes
log perlodos que se presentan.

Bases de preparacidn — Los estados financieros de Maersk det Ecuador C. A., comprenden Jos
esiados de situacidn financiera al 1 de enero def 2011 {fecha de transicidn), 21 de diciembre dal
2011 v 31 de diciembre del 2012, log estados de resultade integral, de carn'vios en €l parimonio y
de flujos de efectivo por log afios terminados ol 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados

financiercs han sido preparados de acuerdo eon Normas Internacionales de Informacion
Finaneiora — NIIT.




2.3

2.4
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Efecrive y bancos — Incluye saldos de caja y depositos en cuentas corrientes en bancos locales

del extetior. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
sihasidn financiera.

Propizdades
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Medicidn en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades se miden
inicialmente por su costo.

El costo de pranicdades comprendes su precio de adguisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacian y la puesta en condiciones de
fincionamiento.

Medicion posterior al recenocimiento: modelo del coste — Despues del reconocimiento
inicial, fas propiedades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perlodo en
que s producen.

Metado de deprecincidn y vidas 4tifes — El costo de propiedades se deprecia de acuerde
con el método de linea recta. La vida Giil estimada, valor residual y método de
deprecizeitn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaeién se presentan las principales partidas de propiedades y les vidas tiles
usadag en ¢l cdlcule de la depreciacion:

Ttem Yida ftil {en afios)
Equipos de oficina 10
Adecuaciones 5
Vehieulos 3
Equipos de computacidn 3

Retire ¢ venta de propiedades -- La utilidad o pérdida que surja def refiro o venta de una
partida de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros de} active y rectmonida en resuliados.

Irpuestos — Bl pasto por impuesto & 18 rents representa fa suma del impuesto a la rente por pagar
corriente,

2.5.1

Imipuesto corrienie — Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles.
pasivo de la Compadiia por concepto del impuesio corriente se caloula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.5.2  Impucstos corrientes — Se reconocen como gasto, ¥ son incluidos en el resultads,
excepto en la medida en que hayen surgide de una iransaccidn o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en oiro resultado integral o directamente en el pafrimonio, en
cuyo caso ol impuesto también se reconoce fuera del resuitado.

Provigipnes — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (va sea legal o
fmplicita) como resultado de un suceso pasado, €3 probable que [a Compafiia tenga que
desprenderse de recurses que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar {a obligacidn, ¥
pusde hacerse una estimacién Hable del mporie de la obligacidn.

Beneficios a trabajadores

2.7.1  Beneficips definidos: Jubilacidn patronal y benificacidn por desafinclo — Bl costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinade ufilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancigs ¥ pérdidas acluariales se
teconocen én los resultados del afio.

272 Participgciin de frabajadores ~ La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
caloula a 1a tasa del 15% de {as utitidades {{quidas de acuerdo con disposiciones legalss.

2.7.3 Banos a principales ejecutivos — La Compafiia reconoce en sus estados financieros,
bonos a sus principales ejecutivos. La base tomada para el calculo de los referidos bones
estd en virtud del cumplimiento de los objetivos ¥ metas empresariales

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de comisiones por servicios
de agenciamiento naviero son réconocidos en funcidn a liquidaciones mensuales.

Gustos — Se registran al costo histdreico v se reconocen 2 medida que son incwridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se regisiran en el periode mas
cercano en el que s conocen.

Compensacitn de saldes y transacciones - Como norma general en los estados financieros oo se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos caszos en los que

la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ol reflejo de
la gzencia de la transaccidn.

Loz ingreses v gastos con origen en transaceiones que, contractualimente o por tna norma iegal,
contemplan ia posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
imparte neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
preseutan netos en resultados,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por crbrar — Son registradas a su valor

razonable. Despugs del reconceimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amaortizado
menos cualquier deterioro,

Las cuentas por cobrar g compaiiias relasionadas son registradas a su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El ingreso por intereses es reconocido coimo
intereses panados en los resultados del afio.




Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se ¢lasifican en activos corrienies,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue sa clasifican come actives ne corrientes. Bl valor rezonable de Yas cuentas por cobrar
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se revelan en {a Nota 3, a 1os estados financieros.

2.12 Cuentgs por pagar comerciales ¥ otras cugnias por pagar — Son pasivos financieros, no
desivados con papes fijos o determinables, que no cofizan en un mercado active. Estos pasivos
financieros son regisirados a su valor razonable,

Después del reconociniento inigial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
metodo de 1a tasa de inierés efectiva, menos cualquier deteriorn. Los gastos por micreses
(incluyendo los intoreses implicitos) se reconocen como costos financieros y se caleulen

ufilizande la tasa de inferés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes ez de 45 dias.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar, s5¢ revelan en
la Nota 7 & los estados financieros.

2,13 Normas puevas y revisadas emifidas pero adin no efectivas — Notmas [nternacionales de
Informacién Financi¢ra — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas, revisadas
y emifidas durante &l afie 2011 y que ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF-7 Revelaciones — Compensacidn de

activog financieros v pastvos financieros. Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en €l 2011}  Beneficios do irabajadores. Enero 1, 2013
Enmiendss a la MIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacion

de activos subvacenies, Enero |, 2013
Enmiendas a las NITF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NUE 1, HEC Y, 16, 32 y34) 20092011 Enero 1, 2014
NITF 13 Medicion del valor razonable. Enerp 1, 2015

La Administracién anticipa que cstas nuevas notmas y enmiendas serdn revisadas para evaluar su
aplicabilidad e impacto en los estades financieros de la Compafiia en los perfodos futuros, razén
por la cual, no es posibie proporcionar una estimacion razonable de los efeclos, ;1 hubjeren, hasta
que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACICN FINANCIERA - NIIF

La Supenntendencia de Compaiifas cstablecid mediante Resolucidn No. 06.Q.1CL004 del 21 de aposto
del 2004, la adopcidn da lag Normas Infernacienales de Informacién Fmanciera — WHY y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafifas v entidades sujetas a su contro] ¥ vigilancia, a partir del 1 de

enero de 2009, la cual foe ratificada mediante Resolucién No, ADM 08199 del 3 de julio det afio 2008.
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Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronogtama de aplicacion segiin lo dispuesto et la
Resolusién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembro del 2008. La Compailia estd obligada a presentar
sus estados finaneicros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, 1a Compafiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad gencralmente aceptados en el Ecuador, Desde el
1 de enero del 2012, los estados financicros de 1a Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF,

Dz acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa definid como su perledo de transicion a las NIIT ¢l afio

2011, estableciendo como fecha para Iz medicidn de los efectos de primera aplicacion el 1 de enere del
2011.

La aplicacitn de las NIIF supone, con respecto a los prancipios de contabilidad generalmente aceptados

en ¢l Ecuador que se encontraban vipentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los estados
financieroes.

. La incorporacion de un nusvo eslado financiero, ef estado de resultado integral.

. Un incremento significativo de la informacién incluida en lag notas 2 los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes ostados financieros, se han aplicade algunas excepciones

ohligatorias ¥ exenciones optalivas 4 la aplicacidn retrpactiva de lag Normas Internacionales de
Informacion Financiera en su primera norma.

3.1  Excepciones a la aplicacién refroactiva aplicadas por In Compuiiia

Estimaciones —La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin las
NIIF, en la fecha ds transicidn, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segiin los PCGA anteriores {despues de realizar los ajustes necesarios para reflejar coalquicr

diferencia en lag politicas contables), n menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran etroneas.

Esta cxencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en log primeros estados
finsncieros segiin NIIF.

La Compafifa no ha modificado ninguna cstimacién utilizada para el cdleulo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicidn (1 de enero del 2011) ni
para el primer pericdo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciownes a la aplicacion retreactiva elegidas por la Compaiiia

Beneficios a los empleados — Segin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaflia puede
optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacion”, seglin I cual no se reconoce la
totalidad de fas pérdidas y gasancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La
aplicacidn retroactiva de este enfoque requiers que la Compailia separc [a porcién reconocida ¥
la porcién por reconocer, do las pérdidas y ganancias actuariales ecumuladas, desde el comienizo
del plan hasta la fecha de transicion a lag NIJF, No obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a
la Compafifa reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de
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transicion g las NIOF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las
pérdidas y panancias actuariales posterioros.

La Compafila aplico esta exencién y por lo tanto reconoeié on resultades acumulados ¢l impoite
de todas las ganancias (pérdidas) aciuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las NIIF.

Conciliacidn entre NHF y Principios de contabifidad generalmente aceptadoy en el Ecundor -
Las congiliaciones que se presentan a continbacion muestran Ja cuantificacion del impacto de la

trangicién a las NITF sobre la situacion financiera previamente informados de Maersk del
Ecuador C. A

3.3.1 Conciliacidn del Patrimonie neto al I de enero ¥ al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enere 1,
2011 2011
(en miles de U5, dblares)

Patrimonio de acyerde a POGA anteriores
informado previamonte 187 196

Afustes por La comversidn a MIF:
Incremente ec la oblipacidn por beneficios definidos (1) (85) (85)
11

Patrimonio de aceerdo a WIF

L.
5]

Explicacion resumida de los ajustes por conversiin a NIIF:

8} Con cfectos pairimoniales

(Y) Incremento en la obligacicn por beneficies definidos: Segim NIIF, la Compaitia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) para todos sus empleados, con base en un cilcule
actuarial utilizendo el método de unidad de crédito proyectado realizado por un
experto externo independiente. Bajo PCGA anteriores, la Compafila reconocis
una provision para jubilacién patronal Unicamente para sus empleados con més de
diez afios de servicio, Al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2011, el efecto de
este cambio, fue un meremento en el saldo de obligacion por heneficios defimidos
por US$85,000 y una disminucidn en resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF por el mismo Jmporte.

b} Sin efectos patrimoniales

La Administracion de fa Compailia ha efeciuado las principales reclasificaciones en el
estado de situacion financiera y estado de resultado integral, para una apropiada
presentacion de acuerdoe a fa NIC 1:
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4.

Saldos &

Presentacidn hajo Presentacian Diclambre 31, Enerol,
Crent PCGA anterinres bajo NITF 2011 2011
(en miles de

.5, ddlares)

Impuestos Cucntas por cobrar., Activos por Impuestos 2 12

anticipados corrientes, o

Impucstos por Incluido en otros Inciuide en pasivas por 163 08

pagar pasivas. OTpOesios eHTIcntes.

Prepvision para Incliido en provisitn Inclufdo en oblipacion

jubilacin patronal ¥ para jubilacién patronal  por beneficios 269 208

desahusia ¥ desphusio, definddas,

Parficipacidn de Sepatado en Incluida en obligaciones

trabajadores participagidn de acumyladas. 4 3
trabajadorss.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes esfados financieros ¢n conformidad con NIIF requiere que la
Administracién rcalice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finsles,

A continuacidn se presentan lag estimaciones y juicios contables critices que la Administracidon de la
{Compafifa ha utilizado ¢n el proceso de aplicacion de log criterios contabics:

4.1

4.2

Deteriore de actives — A la fechn de eferre de cada periodo, o en aquelia focha que se considere
necesario, |2 Administracion analiza el valor de los actives para determinar si existe algln
mdicio que estos actives hubieran sufrido una pérdida por deteriote. En caso que exista algin
indicio s realiza una estimacién del importe recuperable de cste activo. Si se trata de activos
identificables que no gencran flujos de efectivo de forma ndependiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad goneradora de efectivo a la que pertencee el active. 81 el importe
recuperable es inferior al valor neto ¢n libros del activo o unidad generadora de efectivo, se

constituye la cosrespondiente provisidn por delerioro por la diferencia, con cargo a los resultados
infegrales,

Durants el aflo 2012, cn Maersk del Ecuador C. A., no han existido pérdidas por deterioro en sus
rubios de activos.

Provisiones para obligacipnes por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funicion de mn caloulo actuarial basades en varios supuestos. Estos supuestos ufilizados para
deferminar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en os supuestas impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

13




El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de morialidad ¥ de rotacién al final de cada afio reportados por la

administracton de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de inferés que debe ser utilizada

para determinar el valor presente de los flujos foturos de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cumplir con Ja obligacién de estos beneficios.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar €5 como sigue:

... Dictembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de T8, dblares)

Compafifas relacionadas, Nota 14 5,333 1,831 1,766
Partidas en transito IHB g8 756
Dendsitoz an garantia 11 11 12
Présiamos a empleados 2 2 2
Otros 3 3 7
Total 5,407 2,643 LI87

Al31 de diciembre del 2012, las partidas en trinsito [HB, representan saldos originados en virtud del

contrato de servicios denominado “Cash pool™ por los importes por cobrar debido a desembelsos

efecluados. Estos impories estén pendientes de regularizacion a la fecha de cierre de los estados
financierops, Vet Nota 15,

6. PROPIEDADES

Un resumen de propiedades es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U.8. dolares)

Cosio 513 493 494
Depreciacion scumulada {368} {385) (439)
Total - 147 _108 _57
Clasificacion:
Adecuaciones 2
Vehiculos 140 98 54
Equipos de computacion 7 _18 1
Total 147 108 _57
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Los movimientos de propiedades fueron como sigue:

Byquipos da Equipos de
oficing Adecyaciones  Vehfeplos  computacién Tota
... fen roiles de 115, dbftares) ...

Cogla

EBpara 1,2011 43 12 228 [21 495
Adguisiciones 82 11 93
Ventas {17y —_{15) & 3
Dicierabre 31, 2011 28 102 235 128 443
Adguisiciones 91 91
Ventas _ {65y (65}
Diciembre 31, 2012 _28 g2 _257 128 _ils
Depreciacidn acuprulade

Enero 1, 2011 {43) (1007 {173) (119} {439)
WVenfas 17 75 3 05
Gasto por depreciscidn . A {37 2 (41)
Digiembre 31, 201 {28} {102} {137} {118} (385)
Wontas o9 69
Gasto por depreciacién - —[49) —1i3} —(52)
Diclembre 31, 2012 i28) 102} —(117) L1213 —{368)

Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones incluye principalmente desembolso por ¢ompra de
vehiculos por US$91,000 realizadas en enero del 2012.

Durante ¢l afio 2012, la Compaiiia realizd ventas de vehicuios totalmente depreciados que de acuerdo a

regisiros contables asciende a US$69,000 v generd una ganancia de US$27,000 rogistrados on los
resoltados de) afio.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar es como sigue;

... Diciembre 31,... Enero I,
2012 2011 2011
{en miles da 11,8, délaresd
Compafilas relacionadas, Nota 14 5,327 1,556 Blz
Proveedores 82 174 a0
Tartidas en transito THT 58 1074 673
Total 5467 2804 1543
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Las partidas en trinsito [HB, representan los importes por pagar debido a las recaudaciones efectundas

¥ que se encuentran pendientes de regularizacion a Ta fecha de cierre de los estados financieras. Ver

Nota 15,
IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio corrignte — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
85 COMO sigue:
... Diclembre 31,... Enerp 1,
2012 2011 2011
(en miles de T.8. dolares)
Aetivo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente _2 __ 12
Pazsives por Impuestos corrientes:
Impuesto por remesas al exterior 103 134 67
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta 3 23 24
Impuesto al Valor Agrepado —IVA y retenciones 3 b 5
Impuesto a la rents por pagar 1 _— _ 2
Total 115 _1a3 _BG§
8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconciliscién entre la utilidad seghn

estados financieros y el pasto por impuesto a la renta corriente, ¢s como sipue;

2012

2011

{(en miles de 11,5, ddlares)

Uilided segéin estados financieros antes de impuesto

a la renta 32
Deduecion por pago a trabajadores con discapacidad 3%
Mas gastos no deducibles:

Intereses, impuestos ¥ multas no deducibles 38
(iastos de viajes no deducibles 27
Exceso en gastos de gestidn 8
Exceso en provision jubilacién patronal 8
Eubros de propiedades cargadas a gastos 5
Costos ¥ gastos sin sustento tributario 3
Utilidad gravable _ 9
Impuesto a la renta causado (1) -
Anticipo calculado (2) 29
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 29

25

15




8.3

84

1) De conformidad con disposiciones legsles, la tarifa para el impuesto a la renta, se calculaen
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011).

{2) A partir dei afio 20190, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ol valor del
anticipo calowlado, el cual resula de a suma matemética del 0.4% del activa, 0.2% dol
patrimonio, §.4% de ingresos gravados v (.2% de costes v gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la remia de
US$29,000; sin embargo, el lmpussts = la renta causedo del 2fio o5 de USS21,000.

Consecuentemente, 1a Compaiia registtd en resultados US$29,000 equivalente al impuesto
a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2002. Hasta enero 25 del 2013, la Compafiia no ha rectbido notificaciones con rospecto a los
afios 2009 al 2052, por lo cual estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cvanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastog no deducibles y otros.

Movimiente de la provisida para impuesto a la renta — Los movimientos de [a provisién para
impuesto a la renta fileron como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. ddlarcs)
Saldes al inicio del afio 2z
Frovision de] afio 25 34
Retenciones en la fuente del afio 1
Pagos efectuados {22) _ {36}
Saldos af final del afio 1

Durante el aflo 2012, pagos efectuados corresponde a desembaolsos por US5$29,000 en los meses
de julie ¥ septiembre del afio corriente, relacionados con célenlo del anticipo de impuesto a la
renta realizado en el gerciclo econtmico 2011,

Aspecios Tributarios

Cddige Orgsinice de In Produceisn — Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en ¢l
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produceidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye crire otros aspectos tributarios, 4 redueccidn progresiva efl la

tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% parg el afio 2012 y 22% a partir
del afig 2013,

Aspecios Tributarios de In Ley de Fomenta Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estadg— Con fecha noviembre 24 del 201 | s¢ promulgd en el Suplemento del Registro Ofcial
No. 58% la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ngresos del Estado, la mizma que
incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del limpuesto a la Salida de Dijvisas — ISD se
incrementd del 295 al 594, Por presunei6n se considera hecho penerador de este impuesto ef uso
de dinero en el exterior v se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos 2
compafias o personas naturales Gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
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9.

Los pagos de este impuesto en fa importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezea ¢l Comité de Polftica Tributaria y que sean utilizados en
pracesos produstivos, pueden ser uillizados como orédito Tibwtario de inpuesto 2 Ya rema,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un lmporte acvmulado superior a USES millones, estin obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que defermine si tales operaciones ha side efectuadas a valores

de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resutmen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diclembre 31,... Enerp 1,
2012 2011 2011
{(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios sociales 100 o7 02
Participacion de trabajadores 6 4 5
Oitras provisiongs 7 11 &0
Total 133 112 i)

I8.1 Parficipacidn de trabafudores — De conformidad con dizposicianes legales, 108 trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de Ia empresa cn un 15% aplicable 2 las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion de trabajadores fueron

coma sigue:
2012 2011
fen miles de U.S. dblares)
Saldos al infeio del afio 4 5
Provision del afio b 4
Pagos efectpados {4) (5
Saldos al finaf del afio _6& —4
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U.S, ddlares)
Tubilacion paironal 182 161 121
Bonificacion por desahucio 117 108 85
Toial 2499 268 206

11.1 . Jubilacién putronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que par veints afios 4 mas habiaren prestads sus servicios en forme continuade o inferrampida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus emploadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Institwto Ecuatorianc de Seguridad Social - [ESS,

11.2 Bonificacidn por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos
tle tertninacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l

trabajador, la Compafiia entregard ¢f 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Al31 de diciombre del 2012, 1a Compafiia tiene registrada una provision por estos conceptos
sustentadag en un estudio acivarial preparado por un profesional independiente, basado en un
métoda prospective de la siguiente manera: .

+ Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 32 trabajadores que afin no
comnpletaban el requisito de tiempo de trabajo.

o Para gl cdleuln, se considerd una tasa atwal de descuento del 4%,

Los movimientos de la provision para jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio fireron

como sigue:
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 269 206
Provision ded afio 42 - 63
Pagos efectuados {12)
Saldos al final del afio 299 269
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12. PATRIMONIO

121

122

123

Capital soclal — Al 31 do diciembre del 2012 ¥ 2011, el capital estd constituido por 109,000
acciones de USE).40 valor unitario.

Reserva legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como regerva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad,

Resultador acumplades — Un resumen €8 como sigue:

Saldps 8
Diciembre 31, Diciembre 31, Eacrol,
2012 2011 2011

. {en miles de U1.8. dolares) ...

Resullados acumulados — distribuibles 10 T 16

Resultados acumulados provenientes de la
aplicacin por primera vez de las NIF

Mota 3.3.13 {33y £ )] {35y
Rererva segin POGA anterioras.

Reserva de capital 114 114 114
Taotal _39 36 w1

Los saldos de las siguienies cuontas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los coales seglin Resclucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma;

12.3.1 Resultados acumulados provenientes de g adopcidn por primery veg de las NITF —
Incluye fos valores resultantes de los ajustes ariginados en la adoncidén por primera vez
de las NIIF. El saldo deydor podrd ser absarbide por los resultados acumulados v Ios
del iilthne ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

1232  Reserva segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la rescrva de capiial segin
PCGA anteriores, solo podré ser capitalizada en la parte que exceda al valor do las
perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicic coondmico concluido, si las hubijeren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacién de la Compafifa.
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13. GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los gastos operacionales roportados en los estados financieros es como sigue:

2012 2011
(cn miles de 11.5. ddlares)
Gastas de administracidn 2,424 2,300
(Gastos de vontas 68 104
Total 2,492 2405

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

{on miles de U.S, délares)
Beneficios a trabajadores 1,590 1,441
Movilizacidn 116 105
Suminisiros de oficina g2 58
Arriendos 71 Th
Honararios profesionales 70 84
servicios bisicos 69 83
Indemnizaciones laborales (%3] 77
Depreciacidn 52 41
Alguiler de equipos de oficina 48 31
Mantenimiento de vehiculos y combustibles 46 44
Publicidad ¥ promocisn - 31 37
Segnridad 24 9
Mantenimiento de equipos 16 19
Seguros 13 i4
Otros 198 256
Total ' 2492 2405

Beneficios a trabajadores — Un detalle de gastos por heneficios a trabajadores es como sigue;

2012 2001

(en miles de U.S, ddiares)
Sueldos v salarios 1,074 o7
Apottes al TESS ' 219 198
Beneficios sociales 164 144
Seguro médico 51 44 .
Beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) 30 &3
Uniformes 14 13
Participacidn de trabajadores i 4
Ofros beneficios 28 3

Total 1,590 Ladl




14. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONAPDAS

Los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas, efectuadas de comiin acuerdo entre

las pattes, incluyen las siguientes:

Crentas por cobrar:
Operadora del Pacifico 8. A.
AP Moller — Maersk AfS
Damco 5. A,

Maersk del Eonador C. A,

Pacific Coniainer Transpori Ecuador S, A,

Total

... DHetembre 31.., Enero I,
0i2 2011 2011

{en miles de T.5. dokares)

3,355
1,969 1,822 1,520
9 9 26
190
- - —39
2,333 1,831 1,766

Al 31 de dietembre del 2012, cuentas por cobrar compafifas relacionadas, representa principalmente
saldo por transacciones del servicio de administracidn de efectivo denominade “Cash pool” por 118552
millones. Estos saldos con relacionadas tienen vencimientos promedios de 30 dias y no generan

intereses. Ver Mota 15.

AP, Moller — Maersk A/S

Pacific Conteiner Transport Bovades 8. A,

Operadora del Pacifico S. A.
Dameco 5. A.

Total .

-.. Diciembre 31... - Enero 1,
2012 2011 2011

{en miles de U.5. délares)

4,948 109 251
325 322 157
45 1,096 396
9 __29 __8
5,327 1,556 812

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por pagar con compaiiias relacionadas representan
principalmente transacciones por concepto del sorvicio de administracién de efectivo denominado
“Cash pool”, por US$5.2 millones. Estos saldos por pagar con relacionadas tienen vencimientos
promedios de 30 dias y generan un interés mensual equivalents & una tasa libor diaria overnight, con

base a los importes debitados y/o acreditades, Ver Nota 15.

De acuerde con las politicas contables Corporativas, las cuentas por cobrar ¥ por pagar entre coimpafifas
relacionadgs no pueden ser compestsadas contablemente sin la autorizacidn de la Casa Malriz.
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2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Ingresos:
Comisiones — AP Moller — Maersk A/S 2,159 1,869
Administracidn LOC — A. P: Moller — Maersk A/S 181 334
Qfrps ' 24 9
Castos:
Dames 5. A, 3 4
Operadora del Pacifico S. A. O 8
Bono a principales ejecitivos

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafifa ha cancelado v registrado en los resuftados del afio
bonificacion a ejecutivos por 118543,000 y US$32,000, respectivamente.

i5. COMPROMISOS

En 2l afio 2006, Maersk del Bcuador C. A, suscribid un contrato como agencia naviera de su compafiia
relacionada del exterior, A.P. Moller — Maersk A/S, en el cual establoce el cdleulo por el cual se
cancelars &l valor de Jas comisiones a la Compailia; esto es, en futicidn a los ingresos de [a linea menos
sus costos estimados. Durante el afio 2012, Maersk del Ecuador C, A, registrd ingresos por comisiones
en los resuliados del afic que ascendieron a TJS$2.2 millones.

En Mayo del 2009, Citibank N. A, Sucursal Ecuador, Citibank N. A., Maersk del Ecuador C. A, v sus
compafilas relacionadas; Dameo 8. A, Pacific Container Transport 8. & PCT y Operadora de] Pacffico
S. A. OPACTF, suscribieton un contrate de servicio denominado “Cash pool™, Esto servicio consiste en
transferir periddicamente los fondos disponibles de las cuentas corrientes de las compaiiias relacionadas
denominadas “subcuentas” a las cuentas corrientes de la compafiia Maersk del Ecuador C. A,
denominadas “concentradora”, de donde se atenderdn los desembolsos a proveedores del Grupo.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembee del 2012 y la fecha de emisidn de 1os estados financieros (enero 25 del 20130

ne s¢ produjeron eventos que ¢h opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre o5 estados financieros adjunfos,

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por f afio terminado el 31 de diciembre dei 2012, han sido aprobados por la
Administracion de la Compafila en enero 25 del 2013 y serén presentados a los Accionistas v Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compailia, los cstados
financieros serdn aprobados por la Junia de Directores sin moedificaciones,
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