
MAERSK DEL ECUADOR C, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Maersk del Ecuador C A., opera en el Ecnador desde el año 1994 como subsidiaria de Maersk South 
America Ltd La Compañía actúa como una agencia naviera y representante de Maersk Lane 

AL31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total do la Compañía alcanza 49 y 50 trabayadores 
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la 
Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 — Declaración de cumplimuento - Los ostados financieros han sudo preparados do conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera — NHF 

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de dicrembre del 2011 y el estado de situación 

financiera de aportura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser 
utilizados por la Admunistración de la Compañia como parto del proceso de conversión a NIF 
para el año terminado el 31 de diciombre del 2012 

Los estados finanoreros de Maersk del Ecuador C A, al 31 de diciembre dol 2011 y 2010 
aprobados para su emssión por la Admuistracion de la Compañía, con fechas 23 do enero del 
2012 y 31 de enero del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con princxpaos de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuates fueron considerados como los 
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopción 
por premera vez de las Normas Internacionales de información Financiera, para la preparacion 
de Jos estados de artación financiera de acuerdo a NIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 
2011 Los PCGA antoriotes difieren en exertos aspectos de las NIF 

A continuación so describen las prncwpales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros Tal como lo requiere la NIE 1, estas políticas han sido defimdas en 
función de las NITE vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera umforme a todos 
los porfodos que se presentan 

2.2. Bases de preparación Los estados financieros de Maersk del Eenador C A., comprenden los 
estados de situación financiera al 1 de enero del 2011 (fecha do transición), 31 de drorembre del 
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado imtegral, de caminos en el patrimomo y 

de flujos de efectivo por los años formados ol 31 de diciembre del 20/2 y 2011. Estos estados 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Fananciora — NIT 
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Efectivo y barcos — Incluye saldos de caja y depósitos en cuentas cornientes en bancos locales y 
del exter:or. Los sobregiros bancarios son presentados como pas1vos comentes en el estado de 
situación finamorore. 

Propiedades 
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Medición en el momento del reconocisnlento — Las partidas de propiedados se miden 
micialmente por su costo 

El costo de propiedades comprende su precio de adquisición més tados los costos 
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después dol reconocimiento 
micral, las propiedades son registradas al costo menos la deprecración acumulada y el 
mporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, s hubiere 

Los gastos de reparaciones y mantonimjentos se imputan a resultados en el periodo en 
que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades se deprecra de acuerdo 
con el método de línea recta La vida úl estimada, valor rosidual y método de 
deprecración son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estanado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan tas principales partidas de propiedades y las vidas utlos 
usadas en el cálculo de la depreciación 

Ítem Yida util (en años) 

Fquipos de oficma. 
Adecuaciones 
Vehículos 
Equipos de computación e

n
u
z
 

Retiro o venta de propiedades -- La utilidad o pérdida que sura del retro o venta de una 
partida de propiedades es calculada como la drferenera entre el precio de venta y el valor 
en hibros del activo y reconocida en resultados 

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma dol impuesto a la renta por pagar 
cormente 

2.5.4 Impuesto corriente — So basa en la utlsdad gravable (tributaria) regrstrada durante el 
año La utilidad gravable chfiero de la utilidad contable, debido a las partidas de mgresos 
a gastos smpomsbles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles JA 
pasivo de la Compailía por concepto del nmpuesto comente se calcula wtilizando las tasas 
fiscalos aprobadas al final de cada periodo 
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2.5.2. Impuestos corrientes - Se reconocen como gasto, y son meluidos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción O suceso que se reconoce 
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonto, en 
cuyo caso ol impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Provisiones — Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
imphora) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligacion, y 
puedo hacerse una estimación Sable del umporto de la obirgación 

Beneficios a trabajadores 

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio —Bl costo de 
los beneficios defimdos (jubilación patronal y bonificación por desahuc10) es 
determmado utilizando el Motodo de la Unudad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada periodo Las gananorgs y pérdidas actuaniles se 
reconocen en los resultados dol año 

2.7.2. Participación de trabajadoras - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía “Este beneficio se 
calcula a la fasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

2.7.3 Bonos a principales ejecutivos -- La Compañra reconoce en sus estados financieros, 
bonos a sus prnexpales ejecutivos La baso tomada para el calculo do los refendos bonos 
está en vurtud del cumplimiento de los obyetrvos y metas empresariales 

Reconocimiento de mgresos —Los ingresos ordinanos procedentes de comistones por servicios 
de agertcrammiento naviero son reconocidos en funcion a liqurdaciones mensuales 

Gastos — Se regsstran al costo lusiórico y as reconacen e medida que son incurridos, 
mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se rogistran en el período mas 
cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 10 se 
compensan los aotivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, safvo aquellos casos en los que 
la compensación sen requerida o permitida por alguna norma y esta presontación sea ol reflejo de 
la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualimente o por una norma logal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
1mporte neto o de realizar el aovo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en resultados 

Cuentas por cobrar comerciales p otras cuentas por cobrar — Son registradas a su valor 
razonable Despues del reconocimiento injctal, a valor razonablo, se miden al costo amort1zado 
menos cualquier deterioro. 

Las cuentas por cobrar a compañsas relacionadas son registradas a su costo amortizado, 
utilizando el método de la tasa de mteres efectiva El mgreso por ¡tereses es reconocido como 
mtereses ganados en los resultados del afío 

 



Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, 
ape se clasifican como netivos no comentes Fl valor razonable de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar so revelan on la Nota S, a los estados financteros 

2.12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son pasivos financroros, no 
denswados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos 
financieros son registrados a su valor razonable 

Después del reconcowmento micial, a valor razonable, so miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés ofectva, menos cualquier deterioro Los gastos por mtereses 
(neluyendo los mtoreses implícitos) ss reconocen como costos financieros y se calculan 
utilizando la tasa de mtcrés efectva El perfodo de crédrto promedio para la compra de ciertos 
bienes os de 45 dias 

El valor razonable de las cuentas por pagar comorcrales y otras cuentas por pagar, so revelan en 
la Nota 7 a los estados finanereros 

2.13. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas — Normas Intornacionalos de 
Información Finanorcra —- NIE, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC muevas, rovisadas 
y emutidas durante el año 2011 y que aún no son efectivas 

NUE Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones — Compensación de 
actuvos financieros y pasivos financieros: Enero 1,2013 

NIC 19 (Revisada en el 2011) — Beneficios do trabajadores Enero 1, 2013 

Encuendes a la NIC 12 Impuestos difendos — Recuperación 
de activos subyacentes Enero 1, 2013 

Enmiendas a las NIF Mejoras anuales a las NIFF Crolo 
(NAF 1,NIC 1,16,32y 34) — 20092011 Enero 1, 2014 

NIP 13 Modición del velor razonable Enero 1, 2015 

La Admuustración anticipa que estas nuevas normas y enmendas serán revisadas para evaluar su 
aplicabilidad e impacto en los estados financioros de la Compañra en los períodos futuros, razón 
por la cul, no es posible proporeronar una estunación razonable de los efectos, 61 hubjeren, hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA - NIIF 

La Supermtendoncia de Compaíñas ostableció mediante Resolución No 06 Q [CI 004 del 21 de agosto 
del 2006, la adopoión de las Normas Internacionales de Información Emanciera — NIF y su aplicación 
obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a Su control y vigilancro, a partar del 1 de 
enero de 2009, la cual fue ratificada mediante Resolución No ADM 08199 del 3 de julo dei año 2008 
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Adrcronalmente, se estableció el cumplimento de un cronograma de aplicación según lo dispuesto en la 
Resolución No 08 G DSC 010 del 20 de noviembre del 2003. La Compañía está obligada a presentar 
sus estados finanereros de acuerdo con NITF a partir del 1 de enero del 2012 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2013, la Compañia preparó sus estados 
financieros de acuerdo con prunexpros de contabilidad gencralmente aceptados en el Ecuador, Desde el 
1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NIIF 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañra defimó como su pertodo de transicion a las NIT el año 
2011, estableciendo como fecha para la medición de los efeotos de primora aplicación el 1 de encro del 
2011 

La aplicación de las NITE supone, con respecto a los pranorpios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador que so encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros 
correspondientes al año 2012 

« Cambios en las políticas contables, eritenos de medición y forma de presentación de los estados 
financieros 

» La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado miegral 

+ Unancremento significativo de la información 1meluida en las notas a los estados financieros 

Para le preparación de los presentes ostados finanoreros, se han aplicado algunas excepciones 
obligatorias y exenciones optetivas a la aplicación retroactiva de las Normas Internacionales de 
Información Finanotera € $u primera norma. 

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañla 

Estimaciones — La NIP 1 establece que las estrmaciones de la Compaña realizadas segun las 
NIIE, en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha 
según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarsos para reflejar cualquior 
diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas 
estumaciones fiteran erróneas 

Esta oxención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros ostados 
financieros según NIF 

La Compañila no ha modificado runguna estimación utilrzada para el cálculo de saldos 
previamente reportados bajo PCGA anterzores m a la fecha de transición (1 de enero del 2011) m 
para el primer período comparativo (31 de dictembre del 2011) 

3,2. Exenciones a la aplicación retronctwva elegidas por la Compañía 

Beneficios a los empleados — Sogín la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compañía puede 
optar por la aplicación del enfoque de la “banda de fuctuación”, según el cual no se reconoce la 
totalidad de fas pérdidas y ganancias sctaariales en los planes de beneficios dofínidos La 
aplicación retroactiva de este enfoque requiere que la Compañía separe la porción reconocida y 
la porción por reconocer, do las pérdidas y ganancras actuanales acumuladas, desde el comienzo 
del plan hasta la fecha de transicion a las NIJE. No obstante, la exención de la NITF 1 permite a 
le Compañia reconocer todas las pérdidas y gananotas actuariles acumuladas en la fecha de 
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transición e las NIF, moluso ss utlizate el enfoque de la banda de fluctuación para tratar las 
pérdidas y ganancras actuariales posterjoros 

La Compañía aplicó esta exención y por lo tanto reconoc1ó on resultados acumulados ol importe 
de todas las ganancias (perdidas) actuaniales acumuladas desde la fecha de ¡moro de todos los 
planes de beneficios defimdos hasta la fecha do transición a las NIF 

Conciliación entre NEF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador - 
Las concalraciones que se presentan a continuación muestran Ja cuantificacion del impacto de la 
transición a las NITF sobre la situación financiera proviamente formados de Macrsk del 
Ecuador C. A 

3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 

Diciembre 31, — Ensrol, 
2011 20 

(en males de U $ dólares) 

Patrimonio de acuerdo a PCGA antenores 

informado proviaraonte 187 196 

Ayustes por la conversion a NUF 
Incremento en la oblgación por benefictos defirados (1) 

  

EB
 

Patrimomo de acuerdo a NIF 

Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIF; 

2) Con cfectos patrimoniales 

(1) Jueremento en la obligación por beneficios definidos Segun NIF, la Compaña 
debe reconocer un pastvo por beneficros definidos Gubrlación patronal y 
bonficación por desahucxo) para todos sus empleados, con base en un cálculo 
actuarial utilizando el método de unsdad de crédito proyectado realizado por un 
experto externo independiente Bajo PCGA anteriores, la Compañía reconoto 
una provisión para jubilación patronal únicamente para sus empleados con más de 
diez años de servicio Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, el efecto de 
este cambro, fue un moremento on el saldo de obligación por beneficios definidos 

por US$85,000 y una disminución en resultados acumulados provementes de la 
adopcion por primera vez de las NIIF por el mismo ¡mporte 

b) Sin efectos patrimoniales 

La Administración de la Compañía ha efsotuado las principales reclasificaciones en el 
estado de situación financiera y estado de resultado mtegral, para una apropiada 
presentación de acuerdo a la NIC 1 
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Saldos a 
Prosentación bayo. Presentación. Diciembre 34, — Enerol, 

Cuenta PCOA anteiares bayo NIF 2 2011 
(en mos de 

US dólares) 

Impuestos Cuentas por cobrar Astivos por mpuestos 2 L 
anticipados. corrientes z 

Impuestos por Inclndo en otros Inciucdo en pasivos por 163 0 
pagar pasos impuestos comentes 

Provisión para Incluido cn provisión — ncfundo en obligación 
Jubilación patronal y — para jubilación personal. — por beneficios 269 200 
desahucio. y desnbuojo, definidas 

Partoipación de Separado en Incluido en obligaciones 
trabajadores parterpación de acumuladas. 4 5 

trabajadoros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admunistración realico ciertas ostimaciones y establezca algunos supuestos mherentos a la actividad 
economica de la entidad, con el propósito de determmar la valvación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opmión de la Admimstración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la formacion disponible al 
momento, los cuales podrían llogas a diferir do sus efectos finales 

A continuación so presentan las estimaciones y jurcios contables oríticos que la Administración de la 
Compañía ha utilzzado en el proceso de aplicacion de los errterios contables 

41 Deterioro de activos— A la fecha de osorre de cada persodo, o en aquella fecha que se considere 
necesano, la Admistracion analiza el valor de los activos para dotermunar su existo algón 
mdioio que estos actrvos hubieran suftido una pérdida por deterioro En esso que exista algun 
indicio se roaliza una estimación del porte secuperable de este activo $1 se trata de actevos 
identificables que no gencran lujos de efectivo de forma mdependiente, se estrma la 
recuperabilidad de la nmdad goneradora de efectivo a la que pertenece el activo $1 el mnporte 
recuperable es mferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se 
consttuyo la correspondiente proviston por delerioro por la diferencia, con cargo a los resultados 
integrales 

Durante el año 2012, en Maersk del Ecuador C A., no han existido pérdidas por deterioro en sus 
rubros de activos 

42 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son dstermmados en 
funcion de un cálculo actuaral basados en varros supuestos Estos supuestos wíilizados para 
doterminar el valor presente de estas obligaciones meluyo una tasa de descuento Cualquier 
cambno en los supuestos impacta en el valor en libros de lan provistonos de estos beneficios 
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6. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de moralidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
admumstración do la Compañía La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los fluyos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplur con la obligación de estos beneficios 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en miles de U S dólares) 

Compañsas relacionadas, Nota 14 5,333 1,831 1,766 
Partidas en tránstto IHB 58 796 
Depósitos en garantia. u 1 2 
Préstamos a empleados 2 2 2 
Otros 3 3 El 

Total 5.407 2,643 1,387 

A131 de exciombro del 2012, las partidas en tránsito TMB, representan saldos onganados en virtud del 
contrato de servicios denominado “Cash pool” por los tmportes por cobrar debido a desembolsos 
efectuados Estos importes están pendientes de regularización a la fecha de exerre de los ostados 
financioros Ver Nota 15 

PROPIEDADES 

Un resumen de propiedades es como sigue 

Diciembre 31, Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en miles de U 8 dolares) 

Costo 515 493 496 
Depreciación acumulada (368) (385) (439) 

Total 47 —108 == 

Clasificación 
Adecaaciones 2 
Vehiculos 140 98 34 
Equipos de computación 7 19 ol 

Total 141 108 1 
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Los movimentos de proptedades fueron como sigue 
Equipos de Equipos de 

oficma  Adecuaciones Velfculos computación — Total 
Cn ames de US dslares) 

Costa 

Enero 1,2011 45 102 228 m1 496 

Adquisiciones $2 1 93 
Ventas an 1 —D 

Diciembre 31, 2011 23 102 235 128 493 

Adguisimones 91 9 
Ventas (69 69) 

Diciembre 31, 2012 — 2 7] 8 315 

Depreciación acranulado 

Enero 1, 2011 (45) (100) (05) (119) (439) 

Ventas Y 75 3 95 
Gasto pot depreciación _ 2 o) y —20 

Diciembre 31, 2011 es (102) (137 (18) (385) 

Vontas 69 69 

Gasto por depreciación _ 49) o. 

Diciembre 31, 2012 LD 1 UD 42D 26) 
AL31 de dictembre del 2012, adquisiczones moluye prmejpalmente desembolso por compra de 
vehículos por US$91,000 realizadas en enero del 2012 

Dusante el año 2012, la Compañia realizo ventas de veinculos totalmente depreciados que de acuerdo a 
registros contables asciende a USS69,000 y generó una ganancia de US$27,000 rogistrados on los 
sesoltados del año 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumon de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, Enero l, 
2012 201 2011 

(en mitos de U $ dólares) 

Compañías relacionadas, Nota 14 5,327 1,556 812 
Proveedoros 82 174 50 
Partidas en tránsito THB 58 1074 63 

Total 5467 2.804 1545 
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Las partidas en transito THB, representan los importes por pagar dotado a las recaudaciones efectuadas 
y que se encuentran pendientes de regularización a la fecha de cierre de los estados financieros Ver 
Nota 15 

IMPUESTOS 

81 

8,2 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de achvos y pasivos por impuestos corrientes. 
es como sigue 

Activo por impuesto corriente 
Retenciones en la fuente 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto por remesas al exterior 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones 
Impuesto a le rente por pagar 

Total 

+ Diciembre 31,. 
201 12 20 

Enero l, 
2011 

(en mulos de US dolares) 

    

Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconorhación entre la utilidad segín 
estados financieros y el gasto por mpuesto a la senta cormento, es como sigue 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
ala renta 

Deducción por pago a trabajadores con discapacidad 

Más gastos no deducibles 
Intereses, impuestos y multas no deducibles 
Gastos de viajes no deducibles 
Exceso eu gastos de gestión 
Exceso on provision jubilación patronal 
Rubros de propiedades cargadas a gastos 
Costos y gastos sin sustento tributario 

Utilidad gravable 

Impuesto a la renta causado (1) 

Anticipo calculado (2) 

Impuesto a la renta comente cargado a resultados 

202 
(en miles de U S dólares) 

2011 

25 
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(1) De conformidad con disposicrones legales, la tarría para el mpuesto a la renta, se calcula en 
un 23% sobre jas ubslidados sujetas a distmbución (24% para el año 2011) 

(2) A parta del añío 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínmo cl valor del 
anticopo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 1 2% del 
paírumongo, 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de vostos y gastos deducibles 

Para el año 2012, la Compañfa determno como anticipo de mpuesto a la renta de 
US$29,000, sam embargo, el unpuesto a la renta causedo del año es de US$21,000 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$29,000 equivalente al impuesto 
ala renta mínmno 

Las deolaraciones de ampuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias haste el año 
2002 Hasta enero 25 del 2013, la Compañía no ha recrbido notificaciones con respecto a los 
años 2009 al 2012, por lo cual estos años estarían abiertos para futuras fiscalizaciones sobre Jas 
cuales podrian exastrr diferencias do criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, 
gastos m0 deducibles y otros 

Movwmiento de la provisión para impuesto a la renta— Los movimentos de la provisión para 
1mpuesto a la renta fueron como sigue 

2012 20m 
(en miles de US dolaros) 

Saldos al wiclo del año 2 

Proviston del año 2 34 
Retenciones en la fuente del año 1 
Pagos efectuados (29) 30 

Saldos al final del año ll 

Durante el afio 2012, pagos efectuados corresponde a desembolsos por US$29,000 on los meses 
de julio y septiembre del año comento, relacionados con calculo del antrexpo de impuesto a la 
renta realizado en el ejercicio económico 2011 

Aspectos Tributarios 

Código Orgúnico de ta Producción — Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No 351 el Código Organico de la Producción, Comercio e 
Inverstones, el mismo que noluye ontre otros aspectos tributarios, la reducción progresiva en la 
tanfa de impuesto a la renta para soctedades, así tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partir 
del año 2013 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estagg- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optunización de los Ingresos del Estado, la rusa que 
¡neluye entro otros aspectos tributanos, la tarsfa dol Impuesto a la Salida de Divisas =—I8D se 
meromento del 2% al 5% Por presuncion se considera hecho generador de este impuosto el uso 
de dinero en el extenor y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a 
compañías o personas naturales que no estén domuczhadas en pararsos fiscales 
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Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, msumos y bienos de caprtal, 
que consten en el istado que establezca ol Comuté de Política Tributaria y que sean utilizados en 
procesos praductuvos, pueden ser uíilizados como crédito tributano de impuesto a la renta 

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposierones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domorliadas en el exterior, dentro de un 
uso periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$S nullones, estan obligados a presentar 
un estudio de Precios de Transferencia que determine sr tales operaciones ha sido efectuadas a valores 
de plena competencia Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2012, 
no Superaron el importe acumulado mencionado 

10, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de oblígaciones acumuladas es como sigue" 

Diciembre 31, Enero l, 
2012 2011 21 

(en mules de U 5 dolares) 

Beneficios soctales 100 97 92 
Parttcipación de trabajadores 6 4 5 
Otras provisiones a ul E 

Toral 33 12 l 

  

10.1. Participación de trabajadores — De conformutad con disposistones legales, los tsabagadores 
tienen derecho a participar en las uttlidados de la empresa on un 15% aplicablo a las utilidades 
líquidas o contables Los movimientos de la provisión para participación de trabajadores fuero 
como sigue 

2012 2011 
(en miles de US dólares) 

Saldos al meo del año 4 5 

Provisión del año 6 4 
Pagos efectuados ta) LS) 

Saldos al fina! del año —S — 
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por benefiosos definudos es como sigue 

Diciembre 31, Enero L, 
2012 2011 2011 

(en miles de US dólares) 

Jubilación patronal 182 161 121 
Bonificación por desahucio 117 08 85 

Total 299 263 

  

11.1. Jubilación patronal — Do acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que par vete años a mas hubreren prestado sus servolos en forma continsada o interrumpa, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjurcio de la jubilacion que les 
corresponde en su condición de afílzados al Instrteto Ecuatoriano de Seguridad Social - JESS 

11.2. Bonificación por desahucio - De acuerdo con dispostciones del Código de Trabajo, en los casos 
de terminacion de la relación laboral por desahucto sohertado por el empleador o por el 
trabajador, Ja Compañía entregará el 25% de la ultuma remuneracion mensual por cada uno de los 
años de servicio 

5151 de diciembre del 2012, la Compañía tiene registrada una provision por estos conceptos 
sustentadas en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en un 
método prospectivo de la siguiente manera. 

+ Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 32 trabajadores que aún no 
completaban el requisito de tiempo de trabajo 

+ Para el cálculo, se consideró una tasa anual de descuento del 4% 

Los movimentos de la provision para jubilación patronal y bonificación por desahucio fueron 
como sigue 

2012 2011, 
(en miles de U 5. dólares) 

Saldos al muc1o del año 269 206 

Provisión del año 22 63 
Pagos efectuados 12) 

Saldos al final del año 299 269 
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12, PATRIMONIO 

124 

122.2 

123 

Capital social - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el caprtal está constituido por 109,000 
acciones de US$0,40 valor untario 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social 
Esta reserva no es dispomble para el pago de drvidendos en efectivo pero puedo ser capitalizada 
en sa totalidad 

Residltados acumulados — Un resumen es como sigue 

Saldos a 
Diciembro 31, Diciembre 31, — Baerol, 

2012 2011 2011 
(en miles de U 8 dolares) 

Resultados acumulados — dsstriburbles 10 7 16 

Resultados acumulados provenientes de la 

aplicación por primera vez do las NIF 
(Nota 33 1) (15 19 (85) 

Reserva según PCGA anteriores 
Reserva de capital 116 114 4 

Total 9 —6 a 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIT y de los 
saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emstida por la Superintendencia de 
Compañias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la sigutente forma 

123.1 Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF — 

Incluye Jos valores resultantes de los ajustes orgmados ex la adopción por pramera vez 
de las NIF. El saldo deudor podrá sor absorbido por los resultados acumulados y los 
del último ejercicio económico concluido, s1 los hubiere 

123,2. Reserva según PCGA anteriores — El saldo acreedor de la resorva de capstal según 
PCGA anternores, sólo podré ser capitalizada en la parte que exceda al valor do las 
pérdidas sommuladas y las del último ejerczoso oconomico conoluudo, s las hubreren, 
vtilezado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 
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13. GASTOS OPERACIONALES 

Un resumen do los gastos operacionales reportados en los estados financieros es como sigue 

2012 20 
(en miles de US dólares) 

Gastos de admmstración 2,424 2,300 
Gastos de ventas 58 104 

Total 2.492 

  

Un detalle de gastos por su naturaleza es como siguo 

2012 2011 
(on les de US dólares) 

Beneficios a trabajadores 1,590 1,441 
Movilrzacion 116 105 Suministros de ofiema 82 58 
Amiendos 7 76 Honorarios profesionales 7 94 
Servicios básicos 65 $3 
Indomnszaciones laborales 66 7 

Depreciación 52 aL 
Alquiler de equipos de oficina 48 5l Mantenimiento de vehiculos y combustibles 46 44 
Publicidad y promoción 31 37 Seguridad 24 9 
Mantenimiento do equipos 16 19 Seguros 13 14 

Otros 198 256 

Total 2.492 

  

Boneficios a trabajadores — Un detalle do gastos por beneficios a trabajadores es como sigue 

2012. 2011 
(en mules de US dólaros) 

Sueldos y salarios 1,078 972 
Aportes al TESS 219 198 
Beneficios sociales 164 144 
Seguro médico si 44 
Benoficros defimdos Gubilación patronal y desahucro) 30 63 

Uniformes 14 13 
Participacion de trabajadores ó 4 
Otros beneficios 28 3 

Total 1590 1441 
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14, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS 
RELACIONADAS 

Los prmespeles saldos y transacotonos con compañías relacionadas, efectuadas de común acuerdo entre 
las partes, ntcluyen las siguientes 

Diciembre 31 Enero l, 
2012 2011 2011 

(en miles de US dólares) 

Cuentas porcobrar 
Operadora del Pacífico S A 3,355 
AD Moller — Maersk A/S 1,969 1,822 1,520 
DamcoS A 9 9 26 
Macrsk del Ecuador C A 190 
Pacific Conta1er Transporí Ecuador $ A _— 30 

Total 5.333 166 

  

Al 31 de dictembre del 2012, cuentas por cobrar compañías relacionadas, representa principalmente 
saldo por transacciones del servicio do administración de efectivo denominado “Cash pool” por 1US$5 2 
rillones_ Estos saldos con relacionadas tienen vencimientos promedios de 30 días y no generan 
intereses Ver Nota 15 

Diciembre 31 Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en miles de US dólares) 

Cuentas por pagar 
AP Moller - Maersk A/S 4,948 109 251 

Pacific Contamor Transport Ecuador $ A 325 32 157 
Operadora del Pacifico S A 45 1,096 396 
Dameo S A 9 29 3 

Total 5327 1,556 +2 

A] 31 de diciembre del 2012, cuentas por pagar con compañias relacionadas representan 
princspalmente transacciones por concepto del sorvicio de admamstración de efectivo denominado 
“Cash pool”, por US$S 2 millones Estos saldos por pagar con relacionadas tienen vencimentos 
promedios de 30 días y generan un mteres mensual equivalente a una tasa labor diaria overnight, con 
base a los importes debrtados y/o acreditados Ver Nola 15 

De acuerdo con las políticas contables Corporativas, las cuentas por cobrar y por pagar entre compañías 
relacionadas no pueden ser componsadas contablemente san la autonzación de la Casa Matriz 
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2012 2011 
(en miles de US dólares) 

Zugresos 
Comisiones — A.P Moller — Maersk A/S 2,159 1,869 
Admunistración LOC —A P Moller — Maersk A/S 181 334 

Otros 24 9 
Gastos. 
Damoo8 A 3 4 
Operadora del Pacífico S A 6 9 

Bono a principales ejecutivos 

Durante los afíos 2012 y 2011, la Compañía ha cancelado y registrado en los resultados del año 
boruficación a ejecutivos por US$43,000 y US$32,000, respectivamente 

15, COMPROMISOS 

En el año 2006, Maersk del Ecuador € _A., suscribió un contrato como agencia naviera de su compañía 
relacionada del exterior, A.P Moller — Maersk A/S, en el cual establoco el cálenio por el cual se 
cancelará el valor de Jas comistones a la Compañia, esto es, en función a los mgresos de la línea menos 
sus costos estimados Durante el año 2012, Maersk del Ecuador C A, registró mgresos por comisiones 
en los resultados del año que ascendieron a US$2 2 mullones 

En Mayo del 2009, Citibank NA Sucursal Ecuador, Citibank N A, Maersk del Ecuador C A, y sus 
compañítas relacionadas Damco S A , Pacific Contamor Transport S A PCT y Operadora dol Pacífico 
$ A OPACTE, suscribieron un contrato de sorvicto denominado “Cash pool” “Esto sorvicio consiste en 
transfenr periódicamente los fondos dispombles de las cuentas cornentes de las compañías relacionadas 
denominadas “subonentas” a las cuentas comentes de la compañsa Maersk dol Ecuador C A, 
denomunadas “concentradora”, de dondo se atenderán los desembolsos a proveedores del Grupo 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de dictembre del 2012 y la fecha do emisión de los estados financieros (enero 25 del 2013) 
no so produjeron eventos que en opinión de la Admmstracion pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos 

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de dicrembre del 2012, han sido aprobados por la 
Administración de la Compañíla en enero 25 del 2013 y serán prosentados a los Acciomstas y Junta de 
Drreotores para su aprobación En opinión de la Admimstraoton de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Directores sim modificaciones 
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