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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
Maersk del Ecuador C. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Maersk del Ecuador C. A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Maersk del Ecuador C. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Lacompaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de ligaesicteBcuador C. A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente ace(tg@¥%En’pa
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MAERSK DEL ECUADOR C. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. Délares)

ACTIVO Notas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE:
Fondos disponibles 4 787,191 233,989
Inversiones 5,11 204,236 66,884
Cuentas por cobrar 6,11 379,170 308,923
Total activo corriente 1,370,597 609,796
INVERSIONES PERMANENTES 167 167
ACTIVO FIJO, NETO 7 334.950 371.564
TOTAL ACTIVO 1705714 981527
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Proveedores 503,204 325,612
Cuentas por pagar:

Relacionadas locales 11 87,140 203,615

A.P. Moller — Maersk A/S 416,777
Otros pasivos 8 455,463 235,301
Total pasivo corriente 1,462,584 764.528
PROVISION JUBILACION PATRONAL 47.158 37.182
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10
Capital 43,600 43,600
Reserva de capital 113,881 113,881
Reserva legal 21,800 21,800
Utilidades retenidas 16.691 536
Total 195,972 179,817
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,705,714 981,527

Ver notas a los estados financieros
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MAERSK DEL ECUADOR C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares)

Notas 2007 2006
INGRESOS 11,13 2.560.339 2.815.745
GASTOS:
Administracion 11 2,406,086 2,650,506
Ventas 142,009 143.074
Total ‘ 2,548,095 2,793,580
UTILIDAD OPERACIONAL 12,244 22,165
OTROS INGRESOS, NETO 47.850 32,542
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 60,094 54,707
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 9,014 8,206
IMPUESTO A LA RENTA 9 34,925 45,965
UTILIDAD NETA 16,155 536

Ver notas a los estados financieros
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AERSK DE ADORC. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares)

Reserva Reserva Utilidades
Capital de Capital Legal Retenidas Total
Enero 1, 2006 43,600 113,715 21,800 447,398 626,513
Dividendos, nota 11 (447,398) (447,398)
Registro de Inversiones al VPP 166 166
Utilidad neta 536 536
Diciembre 31, 2006 43,600 113,881 21,800 536 179,817
Utilidad neta 16,155 16,155
Diciembre 31, 2007 43,600 113,881 21,800 16,691 195,972

Ver notas a los estados financieros

I alRuiz

__.—St;Marcos Hansen <
Gerente General Contadora General




MAERSK DEL ECUADORC. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares)

2007 2006
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 2,581,836 2,895,881
Pagado a proveedores y empleados (1,815,579) (2,395,556)
Participacion de trabajadores (8,206) (126,824)
Impuesto a la renta (34,925) (127,891)
Otros ingresos, neto 47.851 ’ 42,332
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 770,976 287,942
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto de ventas (80.422) (273.016)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos (447,398)
CAJAY EQUIVALENTES
Aumento (Disminucién) neto durante el afio 690,554 (432,472)
Efectivo al inicio del afio 300,873 733.345
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 991,427 300,873

(Continua)




MAERSK DEL ECUADOR .

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 16,155 536
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion 117,036 105,632
Jubilacidn patronal 9,976 2,349
Ganancia en venta de propiedades (6,805) (579)
Provision para cuentas incobrables 2,659
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y otros (70,248) 96,349
Cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar 704,054 281,540
Participacion de trabajadores 808 (118,618)
Impuesto a la renta (81,926)
Total ajustes 754,821 287.407
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 770,976 287,942

Ver notas a los estados financieros
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MAERSK DEL ECUADORC. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Maersk del Ecuador C. A. opera en el Ecuador como subsidiaria de Maersk South America Ltd. La
Compaiiia actia como una agencia naviera y representante de Maersk Line. En junio del 2006 de
acuerdo con requerimientos legales locales, Maersk South America Ltd cedié y transfiri a favor de
Operadora del Pacifico S. A. la participacién de una accion del capital social de Maersk del
Ecuador C. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales fueron establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos — Representan principalmente comisiones de exportacion e importacion, las cuales se
registran mensualmente en base a liquidaciones mensuales.

Caja y Equivalentes — Para prop6sitos de preparacion de los estados de flujos de caja Maersk del
Ecuador C.A. considera como fondos disponibles al efectivo y saldos en bancos € inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de hasta 3 meses.

Valuacidn de Activos Fijos - Al costo de adquisicion. El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 afios para muebles y
enseres, equipo de oficina, chasis; 5 afios para adecuaciones y mejoras, 5 afios para vehiculos y

3 afios para equipos de computacion.

Provisién para Jubilacién Patronal.- Es registrada con cargo a los resultados del afio, en base al
correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Provision para Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio.




3.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2005 3
2006 3
2007 3
FONDOS DISPONIBLES
... Diciembre 31...
2007 2006
(U.S. déblares)
Caja General 3,055 3,105
Cuentas corrientes locales 233,496 229,560
Cuentas corrientes del exterior 550,640 1,324
Total 787,191 233,989
INVERSIONES
... Diciembre 31...
2007 200
(U.S. ddlares)

Time deposits 134,588
Compaiiia relacionada, nota 11 69.648 66.884
Total 204,236 66,884

Al 31 de diciembre del 2007, time deposits representa deposito a plazo en banco local que genera un
rendimiento promedio anual del 2.5% con vencimiento en 120 dias.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, Compafiia relacionada representa dep6sitos a plazo en Maersk
South America Ltd. a una tasa de interés del 4% anual, con vencimiento en enero 23 del 2008 y en
enero 25 del 2007, respectivamente.




6.

7.

CUENTAS POR COBRAR

Partes relacionadas, nota 11
Impuestos Anticipados
Anticipos proveedores
Depositos en garantia
Préstamos sobre utilidades
Otros

Total

Parte relacionada corresponde a préstamo otorgado a la Compafiia Alinport S. A.. Este préstamo no

devenga intereses y vence en febrero del 2008.

ACTIVO FIJO, NETO

Vehiculos

Muebles de oficina
Equipos de Computacion
Equipos de Oficina
Adecuaciones

Chasis

Depreciacion

Total

... Diciembre 31...
2007 200

(U.S. dblares)

253,494 143,710
26,328 64,364
48,977 45373
25,970 24,820
17,178 14,866

7.223 15,790

379,170 308,923

... Diciembre 31 ...

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los movimientos de activo fijo fueron como sigue:

Saldos neto al comienzo del afio
Adgquisiciones
Ventas y/o bajas

Depreciacion

Saldos neto al fin del afio

2007 2006
(U.S. délares)
445,424 409,448
29,020 48,087
132,407 101,480
40,988 48,920
108,914 108,914
298,927
(421,803) (644,212)
334,950 371,564
2007 2006
(U.S. ddlares)
371,564 204,180
92,820 300,060
(12,398) (27,044)
(117.036) (105,632)
334,950 371,564




En el afio 2007, la Compaiiia realizo ventas de chasis por US$298,927, los cuales se encontraban
totalmente depreciados.

Las adiciones durante el afio 2006, corresponden principalmente a compra de vehiculos por
US$114,024 (neto de bajas por US$53,870) y adecuaciones en oficinas arrendadas por US$101,720.

OTROS PASIVOS

... Diciembre 31 ...
2007 2006

(U.S. délares)

Terceros 325,208 108,248
Impuestos 97,273 84,249
Provisiones de gastos 23,571 29,276
Participacion de trabajadores 9,014 8,206
Otros 397 5322
Total 455,463 235,301

IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
adicional alguna.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el impuesto a la renta fue determinado como sigue:

(U.S. dolares)

Utilidad gravable, neta de participacion a trabajadores 51,080 46,501
25% de impuesto a la renta 12,770 11,625
Efecto de gastos no deducibles:
Excesos en gastos de gestion 13,097 8,845
Costos y gastos no sustentados con comprobantes validos 4,837 16,090
Provision para jubilacién patronal 1,185 896
Excesos en gastos de viajes y estadia 11,234
Equipos de computacion registrados en gastos (3,389)
Otros 3.036 664
Impuesto a la renta cargado a resultados 34,925 45,965

Las declaraciones de retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no han sido revisadas desde
la fecha de constitucién de la Compaiiia, las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas
por las autoridades tributarias hasta el afio 2003 y est4n abiertas para su revision por parte de las
autoridades tributarias las correspondientes a los afios 2004 al 2007, sobre las cuales podrian existir

diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.
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10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

11.

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el capltal social esta constituido por 109,000
acciones de US$0.40 valor nominal unitario.

Reserva de Capitdl - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio,
Reserva por Valuacion de Acciones y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria
del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
incluyen lo siguiente:

2007 2006
(U.S. dolares)

Inversiones:

Maersk South America Ltd. 69,648 66,884
Cuentas por Cobrar:
Operadora del Pacifico S.A. 121,122
Maersk Logistics Ecuador S.A. 25,856
Alinport S. A. 132,372
Otros deudores:
Alinport S. A. 132,372
Cuentas por Pagar:
Pacific Container Transport Ecuador S.A. 84,473 106,814
Maersk Logistics Ecuador S.A. 2,667
Operadora del Pacifico S.A. 96,801
Total 87,140 203,615
Ingresos:
Comisiones — A.P.Moller — Maersk A/S 2,357,550 2,600,568
Otros 86,513 80,032

Total 2,444,063 2,680,600
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2007 2006
(U.S. ddlares)

Gastos:
IT Cost - A.P.Moller — Maersk A/S 29,848
Pacific Container Transport S.A. 1.781
Total 31,629

Dividendos Pagados :
Maersk South America Ltd 447,398

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del afio 2005, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$300,000 estin
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compatiiia preparé dicho estudio, en base al cual determiné que las
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia.

El estudio de Precios de Transferencia, para el afio 2007, esta en proceso de elaboracién. Este estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia y tiene como plazo de
presentacion a las autoridades tributarias hasta el mes de octubre del 2008. No es posible a la fecha,
estimar razonablemente los efectos del resultado del estudio, sobre los estados financieros adjuntos por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2007.

13. COMPROMISO

En el afio 2006, la compaiiia suscribi6 un contrato como agencia naviera de A.P.Moller — Maersk A/S,
en el cual establece el calculo por el cual se cancelara el valor de las comisiones a la compafiia; esto es,
en funcion a los ingresos de la linea menos sus costos estimados. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
Maersk del Ecuador C. A. registra ingresos por comisiones por US$2.4 millones y US$2.6 millones,
respectivamente.

14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 28 del
2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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