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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

Maersk del Ecuador C.A. 

Guayaquil, 31 de julio del 2017 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Maersk del Ecuador C.A. (la “Compaíñía”) que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Maersk del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeño 
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIUE). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Independencia 

Somos independientes de Maersk del Ecuador C.A. de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y 
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón, 
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Puso. 
Guayaquil - Ecuador 

T: (593-4) 3700 200
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Maersk del Ecuador C.A. 
Guayaquil, 31 de julio del 2017 

Incertidumbre material relacionada a empresa en marcha 

Llamamos la atención a la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en la cual la Administración de la 

Compañía menciona que durante el año terminado el 31 de diciembre del 2016 ha incurrido en pérdidas 

por aproximadamente US$60,000 reportando a esa fecha pérdidas acumuladas por aproximadamente 
US$152,000. Las mencionadas pérdidas acumuladas superan los límites establecidos por la legislación 

ecuatoriana, lo que podría originar que la Compafifa entre en causal de disolución técnica, a menos que 
sus accionistas presenten planes para remediar esta situación. Este hecho, indica la existencia de una 

incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para 

continuar como empresa en funcionamiento. A este respecto sus accionistas han informado que es su 
intención continuar con el apoyo necesario para que la Compañía continúe con sus actividades. Nuestra 
opinión no ha sido calificada por este asunto, 

Asunto que requiere énfasis 

Informamos que como se indica en la Notas 13 a los estados financieros, la Compañía ha efectuado 
transacciones significativas con partes relacionadas. Nuestra opinión no ha sido calificada por este asunto. 

Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, fueron 
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría fechado 8 de abril del 2016 expresó una 
opinión sin salvedades. 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el 
Informe Anual] del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría 
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual 
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en 
relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el 
contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información, 
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 
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Maersk del Ecuador C.A. 
Guayaquil, 31 de julio del 2017 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Maersk del Ecuador C.A. es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

(NILE) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres 
de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 

que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 

exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 

material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 

usuarios toman basándose en los estados firancieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 

interno. 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad. 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración, 
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Maersk del Ecuador C.A, 
Guayaquil, 31 de julio del 2017 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe 
como una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 

información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 

Prcnteln cop 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 
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MAERSK DEL ECUADOR C.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 
Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 13 
Otros activos 
Total activos corrientes 

iz | 

Activos no corrientes 
Propiedades y equipos 7 

'05 nO corrientes 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar a proveedores 8 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 13 
Otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 

Beneficios sociales 10 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Beneficios sociales 1 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capital social 12 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

(0)  VerNota 2.2.      

  

   
Las n: 

Gerente General 
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Al 31 de 

diciembre del 
2016 

809,237 
6,129 

18,342,862 
147,213 

19,305,441 

265,933 
265,933 

19,571,374 

216,036 
18,317,729 

2,995 
98,493 

422,672 
19,057,925 
  

571,731 
571,731 

19,629,656 

43,600 
21,800 

(123,682) 
(58,282) 

1925712374, 

   

  

Reestructurados (*) 

Al 31 de Al1 de 
diciembre del enero del 

201 2015 
1,331,370 2,917,239 

5,361 404 
15,611,042 9,669,644 

30,884 19,782 

16,973,657 12,607,069 

357,876 191,346 
357,876 191,346 

17,336,533 12,798,415 

130,224 126,324 
16,312,591 11,898,031 

719 6,494 
126,521 167,041 
219,563 188,269 
    

16,789,568 12,386,159 
  

S3q251 _ q43us8 
Sqa5r  _ 44aast 

17,423,819 12,829,517 

  

43,600 43,600 
21,800 21,800 

(152,686) (96,502) 

17,336,533 12,798,415 

, $ explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

María José Vallejo. — 
Contadora General



MAERSK DEL ECUADOR C.A, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Reestrueturado (*) 
Nota 2016 2015 

Ingresos 4,512,805 3,658,985 
Gastos de administración y ventas 14 (4,258,288) (3,769,291) 
Otros ingresos, netos 39.473 109,296 

Utilidad (Pérdida) operacional 293,990 (1010) 

Gastos financieros (261,880) (5,684) 

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 32,110 (6,694) 

Impuesto a la renta 9 (91,836) (69,760) 

Pérdida neta del año (59,726) (76,454) 

Otros resultados integrales 

Partidas que no se reclasificarán 
posteriormente al resultado del ejercicio: 
Ganancias actuariales u 88,730 20,270 

Resultado integral del año 29,004 (56,184) —— BA 6189), 

(')  VerNota2.2. 

Las nof xxplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

erente General    
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MAERSK DEL ECUADOR C.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Nota 
Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 

Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo: 
Provisión de cuentas incobrables 
Bajas / ventas de propiedades y equipos 7 

Depreciación de propiedades y equipos 7 

Participación de los trabajadores en las utilidades 10 
Provisión para jubilación patronal y desahucio " 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Otros activos 
Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 
Impuesto a la renta pagado 
Beneficios sociales de corto plazo 
Pagos de jubilación patronal y desahucio n 

Efectivo neto utilizado en las actindades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedades y equipos 7 
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 

(Y)  VerNota2.2. y 

       

   

  

| 

Las nof 

2016 

32,110 

2,450 

111,927 
5,667 

126, 

278,407 

(3,218) 
(2,731,820) 

(116,329) 
85,812 

2,005,188 
2,276 

(28,028) 

(91,836) 
197,442 
100,043) 

(502,149) 

(19,984) 
(19,984) 

(522,133) 
1,331,370 
809,237 

) 

Reestructurado (*) 
2015 

(6,694) 

5,728 

97,233 
11,660 

211,16; 

319,090 

(4,957) 
(5,941,398) 

(11,102) 

3,900 
4,414,510 

6575 
(40,520) 
(69,760) 
19,634 

TG 

———_ espa). 
(269,49) 

(1,585,869) 
2,917,239 

1 331, 370 

explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Idef Valverde Farfán aría José Vallejo 
Gerente General Contadora General 
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MAERSK DEL ECUADOR C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Maersk del Ecuador C.A. ten adelante la “Compañía”) se constituyó en el año 1994 como una subsidiaria 
de Maersk South America Ltd cuya casa matriz a nivel global es Maersk Line A/S (“la Línea”). 

Las operaciones de la Compañía consisten en la prestación de toda clase de servicios logísticos, entre los 
cuales se incluyen la prestación de espacios navieros a los importadores y exportadores ecuatorianos a 
cualquier destino del mundo y servir como agencia naviera y de representación de empresas navieras 
nacionales e internacionales, en representación de su compañía relacionada Maersk Line A/S. 

El domicilio principal de la Compañía es en Av. Rodrigo Chávez, Parque Empresarial Colón, en el cantón de 
Guayaquil Ecuador. 

Pérdidas acumuladas 

Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía ha incurrido en pérdidas por aproximadamente US$60,000, 
reportando a esa fecha pérdidas acumuladas por aproximadamente US$152,000. Las mencionadas 
pérdidas acumuladas superan los límites establecidos por la legislación ecuatoriana, lo que podría originar 
que la Compañía entre en causal de disolución técnica. 

Ante lo cual la Administración de la Compañía está adoptando las medidas necesarias, entre las cuales está 
la negociación de mejores condiciones con su representada Maersk Line A/S, adicionalmente sus 
accionistas han confirmado su intención de continuar con el apoyo financiero necesario para que la 
Compañía continúe con sus actividades, lo que le permitirá afrontar la situación antes indicada. 

Los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre, hasta 
tanto el continuo apoyo de sus accionistas sería requerido. 

Situación económica del país 

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. 
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura 
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas para el país. 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas 
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
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MAERSK DEL ECUADOR C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardias 
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir 
desmontando en el 2016; sin embargo se resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las 
salvaguardias y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe hasta junio del 2017. 

La Administración de la Compañía considera que los asuntos antes indicados han afectado las operaciones 
de la Compañía ya que en el año 2016 no se cumplieron las metas presupuestadas principalmente por una 
desaceleración de las importaciones en general que representan una baja en los niveles de sus operaciones. 
Ante lo cual la Administración ha adoptado las siguientes medidas: 

. Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo a la situación del mercado 

. Optimización de recursos 

. Mejoramiento de condiciones con su representada 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la 

autorización de fecha 27 de julio del 2017 del Gerente General y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB 
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales, 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados 
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. También exige a la Administración 
que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas en donde los supuestos y 
estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad 
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración. 
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MAERSK DEL ECUADOR C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación. 

  

Aplicación obligatorta 
para ejercieros iniciados 

Norma Tema 4 partir de 
NIC 7 Enmuendas que Incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos cambios en sus pasivos 1 de enero 2017 

dertvados de las actividades de financiación 
NIC12 Ennuendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos difendos por pérdidas no 1 de enero 2017 

realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por ampuestos diferidos, relacionados con 
instrumentos de deuda medidos a valor razonable 

NIF 12 Mejoras con respecto a la clanficación del alcance de la norma "información a revelar sobre 1 de enero 2017 
participaciones en otras entidades” 

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable 1 de enero 2018 

NIC go Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversión y que las 1 de enero 2018 
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo. 

NIE 1 Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018 
vez con respecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10. 

NIUF 2 Enmuendas que aclaran cómo contabilizar determinados typos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018 
acciones 

NUF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicación de la NIF 9 (Instrumentos 1de enero 2018 

financieros) 
Corresponde a la revisión final de la NIIF 9, que reempleza las publicadas antenormente y a la NIC 39 y 

NIF 9 sus guías de aplicación. 1 de enero 2018 
NUF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018 

esta norma reemplazará a la NIC un y 18 
IFRIC 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018 

contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera 
NIF 16 Publicación de la norma "Arrendaruentos” esta norma reemplazará a la NIC 17 1de enero 2019 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
de su aplicación inicial. 
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Cambio en política contable 

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al 
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios sociales no corrientes 
(Provisiones de jubilación patronal y desahucio), por lo cual, la Compañía, como se establece en la referida 
enmienda, procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y 
del año 2015 como se detalla a continuación: 

Beneficios Resultados 
sociales no 

Lo acumulados 
corrientes 

Saldos al 1 de enero del 2015 previamente reportados 292,106 54,750 

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 151,252 (151,252) 

Saldos al 1 de enero del 2015 reestructurados 443,358 (96,502) 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 previamente reportados 431,130 50,435 

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 de años anteriores 151,252 (151,252) 
Efecto de adopción de la enmienda en el año 2015 sobre la utilidad neta (1) 72,139 (72,139) 

Efecto de adopción de la enmienda en el año 2015 sobre otros resultados integrales (20,270) 20,270 
Saldos al 31 de diciembre del 2015 reestructurados 634,251 (152,686) 

Perdida neta Otros.resultados — Resultado Integral 
integrales delaño 

Previamente reportado del 2015 (4,315) - (4,315) 

Efecto de adopción de enmienda a da NIC19 (2,139 (1 20,270 (51,869) 

Montos reestructurados del 2015 (26,454) 20,270, (56.184) 

(1D) Incluido en el rubro de Gastos administrativos y ventas. 

La tasa de descuento anual utilizada en la determinación de las provisiones por beneficios sociales no 
corrientes antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondía a 
la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de 
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u 
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos corporativos de alta calidad 

denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de 
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados 
Unidos de América, los cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 5.15% y 5%, respectivamente. 
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Los efectos de la adopción de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a 
lo que indica la mencionada enmienda, Ver además Nota 11. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos de 
libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 
por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 
la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a 
proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

Página 13 de 30



2.5.2 

2.5-3 

MAERSK DEL ECUADOR C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las cuentas 
por cobrar a clientes y relacionadas dentro de esta categoría, estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por la facturación de servicios prestados. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la 
provisión por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables en el corto plazo. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

(1D) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaderas hasta 30 días. 

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a valores 
recibidos a nombre de Maersk Line A/S (“la Línea”) por parte de sus clientes, por los servicios 
prestados por esta representada. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
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acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas 
por cobrar a clientes, que se presentan en el estado de situación financiera, netas de esta misma cuenta. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que 
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y 
considera valores residuales, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las propiedades y 
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de 

3 3 

Equipos de cómputación 
Vehículos 
Mejoras a la propiedad arrendada E

S
 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación y/o amortización (propiedades y equipos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en 
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su 
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado 
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a 
que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en paraísos fiscales 
y se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es 
calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del 
anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma 

que rige la devolución de este anticipo. 

Durante los años 2016-y 2015, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el valor del 
anticipo mínimo a la renta correspondiente, puesto que este fue mayor que el determinado sobre la base 
del 25% sobre las utilidades gravables. 
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Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

En el 2016 y 2015, la Compañía no ha registrado impuesto a la renta diferido ya que considera que no 
existen diferencias temporales de acuerdo a su interpretación de las disposiciones tributarias. 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, 
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para 
liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a: 

D Participación de los jadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y 
venta. 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 
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Beneficios no corrientes: 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se 
denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el 
periodo en el que los dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas. 
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Resultados acumulados 

Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 
2000. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. Se clasifican en 
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIF. 

j i ión por inicial de las “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NHF”, que generaron un 
saldo deudor, podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico 
concluido, silos hubiere. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos principalmente se originan por las comisiones recibidas por los servicios de agenciamiento 
naviero, estas se reconocen en función de las liquidaciones mensuales de costos y gastos enviadas y 
aprobados por AP. Moller. 

Los ingresos por servicios a sus clientes locales independientes por servicios como retrasos en el retiro de 
Bill of Lading (B/L), pérdida o correcciones de B/L, entre otros servicios, se reconocen cuando la 
Compañía ha prestado el servicio al cliente, el cliente los ha aceptado y la cobranza de las cuentas por 
cobrar correspondiente está razonablemente asegurada. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Propiedades y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se evalúan al 
cierre de cada año. 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo 
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administración de la 
Compañía, a efectos de minimizarlos. A continuación se presenta los riesgos financieros a los que está 
expuesta la Compañía. 

¡ercas 

() Riesgo de cambio 

La Compañía obtiene sus ingresos y realiza sus pagos en la moneda de curso legal en Ecuador. La 
Compañía no realiza transacciones que considere materiales en monedas de otras denominaciones, 
por lo cual considera que el riesgo frente a fluctuaciones en los tipos de cambio es bajo. 

(ii) Riesgo de precio 

La Compañía proporciona una estimación de la tarifa que cobraría la línea naviera en función a la 
cantidad de contenedores a exportarse, tipo de producto, y el destino u origen del contenedor; los 
cuales son analizados dependiendo de cada cliente y que considera razonables de acuerdo al mercado. 

(iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

La Compañía no mantiene pasivos significativos que generen intereses, por tanto, los ingresos y flujos 
de efectivo operativo de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas 
de interés en el mercado. 
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Riesgo de crédito 

La Compañía considera que no mantiene riesgos significativos de crédito, los promedios de cobro 
mantenidos con clientes son en promedio de 3o días en el 2016 (25 días en 2015). 

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le 
permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificación mínima de riesgo de 
“AAA”. 

Riesgo de liquidez 

La política de administración del riesgo de liquidez de la Compañía responde a las directrices corporativas 
emitidas por su matriz, las cuales contemplan los siguientes lineamientos: j) mantener fondos mínimos de 
efectivo en bancos; ii) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz. 

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, maneja su requerimientos 
de capital de trabajo y de inversiones recurrentes en activos fijos con fondos provenientes del giro del 
negocio; para inversiones en activos fijos para expansiones, que no pueden ser financiadas con el efectivo 
proveniente del giro del negocio, ha recurrido a financiamiento externo con bancos. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el tiempo 
de Vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no 

esco: : 

Menos de 
2016 1año 

Cuentas por pagar a proveedores 216,036 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 18,317,729 

Menos de 

2015 1año 

Cuentas por pagar a proveedores 130,224 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 16,312,541 

Gestión del capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como 
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de 
interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas) menos el 
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes: 

2016 2015 
Cuentas por pagar a proveedores 216,036 130,224 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 18,317,729 16,312,541 
18,533,765 16,442,765 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo oran (1,331,370) 
Deuda neta 17,724,5; 15,111,395 

Total patrimonio neto (58,282) (87,286) 
Capital total 17,666,246 15,024,109 

Ratio de apalancamiento 105% 109% 
=——— === 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al 31 de 
diciembre de cada ejercicio: 

  

  

Corriente 
2015 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 809,237 1331370 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar a clientes 6,129 5361 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 18,342,862 15,611,042 
Total activos financieros 19,158,228 16,947,773 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por pagar a proveedores 216,036 130,224 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 18,317,729 16,312,541 
Total pasivos financieros 18,533,765 16,442,765 

240, 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos y a que los instrumentos financieros a largo plazo están pactados a tasas de 
mercado. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2016 2015 

Efectivo en caja 13 1,000 
Bancos (1) 809.12: 1,330,370 

E 1,331, 

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes de instituciones 
financieras locales y del exterior. 

  

  

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuación: 

Mejoras a 
propiedades Equipos de 

arrendadas computación Vebículos Total 
Al 1 de enero 2015 HA 

Costo 101,720 180,907 309,971 592,598 
Depreciación acumulada (101,720) (145,284) (154,248) (401,252) 
Valor en libros - 35,623 155,723 191,346 
Movimientos 2015 

Adiciones 199,507 4,284 65,700 269,491 
Bajas/ventas Costo (101,720) > (48,950) (150,670) 
Bajas/ventas depreciación 101,720 - 43,222 144,942 

Depreciación (16,467) (15.593) (65.173) (97,233) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 183,040 24,314 150,522 357,876 

Al 31 de diciembre del 2015 
Costo 199,507 185,191 326,721 711,419 
Depreciación acumulada (16,467) (160,877) (176,199) (353.543) 
Valor en libros 183,040 24,314 150,522 357,876 

Movimientos 2016 
Adiciones - 19,984 E 19,984 
Depreciación (39.901) 45.362) (56,664) (111,927) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 143,139 28,936 93,858 265,933, 

Al 31 de diciembre del 2016 
Costo 199,507 205,175 326,721 731,403 
Depreciación acumulada (56.368) ___ 762390) (232,863) ____ (465470) 
Valor en libros 143,139 28,936 93,858 265,933 
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición: 

2016 2015 

Proveedores locales 216,036 130,224 

Los plazos de pago de los proveedores no exceden los 30 días y corresponden a la compra de insumos para 
las operaciones de almacenaje, recepción y despacho de productos y mantenimiento de instalaciones. 

IMPUESTOS 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2016 están sujetos a una 
posible fiscalización. 

Conciliación contable-tributaria 

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta corriente de los años 
terminados al 31 de diciembre: 

2016 2015 (*) 
Utilidad del año antes de participación de trabajadores 

de impuesto a la renta 37,777 77,733 
Menos - Participación de trabajadores (15%) (5,667) 11,660) 
Utilidad antes de impuesto a la renta 32,110 pen 

Más - Gastos no deducibles (1) 243,290 207,235 

Base imponible 275,400 273,308 
Tasa Impositiva (2) 9% 25% 
Impuesto a la renta causado nd 68,327 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta (3) 91,836 69,760 

Gasto por impuesto a la renta del año (3) 91,836 69,760 

(*) Cifras no reestructuradas. 

(1) Incluye principalmente: i) gastos de viaje y de gestión que superan los porcentajes establecidos por 

aproximadamente US$125,000 (2015: US$151,000), y ii) bonificaciones por aproximadamente 
US$68,000. 
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(2) La Compañía aplicó la tasa 25% por impuesto a la renta, debido a que sus accionistas finales están 
domiciliados en paraísos fiscales. Ver Nota 2.8. 

(3) Durante el 2016 y 2015 la Compañía registró como gasto de impuesto a la renta corriente el valor 
determinado como el anticipo mínimo del impuesto a la renta, debido a que este fue mayor al impuesto 
a la renta causado. Ver Nota 2.8, 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado 
sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, 

La Administración de la Compañía basada en los resultados del estudio de precios de transferencia del año 
2016, concluye que no existen ajustes a los montos de impuesto a la renta. 

Otros asuntos — reformas tributarias 

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y 
“Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación 
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas 
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un 
año. 

+ Contribución del 3% sobre las utilidades gravables del 2015. 

La Administración de la Compañía considera que dichas reformas, no han tenido un impacto significativo 
en las operaciones de la Compañía 
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BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES 

2016 2015 
Beneficios sociales 298,262 131,601 
Participación de los trabajadores 5,667 11,660 
Otros (1) 118,743 76,302 

922,672 219,563 

(1) Incluye provisiones de fondos de reserva y comisiones. 

OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES 

Jubilación patronal y desahucio 

El movimiento de jubilación patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente: 

  

  

  

Jubilación Desahucio Total 
2016 2015 2016 2015, 2016 2015 

A1 deenero 424,864 301,328 209,387 142,030 $34,251 () 443358 (1) 
Costo por servicias corrientes 8172 131,033 BA 0347 119,446 200,380 
Costo por intereses 4587 7/22 2,220 3561 6807 10,783 
(Ganancias) Pérdidas actuariales (1) 15,349 (3.805) 10,565 (888) 25914 (4,693) 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (19,134) (10,914) (35,510) (4,663) (14,644) (15,577) 
Beneficios pagados (61,765) - (38,78) z (100,043) - 
Al 31 de diciembre 385073 424964 186658 _ 209387 577 oa 
  

0) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2. 

(1 Registrado en otros resultados integrales, por un valor neto de US$88,730 (2015: US$20,270). 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 

  

  

Jubilación Desahucio Total 
20t6 2015 2016 2015 2016 2015 

Costo por servicios corrientes 81,172 131,033 382% 59,347 119,446 200,380 
Costo por intereses 4,587 7222 2,220 3561 6807 10,783 
  

— 2 0 004 32898 2888 A, 
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Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

2016 2015 

Tasa de descuento 5.44% 5.15% 
Tasa de incremento salarial 4-19% 3.37% 

Futuro incremento de pensiones N/A N/A 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM [ESS 2002 

Tasa de rotación (promedio) -18.64% 3.39% 

Antigiledad para jubilación (Hombres y mujeres) 25años 25 años 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 109,000 
participaciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.4 cada una. 

La composición del capital social al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es la siguiente: 

Número de 
Acciones Porcentaje 

Maersk South América Ltd. 108,999 99.99% 
Operadora del Pacífico S.A. (OPACIF) 1 0.01% 

109,000 100% 

Debido a la estructura del capital, Maersk del Ecuador, C.A es considerada como compañía extranjera según 
el Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del 
Acuerdo de Cartagena, lo que le permite a la Compañía transferir libremente sus utilidades, una vez pagados 
los impuestos correspondientes. 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con socios comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

2016 2015 

Cuentas por cobrar 
Maersk Line A/S 
Comisiones y servicios administrativos (1) 1,453,906 906,575 
HC Transacciones Cash Pool (2) 16,888,956 14,704,467 

— a. ió Og2 
Cuentas por pagar 

Maersk Line AfS (3) 18,317,729 16,312,541 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compañías 
relacionadas: 

2016 2015 

Ingresos con Maersk Lane A/S 
Comisiones (1) 4,178,581 3,460,944 
Admumistración de operaciones (1) 310,491 198,041 

4,489,072 3,658,985 

(y VerNota15 1. 

(2) Ver Nota 15 ii). 

(3) Corresponde a valores recibidos a nombre de Maersk Line A/S (“la Línea”) por parte de sus clientes, por 
los servicios prestados por esta representada. 
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GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Composición: 

2016 2015 

Sueldos y beneficios 2,467,690 2,490,017 
Participación trabajadores 5,667 11,660 
Suministros de oficina 595,591 772,403 
Gastos de viaje 123,776 91,057 
Depreciaciones 111,927 97,233 
Transporte 124,251 126,463 

Legales y auditoría 233,123 104,489 

Otros 606,263 75,969 

4,258,288 3:769,291 

CONTRATOS SUSCRITOS 

Contrato de agenciamiento naviero 

En el año 2006, Maersk del Ecuador C. A., suscribió un contrato como agencia naviera de su compañía 
relacionada del exterior, Maersk Line A/S (“La Línea”) por el cual la Compañía factura ingresos por 
comisiones y administración de operaciones. Los ingresos por comisiones son determinados en base a los 
gastos incurridos localmente por la Compañía tomando como base el cálculo de 100 puntos porcentuales 
más el margen de 2,5 puntos. 

Durante el año 2016, Maerks del Ecuador C.A., registró ingresos por comisiones por US$4,178,581 (2015: 
US$3,460,944) y administraciones de operaciones por US$310,491 (2015: US$198,041). 

Contrato de Servicio “Cash Pool” 

En mayo del 2009, las entidades Citibank N. A. Sucursal Ecuador, Citibank N. A. New York, Maersk del 
Ecuador C.A., y sus compañías relacionadas locales: Damco S. A., Pacific Container Transport S. A. PCT y 
Operadora del Pacífico S. A. OPACIF, suscribieron un contrato de servicio denominado “Cash pool”. Este 
servicio consiste en transferir periódicamente los fondos disponibles de las cuentas corrientes de las 
compañías relacionadas denominadas “subcuentas” a las cuentas corrientes de Maersk del Ecuador C.A., 
denominadas “concentradora”, y posteriormente son transferidos a Maersk Line A/S de donde se 
atenderán los desembolsos a proveedores de las entidades relacionadas locales descritas precedentemente. 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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